Prospecto de Distribuicio Publica de Quotas Classe A da 1* Emissao do

CAPITAL MEZANINO PRIVADO I FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
CNPJ/MFn°10.323.206/0001-06

Distribui¢do publica primdria de quotas da 1* Emissdo de Quotas Classe A do CAPITAL MEZANINO PRIVADO I FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAC()ES (a “Distribuicao”, as “Quotas Classe A da 1* Emissdo” e o “Fundo”, respectivamente), constituido de acordo com a Instru¢ao CVM n° 391,
de 16 de julho de 2003 (a “Instru¢cao CVM 391”), nos termos do regulamento do Fundo, e administrado por INTRAG - DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., sociedade com sede na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100, Torre Itatisa, Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ
sob on°® 62.418.140/0001-31 (o ““Administrador”). A distribui¢do publica das Quotas Classe A da 1* Emissao foi deliberada pelo Administrador em 03 de setembro de 2008,

R$50.000.000,00

O Fundo foi constituido por meio de Ato de Constitui¢ao celebrado pelo Administrador em 03 de setembro de 2008 e seu regulamento (o “Regulamento”) e o respectivo ato de
constitui¢do foram registrados no 7° Cartério de Titulos e Documentos da Cidade de Sdo Paulo, na data de 04 de setembro de 2008, sob o n° 1693714, e alteragao registrada
no 7° Cartério de Titulos e Documentos da Cidade de Sao Paulo, na data de 17 de outubro de 2008,s0b on® 1697104.

Durante a distribui¢do das Quotas Classe A da 1* Emissdo, o Administrador acessard investidores, celebrando instrumentos particulares de compromisso de investimento com
tais investidores (os “Compromissos de Investimento”), os quais fardo a subscricdo inicial das Quotas Classe A da 1* Emissdo. As Quotas Classe A da 1* Emissdo s6 serdo
chamadas a subscri¢do e integraliza¢do pelo Administrador nos termos dos Compromissos de Investimento e do Regulamento. Nao serdo admitidos novos quotistas no Fundo
ap6s o encerramento do Periodo de Distribuicdo das Quotas Classe A da 1? Emissdo, ficando vedadas, ap6s tal periodo, a celebracido de novos Compromissos de Investimento,
bem como a subscri¢do inicial de Quotas Classe A da 1* Emissdo.

Somente poderdo participar do Fundo, na qualidade de quotistas, investidores qualificados nos termos do artigo 109 da Instrucdo n® 409, editada pela CVM em 18 de agosto de
2004, e suas alteracdes posteriores.

NAO HA COMPROMISSO OU GARANTIA POR PARTE DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR OU DO CONSULTOR (CONFORME DEFINICAO NA
SECAOI-“DEFINICOES” DESTE PROSPECTO) DE QUE O OBJETIVO DO FUNDO SERA ATINGIDO.

O INVESTIMENTO NO FUNDO SUJEITA O QUOTISTA A RISCOS, INCLUINDO, MAS NAO SE LIMITANDO, AQUELES DESCRITOS NAS PAGINAS
14 A 17,SECAO Il - “FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO. AINDA QUE A ADMINISTRADORA E A GESTORA MANTENHAM UM SISTEMA DE
GERENCIAMENTO DE RISCOS DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO FUNDO, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINACAO DA
POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO EPARA O INVESTIDOR.

O FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DE SEU ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DO CONSULTOR, DO CUSTODIANTE, DE QUALQUER
MECANISMO DE SEGURO OU,AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

A QUALQUER MOMENTO DURANTE A EXISTENCIA DO FUNDO, A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE
RENTABILIDADE FUTURA.

AS INFORMACOES CONTIDAS NESSE PROSPECTO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO, POREM, NAO O SUBSTITUEM.
E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE PROSPECTO QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENCAO AS
CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO, BEM COMO AS DISPOSICOES DESTE PROSPECTO QUE
TRATAM DOS RISCOS (VIDEASECAO III - “FATORES DE RISCO”, PAGINAS 14 A 17) AQUE O FUNDO ESTA EXPOSTO.

Todo Quotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por meio de Termo de Adesao, que recebeu exemplar deste Prospecto e do Regulamento do Fundo, que tomou ciéncia dos
objetivos do Fundo, da sua politica de investimento, da composi¢do da Carteira, da taxa de administra¢ao devida a Administradora, dos riscos associados ao investimento no
Fundo e da possibilidade de ocorréncia de varia¢@o e perda no Patriménio Liquido do Fundo, e, conseqiientemente, de perda do capital, parcial ou total,, investido pelo investidor.

“Os Valores Mobilidrios objeto da presente Oferta ndo serdo negociados em Bolsa de Valores ou Sistema de Mercado de Balcdo, ndo podendo ser assegurada a disponibilidade
de informagades sobre os precos praticados sobre os negocios realizados.”

“A CVM nao garante a veracidade das informacoes prestadas e, tampouco, faz julgamento sobre a qualidade das quotas a serem distribuidas.”

“Este Prospecto foi preparado com as informagdes necessdrias ao atendimento das disposi¢cdes do Cédigo de Auto-Regulacdo da ANBID para os

AN B I D Z;";Siﬂ‘; iiff;f;j;gf fundos de investimento bem como das normas emanadas da Comissao de Valores Mobilidrios. A autoriza¢io para funcionamento e/ou venda das
— $2MEDpaosFNOs - Quotas deste Fundo de Investimento ndo implica, por parte da Comissdo de Valores Mobilidrios ou da ANBID, garantia de veracidade das

informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade do Fundo,da Administradora e das demais institui¢cdes prestadoras de servigos.”

Administrador Gestor

IntragDTVM NEO

Administracao Fiduciaria

Custodiante Consultor Assessoria Legal
SerViQOS pa I’a O Ez\:xza:;SCEscoN AVEDISSIAN, BARRIEU E FLESCH
Mercado de Capitais

Adatadeste Prospecto é de [¢] de [*] de 2008.
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Avisos — ANBID
“A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura”.

“O investimento no Fundo apresenta riscos para o investidor. Ainda que a Administradora e o
Gestor mantenham sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacéo
da possibilidade de perdas para o Fundo e para o investidor.”

“Antes de tomar sua decisdo de investir no Fundo, recomenda-se ao investidor a leitura cuidadosa
tanto deste Prospecto quanto do Regulamento, para um entendimento completo a respeito do
objetivo do Fundo, da sua politica de investimento e dos riscos a que o Fundo esta exposto.”

“As informacOes contidas nesse Prospecto estdo em consonancia com o Regulamento do Fundo,
mas ndo o substituem. E recomendada a leitura cuidadosa tanto deste Prospecto quanto do
Regulamento, com especial atencdo para as clausulas relativas ao objetivo e a politica de
investimento do Fundo, bem como as disposi¢fes do Prospecto que tratam dos fatores de risco a
que o Fundo est& exposto.”

“O Fundo de que trata este Prospecto ndo conta com garantia da Administradora, do Gestor, do
Custodiante ou de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos.”

“QO tratamento tributario aplicavel ao investidor deste Fundo depende do periodo de aplicacdo do
investidor, bem como da manutencdo de uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365
dias. Alteracfes nestas caracteristicas podem levar a um aumento do imposto de renda incidente
sobre a rentabilidade auferida pelo investidor.”

“Este Fundo pode utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de
investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas
perdas patrimoniais para seus Quotistas.”
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| - DEFINICOES

Para fins do presente Prospecto, os termos indicados abaixo terdo, no singular ou plural, o significado a eles
atribuidos na sequiéncia, salvo referéncia diversa neste Prospecto. Além das defini¢des constantes nesta secao,
serdo consideradas aquelas atribuidas ao longo deste documento, adotando-se, por referéncia, as demais
defini¢Bes constantes na Instrucdo CVM 391 e no Regulamento (Anexo Il ao presente).

Acdes:

Administrador:

Assembléia Geral de

Quiotistas:

Boletim de Subscrigéo:

BOVESPA FIX:

Capital Comprometido:

Capital Comprometido
do Quotista:

Capital Integralizado:

Capital Mezanino FIP:

Significa a¢des de emissdo de companhias abertas ou fechadas, sejam elas

ordinarias ou preferenciais.

Significa Intrag — Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.,
devidamente qualificada na Se¢do IV — “Apresentacdo dos Prestadores de
Servigos do Fundo - Administrador” deste Prospecto, bem como qualquer

instituicdo que venha a sucedé-la.

Significa a assembléia geral de Quotistas do Fundo, cujo funcionamento e
cujas atribuicdes se encontram descritos na Secdo V — “Caracteristicas do

Fundo - Assembléia Geral de Quotistas” deste Prospecto.

Significa cada boletim de subscricdo por meio do qual os Quotistas

subscreverdo Quotas.

Significa o ambiente de negociacdo publica no mercado secundario na Bolsa
de Valores de Sdo Paulo — BOVESPA.

Significa a soma de todos os Capitais Comprometidos dos Quotistas.

Significa o valor total que cada investidor, nos termos do respectivo
Compromisso de Investimento, tenha se obrigado a aportar recursos no
Fundo, mediante uma ou mais subscricBes e integralizagdes de Quotas
Classe A da 12 Emisséo.

Significa o valor total das Quotas subscritas e integralizadas.

Significa o Capital Mezanino Fundo de Investimento em Participaces,
fundo de investimentos em participagdes inscrito no CNPJ sob o n°
08.448.421/0001-91, com seu Regulamento registrado perante o 3° Cartorio
de Titulos e Documentos da cidade de Séo Paulo em 10 de novembro de




Carteira de Co-

Investimentos:

CETIP:

Comité de Co-

Investimento:

Companhias Alvo:

Companhias Co-

Investidas:

Compromisso de

Investimento:

Consultor:

Contrato de Gestéo e

Consultoria:

2006 sob o n° 8539869, administrado pela Intrag Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios Ltda., sociedade com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza, 100, Torre Italsa,
inscrita no CNPJ/MF sob n° 62.418.140/0001-31.

Significa os titulos e valores mobiliarios de emissdo das Companhias Co-
Investidas que sejam detidos pelo Fundo em co-investimento com o Capital

Mezanino FIP.

Significa Camara de Custddia de Liquidag&o.

Significa o comité de co-investimento do Fundo, cujo funcionamento,
composicdo, forma de deliberagdo e obrigac6es encontram-se descritos na
Secdo V - “Caracteristicas do Fundo - Comité de Co-Investimento” do

presente Prospecto.

Significa as emissoras de titulos e valores mobiliarios que possam ser objeto

de Propostas de Co-Investimento do Fundo com o Capital Mezanino FIP.

Significa as companhias que atendam, no momento da aprovacgdo do co-
investimento do Fundo com o Capital Mezanino FIP, aos requisitos para
investimento previstos na Se¢do V — “Caracteristicas do Fundo - Realizagéo
de Investimentos” do presente Prospecto e cujos titulos e/ou valores
mobiliarios de sua emissdo venham a ser adquiridos ou subscritos pelo

Fundo em co-investimento com o Capital Mezanino FIP.

Tem o significado indicado na capa deste Prospecto.

Significa 0 Banco Itad S.A., devidamente qualificado na Secdo IV -
“Apresentacdo dos Prestadores de Servicos do Fundo - Consultor” deste

Prospecto, bem como qualquer instituicdo que venha a sucedé-lo.

Significa o Contrato de Gestdo e de Consultoria Especializada da Carteira do
Fundo celebrado entre o Fundo, o Gestor e o Consultor, relativamente a
gestdo da carteira do Fundo e a consultoria especializada para investimentos
do Fundo.




COSIF:

Custodiante:

CVM:

Data de Inicio do Fundo:

Distribuicao:

Escriturador:

Eventos de Avaliacéo:

Eventos de Liquidacao

Antecipada:

Fundo:

Gestor:

Instrucéo CVM 325:

Instrucdo CVM 391:

Significa o Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional,

que é editado pelo Banco Central do Brasil.

Significa o Banco Itad S.A., devidamente qualificado na Secdo IV -
“Apresentacio dos Prestadores de Servico - Custodiante” deste Prospecto,

bem como qualquer instituicdo que venha a sucedé-lo.

Significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.
Significa a data da primeira integralizacdo de Quotas Classe A da 1°

Emissao.

Tem o significado indicado na capa deste Prospecto.

Significa 0 Banco Itad S.A., devidamente qualificado na Secdo IV -
“Apresentacdo dos Prestadores de Servigos do Fundo - Escriturador” deste

Prospecto, bem como qualquer instituicdo que venha a sucedé-lo.

Significam os eventos descritos na Secdo V — “Caracteristicas do Fundo -

Eventos de Avaliacdo” deste Prospecto.

Significam os eventos de liquidacdo antecipada do Fundo descritos na Secéo

V - “Caracteristicas do Fundo - Liquida¢do” do presente Prospecto.

Tem o significado indicado na capa deste Prospecto.

Significa a NEO Gestdo de Recursos Ltda., devidamente qualificada no na
Secdo 1V — “Apresentacdo dos Prestadores de Servicos do Fundo - Gestor”
deste Prospecto, bem como qualquer instituicdo que venha a sucedé-la como

gestora do Fundo.

Significa a Instrucdo n° 325, editada pela CVM em 27 de janeiro de 2000, e
suas alteragcBes posteriores, que dispde sobre o registro na CVM de

investidor ndo residente.

Significa a Instrugio n° 391 da CVM, de 16 de julho de 2003, conforme
alterada, que dispGe sobre a constituicdo, o funcionamento, e a

administracdo dos fundos de investimentos em participacdes.




Instrucdo CVVM 400:

Instrucdo CVM 409:

Investidor Qualificado:

IPCA

Parametro de Referéncia:

Parcela A da Taxa de

Administracgao:

Parcela B da Taxa de

Administracgéo:

Patriménio Liquido:

Periodo de

Desinvestimento:

Periodo de Distribuicéo:

Significa a Instrucdo n° 400, editada pela CVM em 29 de dezembro de 2003,
e suas alteracBes posteriores, que dispde sobre ofertas publicas de

distribuicdo de valores mobiliarios.

Significa a Instrucdo n° 409, editada pela CVM em 18 de agosto de 2004, e
suas alteracBes posteriores, que dispde sobre a constitui¢do, a administraco,
o funcionamento e a divulgacéo de informagdes dos fundos de investimento

em geral.

Tem o significado atribuido pelo artigo 109 da Instrugdo CVM 4009.

Significa o indice de Pregos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica, ou qualquer outro indice que venha a

substitui-lo adotando metodologia de apuracéo e calculo semelhante.

Significa o parametro de referéncia do Fundo, que é de 8% (oito por cento)

ao ano acima do IPCA.

Significa a Parcela A da Taxa de Administracdo devida ao Administrador
nos termos da Se¢do V — “Caracteristicas do Fundo - Remuneragéo do

Administrador e outros prestadores de servicos” deste Prospecto.

Significa a Parcela B da Taxa de Administracdo devida ao Administrador
nos termos da Secdo V — “Caracteristicas do Fundo - Remuneragédo do

Administrador e outros prestadores de servicos” deste Prospecto.

Significa a soma dos recursos de liquidez de curto prazo do Fundo, mais o
valor da Carteira de Co-Investimentos, mais os valores a receber pelo Fundo,

menos as exigibilidades do Fundo.

Significa o periodo compreendido entre o Periodo de Co-Investimento e o

final do Prazo de Duracéo do Fundo.

Significa, com relacdo a cada emissdo de Quotas, o periodo de distribuicdo

publica de Quotas, que sera de 6 (seis meses) a contar da data da 12

subscrigdo de Quotas da respectiva emissao.




Periodo de Co-

Investimentos:

Pessoas Afiliadas:

Potencial Conflito de

Interesses:

Prazo de Duracéo:

Proposta de Co-
Investimento:

Proposta de
Desinvestimento:

Significa o periodo de 1 (um) ano contado da Data de Inicio do Fundo.

Significa as pessoas controladas, sob controle comum ou que controlem o

Gestor, o Consultor e/ou o Administrador.

Significa (A) para fins das deliberagdes da Assembléia Geral de Quotistas:
(i) a alteracdo da remuneragcdo do Administrador, (ii) a substituicdo do
Administrador, Gestor ou Consultor; e (iii) a alteracdo das atribuicGes do
Administrador, Gestor ou Consultor; e (B) para fins das deliberacdes do
Comité de Co-Investimento, as decisdes referentes a Propostas de Co-
Investimento e Propostas de Desinvestimento do Fundo em Companhias
Alvo e Companhias Co-Investidas, conforme o caso, da qual o
Administrador, Gestor, Consultor, Pessoas Afiliadas, Quotistas que tenham
nomeado membros do Comité de Co-Investimento ou membros do Comité
de Co-Investimento participem como gestor, diretor, conselheiro, membro
de qualquer 6rgdo ou comité societario, sécio direto ou indireto com
influéncia efetiva na gestdo e/ou definicdo da politica estratégica da
Companhia Alvo ou Co-Investida, exceto quanto aos co-investimentos com

o0 Capital Mezanino FIP.

Significa o prazo de duracdo do Fundo que é de 9 (nove) anos contados da
Data de Inicio do Fundo, o qual pode ser prorrogado por até 2 (dois) anos

mediante deliberacdo da Assembléia Geral de Quotistas.

Significa qualquer proposta de co-investimento do Fundo com o Capital
Mezanino FIP para aquisicédo de titulos e valores mobiliarios de emisséo das
Companhias Alvo que seja submetida pelo Gestor e pelo Consultor ao

Comité de Co-Investimento.

Significa qualquer proposta de desinvestimento, por alienagdo, liquidacdo ou
outra forma, relativamente aos titulos e valores mobilidrios de emissdo de
Companhias Co-Investidas, que seja submetida pelo Gestor e pelo Consultor

ao Comité de Co-Investimento.




Prospecto:

Pudblico Alvo:

Quotas:

Quotas Classe A:

Quotas Classe B:

Quotas Classe A da 1@
Emisséo:
Quotistas:

Regulamento:

Sistema de Envio de

Documentos:

SOMA FIX:

Taxa de Administragao:

Significa este Prospecto de Distribuicdo Publica de Quotas do Fundo,
compativel com o Regulamento e com a Instru¢do CVM 391 e Instrucdo
CVM 400.

Significa (i) os Investidores Qualificados residentes na Republica Federativa
do Brasil; e (ii) Investidores Qualificados ndo residentes devidamente
registrados perante a CVM, nos termos da Resolu¢do n°® 2.689, de 26 de
janeiro de 2000 do Conselho Monetario Nacional e da Instru¢do CVM 325.
As Quotas Classe A serdo destinadas exclusivamente a investidores de

quotas do Capital Mezanino FIP.

Significa as Quotas Classe A e as Quotas Classe B conjuntamente,

representativas de fracGes ideais do patriménio do Fundo.

Significa Quotas Classe A do Fundo, descritas nos termos da Secdo V —

“Caracteristicas do Fundo - Quotas” deste Prospecto.

Significa Quotas Classe B do Fundo, descritas nos termos da Secdo V —

“Caracteristicas do Fundo - Quotas” deste Prospecto.

Tem o significado indicado na capa deste Prospecto.

Significa os detentores das Quotas.

Tem o significado indicado na capa deste Prospecto.

Significa o sistema de envio de documentos disponivel na pagina da CVM

na rede mundial de computadores.

Significa o ambiente de negocia¢do publica no mercado secundario na
Sociedade Operadora do Mercado de Ativos S.A. - SOMA.

Significa Taxa de Administracdo devida ao Administrador nos termos da
Secdo V - “Caracteristicas do Fundo - Remuneracdo do Administrador e
outros prestadores de servi¢os” deste Prospecto, composta pela Parcela A da

Taxa de Administracéo e pela Parcela B da Taxa de Administracéo.




Taxa de Performance:

Termo de Adeséo ao

Regulamento:

Significa a Taxa de Performance que pode ser devida ao Administrador,
caso a rentabilidade do Fundo ultrapasse a Parametro de Referéncia, nos
termos da Secdo V - “Caracteristicas do Fundo - Remuneragdo do

Administrador e outros prestadores de servicos™ deste Prospecto.

Significa o Termo de Adesdo ao Regulamento do Fundo, por meio do qual o
investidor d& ciéncia e concordancia com relagdo & politica de co-

investimento com o Capital Mezanino FIP e riscos do Fundo.
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Il - CARACTERISTICAS DA DISTRIBUICAO
Valor da Distribuicéo

O Fundo emitiu R$50.000.000,00 (cinguienta milhdes de reais) em Quotas Classe A da 1% Emissdo, com valor
unitario fixado em R$1,00 (um real) na Data de Inicio do Fundo. Cada Quota corresponde a uma fracdo ideal
do Fundo, as quais deverdo ser subscritas e integralizadas pelos Quotistas.

Procedimento da Distribuicao

Durante a distribui¢do das Quotas Classe A da 1* Emissdo, o Administrador acessara investidores e celebrard
0s Compromissos de Investimento com investidores e esses fardo a subscrigdo inicial das Quotas Classe A da
12 Emisséo, tudo nos termos do Regulamento, da Lei 6.385, de 07 de dezembro de 1976, bem como da
Instrucdo CVM 391 e Instrucdo CVM 400. Ao assinar o Compromisso de Investimento, o investidor deveré
também firmar o Termo de Adesdo ao Regulamento, e o0 Administrador entregara ao Quotista uma copia do
Regulamento e do Prospecto, se for o caso. As Quotas Classe A 12 Emissdo serdo destinadas exclusivamente a
investidores de quotas do Capital Mezanino FIP. Caso a totalidade das Quotas Classe A da 12 Emissdo ndo
seja subscrita e integralizada até o final do Periodo de Distribuigdo, o Administrador podera realizar a
Distribuicdo parcial somente das Quotas Classe A 1* Emissdo ja subscritas e integralizadas e cancelar o saldo
de Quotas Classe A 12 Emissdo ndo subscritas e integralizadas.

Os investidores que subscreverem Quotas Classe A da 12 Emissdo depois que outros investidores tiverem
subscrito Quotas Classe A da 1% Emissao deverdo subscrever Quotas Classe A da 12 Emissdo pelo seu valor na
data da subscrigdo de acordo com os registros do Fundo.

Né&o serdo admitidos novos Quotistas no Fundo apds o encerramento do Periodo de Distribui¢do das Quotas
Classe A da 1* Emissdo, ficando vedadas, apos tal periodo, a celebracdo de novos Compromissos de
Investimento, bem como a subscricao inicial de Quotas Classe A da 12 Emisséo.

Ao assinar o Compromisso de Investimento, o investidor deverd também firmar o Termo de Adesdo ao
Regulamento, bem como o Administrador entregara ao Quotista uma copia do Regulamento. Por meio desses
documentos, 0 Quotista atestara que recebeu exemplar deste Prospecto e do Regulamento, que tomou ciéncia
dos objetivos do Fundo, de sua politica de investimento, da composicdo da carteira (inclusive quanto a
possibilidade de utilizacdo de instrumentos derivativos), das Taxas de Administracdo e Performance devidas
ao Administrador, da solucdo de litigios por meio de arbitragem, dos riscos associados ao seu investimento no
Fundo e da possibilidade de ocorréncia de variagdo e perda no Patriménio Liquido, bem como de perda do
capital, parcial ou total, investido. Em carater complementar, o Quotista, pessoa fisica ou juridica, ao
subscrever o Boletim de Subscricdo deve atestar sua condicdo de Investidor Qualificado, nos termos e
condigdes estabelecidos no Anexo 1 da Instrugdo CVM 409.

O nuimero minimo de Quotas da 12 Emissdo do Fundo a serem distribuidas sera de 10.000.000 (dez milh&es)
de Quotas Classe A da 1* Emissdo, no valor de R$1,00 (um real) cada, perfazendo o valor total de
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais).

Outras Informacoes Relativas a Subscricdo e a Integralizacdo das Quotas Classe A da 12 Emissao, inclusive
apos o Periodo de Distribuicao

As Quotas deverdo ser subscritas e integralizadas na medida em que ocorrerem chamadas para subscri¢do e
integralizacdo por parte do Administrador nos termos previstos no Regulamento e dos respectivos
Compromissos de Investimento, observado o prazo limite para subscri¢do e integralizacdo, que se encerrard
ao final do Prazo de Duragéo.

As chamadas para subscricdo e integralizacdo das Quotas da 1° Emissdo ocorrerdo quando o Capital
Comprometido atingir R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), desde que tenham sido identificadas
oportunidades de co-investimentos a serem realizados pelo Fundo com o Capital Mezanino FIP.

As Quotas Classe A da 12 Emisséo deverdo ser integralizadas a vista, no ato da subscri¢do, em moeda corrente
nacional em fundos imediatamente disponiveis e transferiveis ao Administrador, os quais serdo alocados pelo
Administrador em uma conta segregada em nome do Fundo, conforme previsto em cada Boletim de
Subscricdo e Compromisso de Investimento, sendo que, no ato da integralizagdo, o Quotista devera receber
uma via do Boletim de Subscricdo referente a respectiva integralizacdo, que serd autenticado pelo
Administrador.
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Registro da Distribui¢édo
A Distribuicdo foi registrada na CVM nos termos da regulamentacao aplicavel.
Alteracdo das Circunstancias, Revogacéo e Modificacdo da Distribui¢do

Desde que devidamente autorizado pelo Administrador, o Fundo podera solicitar a CVM que permita a
modificacdo ou a revogacdo da Distribuicdo, na hipdtese de se verificar alteragdo substancial, posterior e
imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacdo do pedido de registro da
Distribuicdo perante a CVM, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos inerentes a
Distribuicdo. Serd sempre permitida a modificacdo da Distribuicdo para melhoréa-la em favor dos investidores
ou para rendncia a condicGes da Distribuicdo estabelecidas pelo Fundo.

Havendo, a juizo da CVM, alteragdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes
quando da apresentacdo do pedido de registro de distribuicdo, ou que o fundamentem, acarretando aumento
relevante dos riscos assumidos pelo Fundo e inerentes a propria Oferta, a CVM podera acolher pleito de
modificacdo ou revogacdo da oferta.

Qualquer modificacdo de Distribui¢do que acarrete modificagbes aos Compromissos de Investimento ou ao
Regulamento prescindira de deliberacdo da Assembléia Geral de Quotistas e/ou da alteracdo dos respectivos
Compromissos de Investimento, conforme o caso.

Eventual alteragdo ou modificagdo da Distribuicdo, nos termos dos parégrafos precedentes, serd
imediatamente divulgada ao publico por meios a0 menos iguais aos utilizados para divulgacdo da presente
Distribuicdo, devendo o Administrador se acautelar e certificar, no momento da celebracdo de novos
Compromissos de Investimento, de que o novo investidor esta ciente de que a oferta original foi alterada e de
gue tem conhecimento das novas condic6es da Distribuicdo, sendo que os investidores que ja tiverem aderido
a Oferta deverdo ser comunicados diretamente a respeito da modificacéo efetuada, para que confirmem, no
prazo de 5 (cinco) dias Uteis do recebimento da comunicacdo, o interesse em manter a declaracdo de
aceitacdo, presumida a manutencdo em caso de siléncio.

A revogacdo da Distribuicdo torna ineficaz a propria Distribuicdo e resultara na liquidagdo do Fundo nos
termos do Regulamento.

Inadequacéo da Distribuicéo

Todos os investidores que ndo se enquadrem na descri¢do de Publico Alvo devem atentar para a inadequagéo
da presente Distribuicdo, uma vez que ela destina-se exclusivamente a investidores que tenham a
especializacdo e conhecimento suficientes para tomar uma decisdo de investimento fundamentada. Apesar de
alto grau de qualificagdo dos investidores Publico Alvo, recomenda-se que os Investidores Qualificados
interessados na presente Distribuicdo entrem em contato com seus advogados, contadores, consultores
financeiros, bem como quaisquer outros profissionais que julguem adequados para avaliar 0s riscos inerentes
ao investimento no Fundo.

Declaracao do Administrador

Com relacdo as informagdes prestadas neste Prospecto o Administrador, exclusivamente para fins do processo
de registro da Distribuicdo na CVM, declara, por meio dos Srs. Nilvio V. Fecchio e Leandro Morari, nos
termos do art. 56 da Instrugdo CVM 400: (a) que o Prospecto da Distribuicdo (i) contém as informacdes
relevantes, necessarias ao conhecimento, pelos investidores, da Distribuicdo, das Quotas Classe A 1% Emissao
e do Fundo e ao investimento nas Quotas Classe A 12 Emissdo, no contexto da Distribuicdo, sendo tais
informacgdes verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes; e (ii) foi elaborado de acordo com as normas
pertinentes; e (b) que as informacdes prestadas por ocasido do registro da Distribuicdo e fornecidas ao
mercado durante a distribuicdo das Quotas Classe A 12 Emissdo sdo verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes.
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Publico Alvo

O Fundo é destinado exclusivamente a (i) Investidores Qualificados residentes na RepuUblica Federativa do
Brasil; e (ii) Investidores Qualificados ndo residentes devidamente registrados perante a CVM, nos termos da
Resolucdo n° 2.689, de 26 de janeiro de 2000 do Conselho Monetario Nacional e da Instrucdo CVM 325.
Além disso, as Quotas Classe A da 1* Emissdo serdo destinadas exclusivamente a investidores de quotas do
Capital Mezanino FIP.

Ambiente de Negociagdo das Quotas

Os Valores Mobiliarios objeto da presente Oferta ndo serdo negociados em Bolsa de Valores ou Sistema de
Mercado de Balcéo, ndo podendo ser assegurada a disponibilidade de informacGes sobre os precos praticados
sobre os negocios realizados.

O Fundo é um condominio fechado e, por conseguinte, ndo ha garantia de que o Quotista consiga alienar suas
Quotas pelo preco e no momento desejado, uma vez que nao é admitido o resgate antecipado das mesmas.

As Quotas poderdo ser negociadas privadamente, observado que: (i) tal negociacdo somente sera admitida
apos o encerramento do Periodo de Co-Investimentos e ap6s sua integralizacdo, e (ii) os Quotistas terdo
direito de preferéncia, em igualdade de condi¢des com terceiros, e na proporcao das Quotas por eles possuidas
no Fundo (levando-se em conta apenas as Quotas ja integralizadas), para aquisi¢ao de tais Quotas.

Cronograma das Etapas da Distribuicéo

A Distribuicdo foi automaticamente registrada pelo Administrador junto a CVM mediante protocolo dos
documentos exigidos para tanto pela Instrucdo CVM 391 e Instrucdo CVM 400, em [e] de [e] de 2008. A
Distribuicéo tera prazo maximo de 6 (seis) meses a contar da data da 12 subscricdo de Quotas. Para maiores
informagcdes referentes a subscricdo e integralizagdo de Quotas Classe A da 1* Emissdo vide “Procedimento
da Distribuicao” acima e Seg¢do V - “Caracteristicas do Fundo — Quotas”.

Demonstrativo do Custo da Distribuicao

Custos Montante % em Relagdo ao valor total da
(em R$) emisséo (valores arredondados)

Taxa de Fiscalizacdo da CVM 82.870,00 0,166

Despesas de Registro em Cartério de |9.000,00 0,018

Titulos e Documentos

Outras Despesas 5.000,00 0,010

Total 96.870,00 0,194

Maiores Informacdes

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo e a Distribuigdo de Quotas Classe da 12
Emissdo, poderdo ser obtidas com a Administradora ou a CVM, nos enderecos e nas paginas da rede mundial
de computadores mencionados abaixo:

Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., Praca Alfredo Egydio de Souza, 100, Torre
Itadsa, cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo (www.intrag.com.br); e

Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM, Rua Sete de Setembro 111, 5° andar, Rio de Janeiro, RJ e Rua
Cincinato Braga 340, 2°, 3° e 4° andares, S&o Paulo, SP (www.cvm.gov.br).
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Il - FATORES DE RISCO

Investimentos no Fundo apresentam riscos, notadamente aqueles abaixo indicados. O investidor, antes de
adquirir Quotas Classe A da 1% Emissdo, deve ler cuidadosamente este Capitulo.

A politica de co-investimento do Fundo com o Capital Mezanino FIP descrita no Regulamento estabelece que
0 Fundo deve destinar-se, a co-investimentos em companhias que ja tenha recebido investimento do Capital
Mezanino FIP ou recebera o investimento do Capital Mezanino FIP concomitantemente como o investimento
do Fundo. Consequentemente, a continuidade do Fundo pode ser comprometida, independentemente de
qualquer expectativa por parte de Quotistas quanto ao tempo de duragdo de seus investimentos no Fundo, em
funcdo da continuidade das operacBes das Companhias Co-Investidas, bem como com a politica de
investimento, nos termos do Regulamento.

Além dos riscos especificamente tratados nos paragrafos abaixo, ndo ha garantias de que o Capital
Integralizado sera remunerado conforme esperado pelos Quotistas.

Riscos de Nao Realizagdo do Investimento

Né&o ha garantias de que os co-investimentos do Fundo com o Capital Mezanino FIP, pretendidos pelo Fundo
estejam disponiveis no momento e em quantidade convenientes ou desejaveis a satisfagdo de sua politica de
co-investimentos com o Capital Mezanino FIP, o que pode resultar em investimentos menores ou mesmo na
ndo realizagdo dos mesmos.

O Capital Comprometido serd integralizado a vista, no ato da subscricdo das respectivas Quotas, na medida
em que ocorrerem chamadas para subscricdo e integralizacdo de Quotas, nos termos do Regulamento e de
cada Compromisso de Investimento. Ndo ha garantias, todavia, de que (i) todos os Quotistas adimplirdo com
suas obrigacfes de subscrever e integralizar Quotas nos termos de seus respectivos Compromissos de
Investimento, (ii) eventuais inadimplementos dos Quotistas serdo compensados por meio da aplicagdo das
penalidades contratuais ou legais disponiveis, e conseqlientemente (iii) os co-investimentos do Fundo com o
Capital Mezanino FIP, propostos pelo Fundo, serdo efetivamente realizados, seja em funcdo de
inadimplementos de um ou mais Quotistas, seja por outras dificuldades ou empecilhos na realizacdo dos co-
investimentos do Fundo com Capital Mezanino FIP, propriamente ditos.

A néo realizagdo de co-investimentos do Fundo com o Capital Mezanino FIP em Companhias Alvo ou a
realizacdo desses co-investimentos em valor inferior ao pretendido pelo Fundo, considerando os custos do
Fundo, dentre os quais a Taxa de Administracdo, que incidira também sobre o Capital Comprometido até o
final do Periodo de Co-Investimento, podera afetar negativamente os resultados da carteira e o valor da Quota.

Riscos de Liquidez

Os co-investimentos no Fundo com o Capital Mezanino FIP serdo feitos, preponderantemente, em ativos ndo
negociados publicamente no mercado. Caso (a) o Fundo precise vender tais ativos, ou (b) o Quotista receba
tais ativos como pagamento de resgate ou amortizacdo de suas Quotas (em ambos 0s casos inclusive para
efetuar a liquidagdo do Fundo), (i) podera ndo haver mercado comprador de tais ativos, (ii) a definicdo do
preco de tais ativos nos termos da Se¢do V “Caracteristica do Fundo — Liquidag&o” abaixo, poderd ndo se
realizar em prazo compativel com a expectativa do Quotista, ou (iii) o preco efetivo de alienagéo de tais ativos
poderé resultar em perda para o Fundo ou, conforme o caso, o Quotista. N&o h4, portanto, qualquer garantia
ou certeza de que sera possivel ao Fundo e ao Quotista, conforme o caso, liquidar posi¢cdes ou realizar
quaisquer desses ativos.

O Fundo é um condominio fechado e, por conseguinte, ndo ha garantia de que o Quotista consiga alienar suas
Quotas pelo preco e no momento desejado, uma vez que nao é admitido o resgate antecipado das mesmas.
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Riscos relacionados as Companhias Co-Investidas

Os co-investimentos do Fundo com o Capital Mezanino FIP sdo considerados de longo prazo e o retorno do
co-investimento do Fundo com o Capital Mezanino FIP pode ndo ser condizente com o esperado pelo
Quotista e a Carteira de Co-Investimentos estara concentrada em titulos e/ou valores mobiliarios de emisséo
das Companhias Co-Investidas. Embora o Fundo tenha sempre participacdo no processo decisorio das
respectivas Companhias Co-Investidas, ndo ha garantias de (i) bom desempenho de quaisquer das
Companhias Co-Investidas, (ii) solvéncia das Companhias Co-Investidas e (iii) continuidade das atividades
das Companhias Co-Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente
os resultados da Carteira de Co-Investimentos e o valor das Quotas.

N&o obstante a diligéncia e o cuidado do Consultor, do Gestor e do Administrador, os pagamentos relativos
aos titulos e/ou valores mobilidrios de emissdo das Companhias Co-Investidas, como dividendos, juros e
outras formas de remuneracdo/bonificacdo podem vir a se frustrar, em razdo da insolvéncia, faléncia, mau
desempenho operacional da respectiva Companhia Co-Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais
ocorréncias, o Fundo e os seus Quotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou
certeza quanto a possibilidade de eliminacéo de tais riscos.

O Fundo influenciard a definicdo da politica estratégica e a gestdo das Companhias Co-Investidas. Desta
forma, caso determinada Companhia Co-Investida tenha sua faléncia decretada e/ou caso haja a
desconsideracao da personalidade juridica da Companhia Co-Investida, a responsabilidade pelo pagamento de
determinados passivos da Companhia Co-Investida podera ser atribuida ao Fundo, impactando o valor de suas
Quotas.

Os co-investimentos do Fundo com o Capital Mezanino FIP nas Companhias Co-Investidas envolvem riscos
relativos aos setores em que atuam cada uma das Companhias Co-Investidas. Ndo ha garantia quanto ao
desempenho de quaisquer desses setores e nem tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das
Companhias Co-Investidas acompanhe pari passu o desempenho médio do seu respectivo setor.
Adicionalmente, ainda que o desempenho das Companhias Co-Investidas acompanhe o desempenho das
demais empresas do seu setor de atuacdo, ndo ha garantia de que o Fundo e os seus Quotistas nao
experimentardo perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos.

Em funcéo de diversos fatores relacionados ao funcionamento de érgéos publicos de que pode vir a depender
o Fundo do desempenho de suas operacfes, ndo ha garantias de que o Fundo conseguiré exercer todos 0s seus
direitos de socio das Companhias Co-Investidas, ou como adquirente ou alienante de agdes ou outros valores
mobiliarios de emissdo de tais Companhias Co-Investidas, nem de que, caso o Fundo consiga exercer tais
direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes com 0s seus direitos originais e ou obtidos no tempo esperado.
Tais fatores poderdo impactar negativamente a rentabilidade da carteira do Fundo.

Os co-investimentos do Fundo com o Capital Mezanino FIP poderdo ser feitos em companhias fechadas, as
quais, embora tenham de adotar as praticas de governanca indicadas no paragrafo sexto do artigo 15 do
Regulamento, ndo estdo obrigadas observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a
divulgacdo de suas informacgdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para
o0 Fundo quanto (i) ao bom acompanhamento das atividades e resultados da Companhia Co-Investida e (ii) a
correta deciséo sobre a liquidagdo do co-investimento do Fundo com o Capital Mezanino FIP, o que pode
afetar o valor da Carteira de Co-Investimentos e das Quotas.

Riscos de Mercado

Os ativos financeiros e outros titulos e valores mobiliarios que compdem a carteira do Fundo podem estar
sujeitos a oscilaces de precos em fungdo da reagdo dos mercados a eventos econémicos e politicos, tanto no
Brasil como no exterior, e a eventos especificos a respeito dos respectivos emissores. As variagdes de pregos
desses ativos financeiros e titulos e valores mobilidrios poderdo ocorrer também em funcgdo de alteracdes nas
expectativas dos participantes do mercado, o que pode gerar mudancgas nos padrdes de comportamento de
precos sem que haja mudancas significativas no contexto econémico e/ou politico nacional e internacional.
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A precificacdo dos titulos e valores mobiliarios e demais ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo
sera realizado de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliacdo de titulos, valores
mobiliarios e demais operacdes estabelecidos no Regulamento e na regulamentacdo em vigor. Referidos
critérios de avaliacdo de ativos, tais como 0s de marcacdo a mercado, poderdo ocasionar variagcbes no valor
dos ativos do Fundo, resultando em aumento ou reducdo no valor de suas Quotas.

Riscos de Crédito

Os ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo podem estar sujeitos a capacidade de seus emissores
em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais ativos. AlteracBes nas
condicBes financeiras dos emissores dos ativos financeiros e/ou na percepcdo que os investidores tém sobre
tais condicBes, bem como alteracBes nas condi¢cdes econdmicas e politicas que possam comprometer a sua
capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos nos precos e na liquidez dos ativos
financeiros.

O Fundo poderé incorrer em risco de crédito na liquidacdo das operacdes realizadas por meio de corretoras e
distribuidoras de titulos e valores mobiliarios que venham a intermediar as operacdes de compra e venda de
ativos em nome do Fundo. Na hipétese de falta de capacidade e/ou falta de disposicdo de pagamento de
qualquer dos emissores de ativos ou das contrapartes nas operacdes integrantes da carteira do Fundo, o Fundo
podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar 0s seus créditos.

Risco de Descontinuidade

Este Prospecto estabelece algumas hipdteses em que a Assembléia Geral de Quotistas poderd optar pela
liquidacdo antecipada do Fundo. Nessas situacdes, os Quotistas terdo seu horizonte original de investimento
reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneracdo proporcionada
pelo Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pelo Administrador, Gestor ou pelo Custodiante nenhuma multa ou
penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Risco de Derivativos

Por poder operar com derivativos 0 Fundo também estd sujeito ao risco de distorcdo de preco entre o
derivativo e seu ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar as
possibilidades de retornos adicionais nas operac@es, ndo produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar
perdas aos Quotistas. Ndo é possivel assegurar que por utilizar derivativos exclusivamente para protecédo
patrimonial na modalidade “com garantia”, o Fundo obtera “hedge” perfeito ou suficiente para evitar perdas.

Risco relacionado a Fatores Macroeconémicos e Regulatérios

O Fundo esta sujeito aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo e demais variaveis exogenas,
tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou de situacdes especiais de mercado
ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica, financeira ou regulatéria que influenciem de forma
relevante o mercado financeiro brasileiro. Medidas do governo brasileiro para controlar a inflacdo e
implementar as politicas econdmica e monetéria envolveram, no passado recente, alteracdes nas taxas de
juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cAmbio, controle de tarifas, mudancas legislativas, entre outras.
Essas politicas, bem como outras condi¢cbes macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia
e 0 mercado de capitais nacional. A adoc¢do de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacao
da economia, instabilidade de precos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente
poderdo impactar os negoécios do Fundo. Além disso, 0 Governo Federal, 0 Banco Central do Brasil e demais
6rgdos competentes poderdo realizar alteracGes na regulamentacdo dos setores de atuacdo das Companhias
Co-Investidas ou nos titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do Fundo ou, ainda, outros
relacionados ao préprio Fundo, o que podera afetar a rentabilidade do Fundo.
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Outros Riscos Exdgenos ao Controle do Administrador, Gestor e Consultor

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle do
Administrador, Gestor e Consultor, tais como moratoria, mudanca nas regras aplicaveis aos ativos financeiros,
mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, alteracdo na politica monetaria,
aplicacOes ou resgates significativos, 0s quais, caso materializados, poderdo causar impacto negativo sobre a
rentabilidade do Fundo e o valor de suas Quotas.
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IV — APRESENTACAO DOS PRESTADORES DE SERVICOS DO

Administrador:

Gestor:

FUNDO

Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., sociedade com sede na Cidade
de Sédo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza, 100, Torre Itadsa,
inscrita no CNPJ/MFCNPJ/MF sob n° 62.418.140/0001-31.

A Intrag é controlada diretamente pelo Banco Itad S.A., que detém 99,99% (noventa e nove
virgula e noventa e nove por cento) das quotas representativas do seu capital social e integra
um dos maiores grupos na administracdo de fundos de investimento no pais. Em 30 de
setembro de 2008, a Intrag administrava cerca de 27 bilhdes de recursos de terceiros.

NEO Gestao de Recursos Ltda., sociedade empresaria limitada, com sede na Cidade de S&o
Paulo, Estado de S&do Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.144 — conjunto 41,
inscrita no CNPJ/MFCNPJ/MF sob n° 05.640.380/0001-42, controlada e administrada por
brasileiros.

A NEO Investimentos foi criada em maio de 2003 por uma equipe composta por 6
executivos do JP Morgan Fleming Asset Management e do Banco JP Morgan. Com o
objetivo de oferecer uma linha diferenciada de produtos, a NEO Investimentos conta com
uma equipe com mais de 15 anos de experiéncia na administracdo de recursos de terceiros
em instituigdes como Citibank, Banco Patrimdnio, Chase Manhattan e JP Morgan.

A NEO Investimentos foi criada dentro de fortes principios de trabalho em equipe e de
partnership. Atuamos juntos desde 1995, quando a atividade de gestdo de recursos de
terceiros foi iniciada no Banco Patrimonio de Investimento. Desde entdo, temos participado
de uma série de importantes realiza¢cdes no mercado de capitais e no mercado de gestdo de
recursos de terceiros no Brasil.

A empresa foi criada com o prop6sito de combinar a cultura presente nas grandes empresas
de administracdo de recursos com a agilidade de gestores de recursos independentes. O
objetivo é oferecer produtos diferenciados a investidores sofisticados através da utilizacdo
de processos disciplinados de alocagéo de recursos e controle de risco. Para isso a equipe de
socios conta com larga experiéncia, tendo dentro de seu curriculo a montagem e
reestruturacdo das areas de administragdo de recursos dos Bancos Patrimdnio, Chase
Manhattan e JP Morgan Flemmings, aliando uma forte formacao técnica a rigidos principios
fiduciarios.

O NEO Multi Estratégia FI Multimercado, primeiro fundo da NEO Investimentos, foi
lancado no dia 18 de agosto de 2003. Atualmente este fundo encontra-se com um
patrimdnio ao redor de R$500 milhdes.

Em outubro de 2004 foi aberto o segundo fundo, 0 NEO Long Short FI Multimercado. Em
novembro de 2005 e em abril de 2006 abrimos o fundo por 1 dia para captagdes de R$55
milhdes e R$85 milhdes, respectivamente. Atualmente este fundo encontra-se com um
patriménio liquido de aproximadamente R$250 milhdes e esté fechado para captacdes.

Em janeiro de 2005, Luiz Chrysostomo, ex-Diretor Geral do Banco de Investimento do JP
Morgan e ex-sdcio do Banco Patrimdnio de Investimentos, torna-se socio da NEO,
aumentando o nimero de sécios para 7. Nesta mesma época, inauguramos nosso escritorio
no Rio de Janeiro.

Em julho de 2007, John Michael Streithorst, ex-Sécio Diretor e principal executivo do Icatu
Equity Partners, torna-se s6cio da NEO, aumentando o nimero de sdcios para 8.
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Custodiante:

Escriturador:

No segundo semestre de 2007 dois novos fundos de investimento foram criados: NEO Long
Short 30 FI Multimercado, com captacdo de R$ 200 milhdes em um dia, e NEO Multi
Estratégia 30 FI Multimercado, com captacdo de R$ 100 milhdes em um dia. Ambos estdo
fechados para captacéo.

No primeiro semestre de 2008 abrimos o Fundo NEO Multi Estratégia 30 FI Multimercado
por um dia para captacdo de R$200 milhdes.

Atualmente a NEO Investimentos possui sob sua gestdo aproximadamente R$1 bilhdo e
conta com 40 profissionais em sua equipe de gestdo e demais areas da empresa.

Com seu foco em produtos estruturados, a NEO Investimentos possui em sua equipe
profissionais qualificados com larga experiéncia em diversas areas do mercado financeiro
como asset management, investment bank, mercado de capitais e private equity. Parte
significativa do grupo conta com experiéncia de trabalho e po6s-graduagdo no Brasil e no
exterior. Nossa preocupacdo em manter uma equipe de alto nivel e motivada faz com que
estejamos sempre atentos a oportunidades de treinamento dentro e fora do Brasil.

Além disto, temos internamente uma forte cultura de controle de risco. Nossos modelos de
controle de risco visam ndo somente prevenir riscos de mercado, mas também 0s riscos
operacionais. No tocante a riscos de mercado, utilizamos modelos modernos de controle de
risco, como o expected shortfall. Esta modelagem utiliza os movimentos de mercado,
medidos em janelas mdveis, para obtengdo dos riscos assumidos por nossas carteiras.
Também possuimos um grande controle no que tange concentragdo de posi¢des, procurando
sempre evitar que grandes posi¢des sejam montadas em ativos de grande correlacéo.

Na parte de conduta e ética temos um Manual de Conduta e Etica, cuja adesdo é mandatéria
para todos os profissionais da NEO Investimentos e cujo contelido versa desde a politica de
investimentos pessoais a conduta nos negocios, passando inclusive por situagdes de conflito
de interesse.

Banco Itad S.A., instituicdo financeira autorizada a operar pelo Banco Central do Brasil,
bem como credenciada perante a CVM para a prestagao de servigos de custddia qualificada,
com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza
Aranha, 100, Torre Itadsa, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 60.701.190/0001-04, foi
contratada para prestar servicos de custodia dos titulos e valores mobiliarios integrantes da
carteira do Fundo, nos termos do contrato de custédia e controladoria firmado entre o
Fundo, representado pelo Administrador e o Custodiante.

O Custodiante tem uma tradi¢do de mais de 30 anos na prestacao de servi¢os ao mercado de
capitais. Atualmente, o Custodiante controla mais de R$ 1.2 trilhdes (um trilhdo e duzentos
bilhdes de reais) em ativos. O Custodiante € o maior custodiante do Brasil, conforme
informado pela Associacdo Nacional dos Bancos de Investimentos - ANBID (dados de
julho de 2008).

O Custodiante obteve a certificacdo de qualidade 1SO 9001 para muitas modalidades de
servicos de custddia. Internacionalmente, essa certificacdo foi obtida para a custodia de (i)
ativos de investidores ndo residentes; (ii) American Depositary Receipts (ADRS); e (iii)
fundos offshore. No Brasil, o Custodiante obteve tal certificagdo para a prestacdo de
servicos relacionados a (i) custédia e controladoria de fundos de investimentos e
administracdo de carteiras; e (ii) operacdes envolvendo fundos de investimentos em
recebiveis.

Banco Itad S.A., acima qualificado, instituicao financeira contratada para prestar os servicos

de escrituracdo, nos termos do contrato celebrado entre o Fundo, representado pelo
Administrador, e o Escriturador.

19



Consultor:

Consultoria Juridica:

Auditoria:

O Banco Itad S.A., é uma instituicdo financeira brasileira que conta com uma rede de
atendimento com 3.310 agéncias e postos de atendimento bancério, além de 766 lojas e 315
pontos de atendimento eletrnico da rede Taii, com uma rede de cerca de 23.880 caixas
eletrbnicos e pontos de atendimento eletrénico em empresas. Seu patriménio liquido em
2007 atingiu R$ 12,8 bilhdes e os ativos chegaram a marca de R$ 242,5 bilhdes. Atuando
nos mercados financeiro e de capitais no Brasil e no exterior, tem forte participacdo em
todos os setores de atividade econdmica do Pais. A estratégia de segmentacao, construida ao
longo de mais de 20 anos, permitiu ao Itat desenvolver estruturas, produtos e servigos para
atender as necessidades especificas de diferentes perfis e portes de clientes. Um dos
principais desafios para o desenvolvimento sustentdvel é a adocdo de estratégias que
conduzam ao crescimento organico. Nesse cenario, € fundamental contar com uma rede de
atendimento que tenha presenca marcante, uma vez que a agéncia se constitui no principal
canal de relacionamento, principalmente para o segmento do varejo bancério. Em 2007, o
Itad abriu 133 novas agéncias, seguindo sua estratégia de crescimento organico e ampliacéo
da rede.

Como resultado da estratégia de segmentacdo, em permanente evolucdo, o Banco Ital
mantém relacionamento com micro, pequenas e médias empresas, apoiando-as em
estruturas de atendimento especificas. Sao areas e infra-estruturas independentes, bem como
gerentes especialmente treinados para oferecer solugdes e aconselhamento detalhado sobre
0s produtos e servigos que melhor atendem as peculiaridades e demandas dos negécios de
cada um desses segmentos.

Com a finalidade de reforcar a presenca nos grandes mercados regionais, aumentando sua
presenca nas pracas onde ja atua e expandindo sua cobertura geogréfica, tem como meta
abrir 52 novas plataformas de atendimento a empresas. Além disso, em 2007 foi finalizado
0 processo de integragdo das operacGes do Banco Ital e do BankBoston.

Para os clientes corporativos de médio porte, com faturamento anual superior a R$ 500 mil
e menor que R$ 150 milhdes, é oferecida uma gama completa de produtos e servigos
financeiros diferenciados, que incluem cash management, opc6es de aplicagdes, derivativos,
seguros, planos de previdéncia privada, servigos de cambio, comércio exterior e finangas
corporativas. Este Gltimo conta com uma equipe de profissionais com larga experiéncia
local e internacional na prestagdo de servicos de assessoria em operagfes de mercado de
capitais, na compra e venda de participacdo acionaria de empresas, formacdo de joint-
ventures e financiamento de projetos. Os servicos prestados pelo Ital cobrem todas as
etapas da transacdo, desde a fase inicial de suporte na definicdo estratégica, até as fases
finais de negociacédo e execugdo da operacao nos seus aspectos financeiro, juridico, fiscal e
contabil. Além disso, o Ital tem a seu dispor uma equipe especializada em estruturar
operacBes com instrumentos, prazos e garantias dos mais variados, que atendam as suas
condi¢Bes especificas. Com isso, percebe-se 0 incremento da sofisticagdo dos produtos
oferecidos pelo Itad para melhor atender seus clientes.

Souza, Cescon Avedissian, Barrieu e Flesh Advogados.
Deloitte Touche Tohmatsu Consultores Ltda., com sede social na Rua Alexandre Dumas, n°

1981, Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, CEP: 04717-906, inscrita no CNPJ sob
n.° 62.484.951/0001-30.
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O Fundo:

Classificacdo:

Administrador:

V - CARACTERISTICAS DO FUNDO

O Fundo é um fundo de investimento em participacfes, constituido sob a forma de
condominio fechado, destinado exclusivamente ao Publico Alvo que esteja disposto a
correr 0s riscos inerentes a atividade do Fundo e que busque retorno de longo prazo para
suas aplicacBes compativel com a politica de co-investimentos do Fundo com o Capital
Mezanino FIP.

Fundo de Investimento em Participacdes.

Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. Para maiores informacgdes
relativas ao Administrador, vide Secdo IV — “Apresentacéo dos Prestadores de Servigos do
Fundo - Administrador”.

Obrigac6es do Administrador

S8o obrigagdes do Administrador, entre outras que lhe sejam ou venham a lhe ser impostas
em decorréncia do Regulamento, da legislacao e regulamentacéo aplicaveis:

(i) manter, as suas expensas, atualizadas e em perfeita ordem, por 5 (cinco)
anos apods o encerramento do Fundo:

@) 0s registros de Quotistas e de transferéncias de Quotas;

(b) o livro de atas de Assembléias Gerais de Quotistas,

(c) o livro de presenga de Quotistas;

(d) 0 arquivo dos pareceres dos auditores;

(e) 0s registros contabeis referentes as operagdes realizadas pelo

Fundo e ao patriménio do Fundo;

()] a documentacao relativa as operagdes do Fundo;
(9) as atas das reuniGes do Comité de Co-Investimento;
(i) representar o Fundo em juizo e fora dele, exceto naquilo em que o Fundo

for representado pelo Gestor e praticar todos 0s atos necessarios a
administracdo da carteira do Fundo, observadas as limitacBes legais e
regulamentares em vigor, bem como o disposto no Regulamento;

(iii) receber dividendos, bonificacbes e quaisquer outros rendimentos ou
valores atribuidos ao Fundo e/ou transferi-los aos Quotistas nos termos do
Paragrafo Primeiro do Artigo 39 do Regulamento;

(iv) custear as despesas de publicidade do Fundo;

(V) pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatérias impostas pela
CVM, nos termos da legislagdo vigente, em razdo de atrasos no
cumprimento de prazos previstos na Instrugdo CVM 391;

(vi) elaborar, junto com as demonstracdes contabeis semestrais e anuais,
parecer a respeito das operacOes e resultados do Fundo, incluindo a
declaracgdo de que foram obedecidas as disposicdes da Instru¢cdo CVM 391
e do Regulamento;
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(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

fornecer aos Quuotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo detentores de
pelo menos 10% (dez por cento) das Quotas emitidas, subscritas e
integralizadas, assim requererem, estudos e analises de co-investimento do
Fundo com o Capital Mezanino FIP elaborados pelo Consultor, pelo
Gestor ou pelo Administrador, que fundamentem as decisdes tomadas em
Assembléia Geral de Quuotistas, incluindo os registros apropriados com as
justificativas das recomendac0es e respectivas decisdes;

se houver, fornecer aos Quotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo
detentores de pelo menos 10% (dez por cento) das Quotas emitidas,
subscritas e integralizadas, assim requererem, atualizagdes periddicas dos
estudos e andlises elaborados pelo Consultor, pelo Gestor ou pelo
Administrador, permitindo acompanhamento dos co-investimentos do
Fundo com o Capital Mezanino FIP realizados, objetivos alcancados,
perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis agdes que maximizem
0 resultado do co-investimento do Fundo com o Capital Mezanino FIP;

no caso de instauracdo de procedimento administrativo pela CVM, manter
a documentacdo referida no inciso (i) acima até o término do respectivo
procedimento administrativo;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos
inerentes ao patrimdnio e as atividades do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que venha a ter em
decorréncia de sua condi¢do de Administrador do Fundo, nos termos do
Regulamento;

manter os titulos e valores mobiliarios fungiveis integrantes da carteira do
Fundo custodiados junto ao Custodiante;

elaborar e divulgar as informacdes previstas no Capitulo VIII da Instrugédo
CVM 391;

convocar a Assembléia Geral de Quotistas quando necessario e /ou
sempre que o Gestor e/ou o0 Consultor assim solicitar;

submeter a aprovacao da Assembléia Geral de Quotistas a destitui¢do e/ou
substitui¢do do Gestor, do Consultor e do Custodiante;

cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢es do Regulamento;

coordenar a Assembléia Geral de Quotistas, bem como cumprir suas
deliberacdes;

cumprir as decisdes do Comité de Co-Investimento, no que couber;
submeter a aprovacdo do Conselho Administrativo de Defesa Econdmica
(o “CADE”) todos os co-investimentos do Fundo com o Capital
Mezanino FIP nas Companhias Co-Investidas que requeiram tal
aprovacgdo nos termos da lei;

comunicar a CVM, no prazo de até 8 (oito) dias corridos contados da
respectiva deliberacdo em Assembléia Geral de Quotistas, os seguintes
atos relativos ao Fundo:

@ alteracdo do Regulamento;

(b) substitui¢do do Administrador;
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(c) fuséo;

(d) incorporacéo;

(e) ciséo;

()] liquidacdo;

(9) distribuicdo de novas Quotas, posteriormente a distribuicdo das

Quotas Classe A da 1° Emisséo;

(xxi)  realizar chamadas para subscrigdo e integralizacdo de Quotas nos termos
do Regulamento e dos Compromissos de Investimento, inclusive para a
realizacdo de co-investimentos pelo Fundo com o Capital Mezanino FIP,
informando aos respectivos investidores e Quotistas, no mesmo ato,
acerca dos prazos estabelecidos nos termos deste Regulamento para a
realizacdo dos co-investimentos do Fundo com o Capital Mezanino FIP,
objeto das chamadas, se for o caso;

(xxii) informar aos Quotistas sobre eventuais prorrogacdes dos prazos
estabelecidos nos termos deste Regulamento para a realizagcdo dos co-
investimentos do Fundo com o Capital Mezanino FIP, objeto das
chamadas para subscricao e integralizacdo de Quotas;

(xxiii) rescindir ou renegociar os termos de qualquer Compromisso de
Investimento somente quando assim aprovado pela Assembléia Geral de
Quuotistas e nos termos por ela deliberados; e

(xxiv) encaminhar diariamente aos quotistas o valor da quota do fundo e
mensalmente, extrato de posicéo.

Sempre que forem requeridas informagdes na forma prevista nos incisos (vii) e (viii) acima,
o Administrador podera (i) submeter a questdo a prévia apreciagdo da Assembléia Geral de
Quotistas, tendo em conta os interesses do Fundo e dos demais Quotistas, e eventuais
conflitos de interesses em relagdo a conhecimentos técnicos e as Companhias Alvo ou
Companhias Co-Investidas, ficando, nesta hipotese, impedidos de votar os Quotistas que
requereram as informacBes e (ii) exigir do requerente compromisso expresso de
confidencialidade relativamente as informagdes que venham a ser a ele disponibilizadas.

A distribuicdo de novas Quotas mencionada no inciso (xx), alinea (g) acima depende do
prévio registro na CVM, bem como de prévia aprovacdo da Assembléia Geral de Quotistas
nos termos desta Secdo V “Caracteristicas do Fundo — Assembléia Geral de Quotistas”.

Renuncia, Destituigdo e Descredenciamento do Administrador

O Administrador podera, mediante aviso prévio de no minimo 60 (sessenta) dias corridos,
enderecado a cada Quotista e 8 CVM, renunciar a administra¢do do Fundo.

A Assembléia Geral dos Quotistas podera, a seu critério e a qualquer momento, destituir o
Administrador, mediante aprovacdo de 75% (setenta e cinco por cento) dos votos das
Quotas presentes, nos termos do inciso (iii) do Paragrafo Primeiro do Artigo 26 e do
Paragrafo Primeiro do Artigo 28 do Regulamento.

A CVM, no uso de suas atribuicdes legais, podera descredenciar o Administrador, em

conformidade com as normas que regulam o exercicio da atividade profissional de
administracdo de carteira.
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Gestor:

Nas hipéteses de rendncia ou descredenciamento, ficard o Administrador obrigado a
convocar, imediatamente, a Assembléia Geral de Quotistas para eleger seu substituto,
conforme artigo 27 do Regulamento, sendo também facultado aos Quotistas que detenham
ao menos 5% (cinco por cento) das Quotas subscritas e integralizadas, em qualquer caso, ou
a CVM, nos casos de descredenciamento, a convocagdo da Assembléia Geral de Quotistas
para tal fim.

Vedac0es
E vedado ao Administrador, em nome do Fundo:

(i) receber depdsitos em conta corrente;

(i) contrair ou efetuar empréstimos, inclusive os mencionados na Instrugéo
CVM 406, de 27 de abril de 2004, salvo nas demais modalidades
permitidas pela CVM;

(iii) prestar fianca, aval, aceite ou co-obrigar-se sob qualquer outra forma;

(iv) negociar com duplicatas, notas promissoérias (excetuadas aquelas de que

trata a Instrucdo CVM n° 134, de 01 de novembro de 1990), ou outros
titulos ndo autorizados pela CVM,;

(V) prometer rendimento predeterminado aos Quotistas;
(vi) aplicar recursos:
€)) no exterior;
(b) na aquisicao de imdveis;
(c) na subscricdo ou aquisicdo de acGes de sua prépria emissao;
(vii) rescindir os Compromissos de Investimento, transigir ou renunciar a

direitos do Fundo oriundos dos Compromissos de Investimento sem a
aprovacdo prévia da Assembléia Geral de Quotistas; e

(viii) realizar operagdes no mercado financeiro que representem a compra e a

venda de quaisquer ativos, e vice-versa, no decorrer de um mesmo dia,
cuja liquidacao seja exclusivamente financeira.

NEO Gestdo de Recursos Ltda. Para maiores informac6es relativas ao Gestor, vide Se¢do
IV — “Apresentacdo dos Prestadores de Servigos do Fundo — Gestor”.

Atribuicdes do Gestor

Cabera ao Gestor, em conjunto com o Consultor, entre outras atribui¢cbes que Ihes sejam
incumbidas nos termos do Regulamento e do Contrato de Gestéo e Consultoria:

M solicitar ao gestor e ao consultor do Capital Mezanino FIP as atas do comité
de investimento do Capital Mezanino FIP referentes ao investimento na
Companhia Alvo;

(i) celebrar, em nome do Fundo, juntamente do Capital Mezanino FIP, acordos
de confidencialidade com as Companhias Alvo e/ou seus respectivos
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(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

acionistas e/ou membros da administracdo para avaliacdo dos negdcios das
mesmas;

obter junto ao gestor e ao consultor do Capital Mezanino FIP informacGes
sobre a Companhia Alvo, sempre que achar necessario ou se solicitado pelo
Comité de Co-Investimento;

disponibilizar as informac6es obtidas do Capital Mezanino FIP ao Comité
de Co-Investimento;

caso o gestor e/ou o consultor do Capital Mezanino FIP ndo o fagam,
preparar e disponibilizar ao Comité de Co-Investimento 0s seguintes
materiais:

(@) sumario executivo da Proposta de co-investimento e seu
detalhamento;

(b) descricdo da estruturacdo financeira da operacdo envolvendo o
co-investimento do Fundo com o Capital Mezanino FIP na
Companhia Alvo, incluindo retornos esperados e as principais
caracteristicas dos titulos ou valores mobiliarios objeto de tal co-
investimento ou aquisicao pelo Fundo;

(c) quaisquer outros materiais necessarios as suas deliberagoes,
inclusive relatdrios contendo estudos e avaliacbes, preparados
em conjunto com o Consultor, com relagdo as Propostas de Co-
investimento;

(d) Proposta de Desinvestimento, que incluird, sem limitacdo, uma
descricdo das principais alternativas de saida e prazo estimado
para o desinvestimento;

(e) cronograma fisico-financeiro do co-investimento do Fundo, no
caso de desembolsos parcelados;

(f) minutas dos contratos, ajustes e acordos de acionistas de que o
Fundo venha a fazer parte em razdo do co-investimento;

negociar os co-investimentos do Fundo com o Capital Mezanino FIP, com as
Companhias Alvo e seus acionistas;

realizar os co-investimentos do Fundo, com o Capital Mezanino FIP
mediante celebracdo dos contratos, boletins de subscricdo, livros de
acionistas, acordo de acionistas e/ou quaisquer outros documentos, acordos
ou ajustes relacionados a subscricdo ou aquisicdo dos referidos co-
investimentos do Fundo com o Capital Mezanino FIP;

exercer todos os direitos inerentes aos titulos e valores mobiliarios
integrantes da carteira do Fundo, inclusive o de comparecer e votar em
assembléias gerais ordinarias e extraordindrias das Companhias Co-
Investidas, podendo, ainda, adquirir, alienar ou, sob qualquer forma, dispor
de titulos e valores mobiliarios, transigir, dar e receber quitacdo, outorgar
mandatos a diretores, empregados e/ou advogados das Companhias Co-
Investidas, enfim, praticar todos os atos necessarios a gestdo da carteira do
Fundo, as limitacdes legais e regulamentares em vigor, bem como o disposto
no Regulamento;
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Custodiante

Escriturador:

Consultor:

(ix) cumprir as decisdes do Comité de Co-Investimento, no que couber;

x) comunicar ao Comité de Co-Investimento qualquer hipdtese de Potencial
Conflito de Interesses;

(xi) caso 0 Gestor e/ou Consultor do Capital Mezanino FIP néo o fagam, elaborar
relatorios semestrais de acompanhamento das operagdes do Fundo relativo
ao co-investimento, a serem disponibilizados a todos os Quotistas na sede do
Gestor;

(xii) elaborar relatérios com informagdes a respeito das variagdes do Patriménio
Liquido iguais ou superiores a 15% (quinze por cento) verificadas em
qualquer intervalo de 30 (trinta) dias corridos, a serem disponibilizadas aos
Quotistas na sede do Gestor; e

(xiii)  selecionar prestadores de servicos relativamente aos co-investimentos do
Fundo com o Capital Mezanino FIP.

Qualquer beneficio ou vantagem que o Gestor venha a ter em decorréncia de sua condigao
de gestor da carteira do Fundo, excecdo feita a sua remuneracao pela gestdo da carteira do
Fundo, e/ou que ndo seja atribuido ao Gestor nos termos do Regulamento, deve ser
imediatamente repassado ao Fundo.

A destituicdo e/ou substituicdo do Gestor dependerd da aprovacdo prévia da Assembléia
Geral de Quotistas mediante aprovacdo de 75% (setenta e cinco por cento) dos votos dos
Quotistas presentes a Assembléia Geral de Quotistas.

O Banco Itad S.A., que foi contratado para prestar servigos de (i) custddia e controladoria
dos titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do Fundo, nos termos do contrato de
custddia e controladoria firmados entre o Administrador e o Custodiante, e (ii) escrituragao
e registro de Quotas, nos termos do contrato de escrituracdo, firmados entre o
Administrador e o Escriturador. Para maiores informacfes relativas ao Custodiante e ao
Escriturador, vide Secbes IV — “Apresentacdo dos Prestadores de Servicos do Fundo —
Custodiante” e “Apresentacdo dos Prestadores de Servicos do Fundo — Escriturador”,
respectivamente. Os servicos a serem desempenhados pelo Custodiante e pelo Escriturador
englobam, entre outros:

(i) a abertura e movimentagéo das contas do Fundo;
(i) 0 recebimento de recursos a titulo de integralizacdo de Quotas e o
pagamento de valores aos Quotistas a titulo de amortizagdo ou resgate das

Quotas, nas hipdteses previstas no Regulamento;

(iii) o0 recebimento de dividendos e quaisquer outros rendimentos oriundos da
Carteira de Co-Investimentos e demais aplica¢des do Fundo; e

(iv) a liquidacdo financeira de todas as operacfes do Fundo.
A destituicdo e/ou substituicdo do Custodiante e/ou Escriturador dependera da aprovagdo

prévia da Assembléia Geral de Quotistas mediante aprovacdo de 75% (setenta e cinco por
cento) dos votos dos Quotistas presentes a Assembléia Geral de Quotistas.

Banco Itau S.A., acima qualificado. Para maiores informacdes relativas ao Consultor, vide
Sec¢do IV — “Apresentacao dos Prestadores de Servigos do Fundo — Consultor”
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Atribuictes do Consultor

Cabera ao Consultor, em conjunto com o Gestor, entre outras atribuicdes que lhes sejam
incumbidas nos termos do Regulamento e do Contrato de Gestéo e Consultoria:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

solicitar ao gestor e ao consultor do Capital Mezanino FIP as atas do comité
de investimento do Capital Mezanino FIP referentes ao investimento na
Companhia Alvo;

solicitar ao Gestor e ao Consultor do Capital Mezanino FIP todas as
informagdes disponibilizadas pela Companhia Alvo;

solicitar ao gestor e ao consultor do Capital Mezanino FIP informacdes
adicionais sobre a Companhia Alvo, sempre que achar necessario ou desde
solicitado pelo Comité de Co-Investimento;

disponibilizar as informagdes obtidas do Capital Mezanino FIP ao Comité
de Co-Investimento;

caso o gestor e/ou o consultor do Capital Mezanino FIP ndo o facam,
preparar e disponibilizar ao Comité de Co-Investimento 0s seguintes
materiais:

(@) sumério executivo da Proposta de co-investimento e seu
detalhamento;

(b) descricdo da estruturacdo financeira da operacdo envolvendo o
co-investimento do Fundo com o Capital Mezanino FIP na
Companhia Alvo, incluindo retornos esperados e as principais
caracteristicas dos titulos ou valores mobiliérios objeto de tal co-
investimento ou aquisicao pelo Fundo;

(c) quaisquer outros materiais necessarios as suas deliberacoes,
inclusive relatdrios contendo estudos e avaliagbes, preparados
em conjunto com o Consultor, com relagdo as Propostas de Co-
investimento;

(d) um plano de desinvestimento, que incluirg, sem limitagdo, uma
descricdo das principais alternativas de saida e prazo estimado
para o desinvestimento;

(e) cronograma fisico-financeiro do co-investimento do Fundo, no
caso de desembolsos parcelados;

(f) minutas dos contratos, ajustes e acordos de acionistas de que o
Fundo venha a fazer parte em razdo do co-investimento;

negociar os co-investimentos do Fundo com o Capital Mezanino FIP, com as
Companhias Alvo e seus acionistas;

preparar quaisquer outros materiais necessarios, inclusive relatérios contendo

estudos e avaliagdes preparados em conjunto com o Consultor, sempre que o
Comité de Co-Investimento julgar necesséario;
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Plblico Alvo:

Comité de

Co-

Investimento:

(viii)  realizar os co-investimentos do Fundo, com o Capital Mezanino FIP
mediante celebracdo dos contratos, boletins de subscricdo, livros de
acionistas, acordo de acionistas e/ou quaisquer outros documentos, acordos
ou ajustes relacionados a subscricdo ou aquisicdo dos referidos co-
investimentos do Fundo com o Capital Mezanino FIP;

(ix) exercer todos os direitos inerentes aos titulos e valores mobiliarios
integrantes da carteira do Fundo, inclusive o de comparecer e votar em
assembléias gerais ordindrias e extraordindrias das Companhias Co-
Investidas, podendo, ainda, adquirir, alienar ou, sob qualquer forma, dispor
de titulos e valores mobilidrios, transigir, dar e receber quitacdo, outorgar
mandatos a diretores, empregados e/ou advogados das Companhias Co-
Investidas, enfim, praticar todos os atos necessarios a gestdo da carteira do
Fundo, as limitacdes legais e regulamentares em vigor, bem como o disposto
no Regulamento;

x) cumprir as decisdes do Comité de Co-Investimento, no que couber;

(xi) comunicar ao Comité de Co-Investimento qualquer hipotese de Potencial
Conflito de Interesses;

(xii) caso 0 Gestor e/ou Consultor do Capital Mezanino FIP néo o fagam, elaborar
relatorios semestrais de acompanhamento das operagfes do Fundo, a serem
disponibilizados a todos os Quotistas na sede do Gestor; e

(xiii)  elaborar relatérios com informacdes a respeito das variagBes do Patrimonio
Liquido iguais ou superiores a 15% (quinze por cento) verificadas em
qualquer intervalo de 30 (trinta) dias corridos, a serem disponibilizadas aos
Quotistas na sede do Gestor.

A destituicdo e/ou substituicdo do Gestor dependera da aprovacdo prévia da Assembléia
Geral de Quotistas mediante aprovacdo de 75% (setenta e cinco por cento) dos votos dos
Quotistas presentes a Assembléia Geral de Quotistas.

O Fundo é destinado a (i) Investidores Qualificados residentes na Republica Federativa do
Brasil; e (ii) Investidores Qualificados ndo residentes devidamente registrados perante a
CVM, nos termos da Resolucdo n° 2.689, de 26 de janeiro de 2000 do Conselho Monetério
Nacional e da Instrugdo CVM 325. As Quotas Classe A serfo destinadas exclusivamente a
investidores de quotas do Capital Mezanino FIP.

Atribuicbes do Comité de Co-Investimento

O Fundo tera um Comité de Co-Investimento, que terd as seguintes funcgdes e atribuicfes
com o intuito de auxiliar na gestdo da carteira do Fundo:

(M receber todas as atas do Comité de Investimento do Capital
Mezanino FIP em que foram tratadas questfes relacionadas aos
co-investimentos a serem realizados com o Fundo;

(i) receber todas as informacBes que forem disponibilizadas pelo
gestor e/ou pelo consultor do Capital Mezanino FIP ao Gestor
e/ou Consultor do Fundo;

(iii) acompanhar o desempenho da carteira do Fundo por meio dos
relatorios do Gestor e do Consultor;
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(iv) solicitar, por meio de quaisquer de seus membros em carta
enderecada ao Presidente do Comité de Investimento do Capital
Mezanino FIP, informagfes adicionais de qualquer natureza,
incluindo a convocacdo do Gestor e do Consultor sempre que
achar necessario;

(v) vetar as amortizagBes programadas de Quotas, nos termos desta
Secdo V “Caracteristicas do Fundo — Quotas”;

(vi) aprovar a nomeacao feita pelos Quotistas do membro suplente do
Comité de Co-Investimento que venha a substituir o suplente
retirante ou efetivamente nomear tal membro suplente caso o
Comité de Co-Investimento ndo o faga, nos termos dos
Paragrafos 10 e 11 do Artigo 20 do Regulamento; e

(vii) aprovar propostas encaminhadas pelo Gestor e o Consultor,
somente no caso de convocacdo de reunido do Comité de Co-
investimento conforme paréagrafo abaixo.

A execucdo das atividades referentes ao Fundo serdo de responsabilidade do Gestor e/ou
Consultor e/ou Administrador, conforme estabelecido no Regulamento. Apos recebimento
das informac@es designadas acima, qualquer membro do Comité de Co-investimento tera o
prazo de até 5 (cinco) dias Uteis para solicitar ao presidente do Comité de Co-investimento
reunido do Comité de Co-investimento, para deliberar sobre as matérias informadas.

Composicéo do Comité de Co-Investimento.

O Comité de Co-Investimento serd composto por 10 (dez) membros titulares votantes,
sendo 3 (trés) nomeados pelo Administrador, 3 (trés) nomeados pelo Gestor e 4 (quatro)
nomeados pelos Quotistas em Assembléia Geral de Quotistas a ser especialmente
convocada para esse fim, e todos, com seus respectivos suplentes sendo nomeados pelas
mesmas partes. Todos os membros deverdo ser residentes e domiciliados no Brasil,
Quotistas ou ndo, bem como ter reputacdo ilibada.

A primeira composi¢do do Comité de Co-Investimento serd idéntica a do Comité de Co-
Investimento do Capital Mezanino FIP na Data de Inicio do Fundo, ocasido em que o
Comité de Co-Investimento sera considerado instalado. A indicagdo dos membros do
Comité de Co-Investimento que representardo os Quotistas e de seus respectivos suplentes
sera ratificada ou, conforme o caso, eleitos novos membros para exercicio do restante do
primeiro mandato, na primeira Assembléia Geral de Quaotistas.

Reunides do Comité de Co-Investimento

O Comité de Co-Investimento se reunira, na sede do Gestor, mediante convocacdo do
presidente do Comité de Co-Investimento feita por iniciativa prdpria, ou mediante
solicitacdo do Administrador, do Gestor, do Consultor, ou de quaisquer outros 2 (dois)
membros do Comité de Co-Investimento em conjunto com antecedéncia minima de 10 (dez)
dias Uteis para a primeira convocacdo e de 3 (trés) dias Uteis para a segunda convocagdo,
podendo ser dispensada quando presentes todos 0s membros.

A convocagdo sera realizada mediante correspondéncia escrita encaminhada pelo presidente
do Comité de Co-Investimento a cada membro titular do Comité de Co-Investimento,
podendo, para esse fim, ser utilizado qualquer meio de comunicagéo cuja comprovacdo de
recebimento pelos membros do Comité de Co-Investimento seja possivel, e desde que o fim
pretendido seja atingido, tais como envio de correspondéncia com aviso de recebimento,
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Objetivo:

fac-simile, ou correio eletrénico (e-mail), sendo a convocacéo dispensada quando estiverem
presentes a reunido todos os membros do Comité de Co-Investimento. Admite-se que a
segunda convocacdo da reunido do Comité de Co-Investimento seja providenciada
juntamente com a correspondéncia de primeira convocagao.

As reuniBes do Comité de Co-Investimento serdo validamente instaladas em primeira
convocagdo com o quorum de, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) de seus
membros votantes e, em segunda convocagdo, com 0 quorum de, no minimo, a maioria
simples de seus membros votantes, sendo imprescindivel para a instalagdo do Comité de
Co-Investimento a presenca de pelo menos um representante do Administrador em qualquer
hipétese.

Cada membro votante do Comité de Co-Investimento terd direito a 1 (um) voto nas
deliberagdes do Comité de Co-Investimento, que serdo aprovadas pelo voto da maioria
simples dos membros presentes, ressalvada a hipétese do pardgrafo subseqliente abaixo e
ressalvadas as deliberagdes relativas (i) a aprovacdo de co-investimento do Fundo com o
Capital Mezanino FIP que ndo atenda a determinadas condigdes, nos termos do Artigo 14
do Regulamento, (ii) a venda de ativos da Carteira de Co-Investimentos do Fundo para o
Gestor, o Administrador, o Consultor, Pessoas Afiliadas e fundos de investimento
administrados ou geridos por qualquer das pessoas antes mencionadas, deliberages estas
que requererdo a aprovacdo de, ao menos, 75% (setenta e cinco por cento) dos votos dos
membros presentes a referida reunido, e (iii) a realizacéo de co-investimentos do Fundo com
o Capital Mezanino FIP em Companhias Alvo que tenham, nos Gltimos 36 (trinta e seis)
meses que antecedem a aprovagdo de co-investimento do Fundo com o Capital Mezanino
FIP, passado por processo de recuperacdo extrajudicial, judicial, falimentar ou concordata,
ou, ainda, tenham ficado sob intervencdo de qualquer autoridade competente e desde que
tais processos ou intervencdo ja tenham cessado até a data da aprovacdo do co-investimento
do Fundo com o Capital Mezanino FIP, deliberacGes estas que requererdo a aprovagdo de
100% (cem por cento) dos votos dos membros presentes na referida reunio.

Sem prejuizo do acima exposto e independentemente dos quoruns de deliberagdo aqui
previstos, sera considerada vetada toda deliberagdo do Comité de Co-Investimento
(inclusive no que se refere as deliberacdes sobre a forma de liquidagcdo conforme consta
nesta Se¢do V “Caracteristicas do Fundo — Liquidagéo) que seja expressamente reprovada
pela totalidade dos membros do Comité de Co-Investimento presentes a reunido.

O objetivo do Fundo é obter rendimentos por meio de investimentos em:

(i) debéntures emitidas pelas Companhias Co-Investidas, conversiveis ou ndo em
Acdes, da forma escritural e/ou registrada em mercado de balcdo, podendo ser
da espécie com garantia real, flutuante, quirografaria e/ou subordinada, que
assegurem a seus titulares direito ao recebimento, em conjunto ou
isoladamente, de seu valor de principal, atualizado ou ndo monetariamente, de
juros, fixos ou varidveis, de participagdo no lucro da Companhia Co-
Investidas e de prémio de reembolso, sendo que os prazos finais de
vencimento das debéntures ndo poderdo ser posteriores ao prazo de duracdo do
Fundo;

(i) Acdes emitidas pelas Companhias Co-Investidas;
(iii) bdnus de subscricdo emitidos pelas Companhias Co-Investidas; ou

(iv) outros titulos e valores mobiliarios de emissdo de Companhias Co-Investidas,
gue sejam conversiveis ou permutaveis em Acoes.
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Parametro

de

Referéncia e Obijetivo

de Retorno:

Realizacdo

de

Investimentos:

Os co-investimentos do Fundo com o Capital Mezanino FIP mencionados acima deverdo
possibilitar a participacdo do Fundo no processo decisorio das respectivas Companhias Co-
Investidas, sendo que tal participacdo poderd ocorrer por uma das seguintes maneiras: (i)
detencdo de AcBes de emissdo das Companhias Co-Investidas que integrem o respectivo
bloco de controle, (ii) celebracdo de acordo de acionistas com outros acionistas das
Companhias Co-Investidas, (iii) eleicdo de membro(s) do Conselho de Administracdo com
representatividade suficiente para influir na administracdo das Companhias Co-Investidas,
assegurando ao Fundo participacdo (mesmo que por meio de direito de veto) em definicGes
estratégicas e na gestdo das Companhias Co-Investidas, ou (iv) celebragdo de ajuste de
natureza diversa ou adocdo de procedimento que assegure ao Fundo participacdo (mesmo
que por meio de direito de veto) em defini¢Bes estratégicas e na gestdo das Companhias Co-
Investidas.

E vedado ao Fundo a realizagdo de operacdes com derivativos, exceto quando tais
operacOes sejam realizadas em bolsas de valores ou em bolsas de mercadorias e futuros
exclusivamente para fins de protecdo patrimonial por meio de opera¢cdes com op¢des na
modalidade “com garantia” que tenham como ativo subjacente valor mobiliario que integre
a carteira do Fundo ou no qual haja direito de conversdo.

Os recursos ndo co-investidos pelo Fundo com o Capital Mezanino FIP desta forma deverdo
consistir dos seguintes ativos de alta liquidez: (i) moeda corrente nacional, devidamente
depositada em conta corrente bancéria de titularidade do Fundo; (ii) titulos de emissdo do
Tesouro Nacional ou do Banco Central do Brasil; e/ou (iii) quotas de fundos de
investimento classificados como “Renda Fixa” ou “Referenciado”, em indicador de
desempenho de renda fixa, de acordo com a Instru¢do CVM 409 e cuja politica de
investimento requeira que a carteira tenha pelo menos 50% (cinqlienta por cento) do
patriménio liquido aplicado em titulos publicos federais.

O Fundo tera como objetivo obter rentabilidade superior ao seu Parametro de Referéncia
(8% ao ano acima do IPCA), através de investimentos em empresas que atendam a politica
de investimentos do fundo.

O Administrador, o Gestor, o Consultor, o Custodiante e os membros do Comité de Co-
Investimento ndo serdo responsaveis, judicial ou administrativamente por prejuizos
causados aos Quotistas em decorréncia dos co-investimentos do Fundo com o Capital
Mezanino FIP, salvo se (i) tais co-investimentos tiverem sido realizados em desacordo com
a politica de co-investimentos do Fundo com o Capital Mezanino FIP estabelecidas neste
Prospecto e no Regulamento ou outras normas legais ou regulamentares aplicaveis ao
Fundo (ii) tais prejuizos decorrerem de atos dolosos ou culposos do Administrador, do
Gestor e do Consultor.

As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor,
do Consultor, do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

Companhias Co-Investidas

Adicionalmente, os investimentos do Fundo s6 poderdo ser realizados, se 0 Gestor € 0
Consultor, em conjunto, atestarem que a Companhia Alvo, no momento da aprovacdo do
co-investimento do Fundo com o Capital Mezanino FIP, pelo Comité de Co-Investimento,
ja tenha recebido investimento do Capital Mezanino FIP, ou recebera o investimento do
Capital Mezanino FIP concomitantemente com o investimento no Fundo.
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Remuneracdo do
Administrador e outros
prestadores de servico:

Taxa de Administracdo

Pela prestacdo dos seus servigcos, o Administrador fara jus, a partir da Data de Inicio do
Fundo, a Taxa de Administracdo, a ser composta (i) por parcela mensal no valor de R$
5.000,00 (cinco mil reais) até a data de 31 de maio de 2009 e a partir de 1° de junho de 2009
por parcela mensal no valor de R$10.000,00 (dez mil reais), a ser rateada exclusivamente
entre os titulares de Quotas Classe A segundo a participacdo percentual por eles detidas da
totalidade das Quotas Classe A em circulacdo no més de referéncia (a “Parcela A da Taxa
de Administracdo™); e (ii) por uma parcela equivalente a 2,5% (dois e meio por cento)
calculada por Dia Util & base de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinqiienta e dois avos),
sobre o valor das Quotas Classe B verificado no Dia Util anterior a realizagdo do referido
calculo (a “Parcela B da Taxa de Administracdo™).

As Taxas de Administracdo serdo provisionadas diariamente e debitadas pelo Administrador
contra o Fundo até o 5° (quinto) dia util de cada més, ou data posterior que o Administrador
considere conveniente, desde que tal data posterior ndo ultrapasse 30 (trinta) dias contados
do referido 5° (quinto) dia Gtil de cada més, sendo o seu célculo realizado pré-rata em base
diéria, considerado o ano de 252 dias.

Taxa de Performance

Adicionalmente, o Administrador fara jus, a partir da Data de Inicio do Fundo, a Taxa de
Performance, a qual correspondera a 20% (vinte por cento) da rentabilidade do Fundo que
exceder o Pardmetro de Referéncia. A Taxa de Performance devera ser provisionada
diariamente e paga sempre que houver amortizacdo de Quotas, ou outros pagamentos aos
Quotistas autorizados pelo Regulamento, bem como por ocasido da liquidagdo do Fundo,
em qualquer caso, desde que o valor total integralizado de Quotas, corrigido pelo Parametro
de Referéncia a partir da data da respectiva integralizacdo, tenha sido integralmente
restituido aos Quotistas por meio de amortizacdes, pagamentos ou resgates de suas Quotas.
A Taxa de Performance sera calculada para fins de pagamento, nos termos da férmula
abaixo, desde que seja superior a zero (TP>0):

TP =0,20 * [Va — (Zi Corrigido — Zp Corrigido)]-TPy

Onde:
TP = Taxa de Performance

Va = valor bruto do montante correspondente a Taxa de Performance que esta sendo
distribuido (i) aos Quotistas a titulo de (a) transferéncia de dividendos, juros sobre
capital préprio ou outros rendimentos pagos pelas Companhias Co-Investidas ao
Fundo ou diretamente aos Quotistas, conforme permitido nos termos do Regulamento,
(b) amortizacdo de Quotas e/ou (c) resgate de Quotas, por ocasido da liquidacao do
Fundo e (ii) ao Administrador a titulo de pagamento da Taxa de Performance.

21 Corrigido = somatério de todos os valores pagos pelos Quotistas a titulo de
integralizacdo de Quotas, corrigidos pelo Pardmetro de Referéncia desde data da
respectiva integralizacdo até a data de calculo da Taxa de Performance para fins de
pagamento.

2p Corrigido = somatorio de todos os pagamentos ja anteriormente feitos pelo Fundo
a titulo de (i) transferéncia de dividendos, juros sobre capital proprio ou outros
rendimentos pagos pelas Companhias Co-Investidas ao Fundo ou diretamente aos
Quotistas, conforme permitido nos termos deste Regulamento, (ii) amortizacdo de
Quotas, (iii) resgate de Quotas, e (iv) Valores de Taxas de Performance anteriormente
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Periodo de

Co-

Investimentos:

pagas; pagamentos esses devidamente corrigidos pelo Parametro de Referéncia desde
a data em que forem efetuados até a data de célculo da Taxa de Performance para fins
de pagamento.

TPpg — Valores de Taxas de Performance anteriormente pagos, pagamentos esses
devidamente corrigidos pelo Parametro de Referéncia desde a data em que forem
efetuados até a data de calculo da Taxa de Performance para fins de pagamento.

O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo ou da Taxa de
Performance sejam pagas diretamente pelo Fundo aos demais prestadores de servigos que
tenham sido contratados pelo Administrador, desde que o somat6rio dessas parcelas nédo
exceda 0 montante total da Taxa de Administracdo ou da Taxa de Performance.

O Fundo devera realizar os investimentos segundo sua politica de investimentos, durante o
Periodo de Co-Investimentos, que serd de 1 (um) ano a contar da Data de Inicio do Fundo.

Excepcionalmente, o Fundo podera realizar co-investimentos com o Capital Mezanino FIP
apos o Periodo de Co-Investimentos, sem necessidade de obtencdo de aprovacao prévia do
Comité de Co-Investimento, desde que esses co-investimentos do Fundo com o Capital
Mezanino FIP:

0] sejam decorrentes de obrigac@es assumidas pelo Fundo, antes do término do
Periodo de Co-Investimento, mas cujos desembolsos ndo tenham sido
totalmente efetuados até o encerramento do Periodo de Co-Investimentos;

(i) tenham sido anteriormente aprovados pelo Comité de Co-Investimento mas
ndo tenham sido efetuados até o encerramento do Periodo de Co-
Investimentos em razéo de ndo atenderem a condicéo especifica constante da
Proposta de Co-Investimento, a qual venha a ser atendida ap6s o
encerramento do Periodo de Co-Investimento;

(iii) sejam decorrentes do exercicio de direitos de subscricdo e/ou de opgdo de
compra, conversdo e/ou permuta de valores mobiliarios de titularidade do
Fundo que tenha sido aprovado pelo Comité de Co-Investimento durante o
Periodo de Co-Investimento; e

(iv) sejam aprovados pela Assembléia Geral de Quotistas, mediante aprovacao de
75% (setenta e cinco por cento) dos votos dos Quotistas presentes.

Prazo de Duracdo do 9 (nove) anos contados a partir da Data de Inicio, com possibilidade de prorrogacao por

Fundo:

Quotas:

mais 2 (dois) anos.

As Quotas correspondem a frages ideais do Patrimbnio Liquido, todas nominativas e
mantidas em contas de depdsitos em nome de seus titulares. Para informacdes relativas a
emissdo e Distribuicdo das Quotas, vide Secdo Il - “Caracteristicas da Distribui¢ao”.

Classes de Quotas

O Fundo poderéa emitir 2 (duas) classes distintas de quotas (as “Quotas Classe A”, “Quotas
Classe B” e, em conjunto, as “Quotas”). As Quotas Classe A e as Quotas Classe B serdo
idénticas quanto a seus direitos politicos e econdmico-financeiros, exce¢do feita a parcela
da Taxa de Administragdo a ser paga por cada classe, nos termos desta Se¢do V —
“Caracteristicas do Fundo — Remuneracdo do Administrador e outros prestadores de
servicos” acima. As Quotas Classe A serdo destinadas exclusivamente a investidores de
quotas do Capital Mezanino FIP.
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Chamadas para Subscricéo e Integralizacéo

As Quotas deverdo ser subscritas e integralizadas na medida em que ocorrerem chamadas
para subscri¢do e integralizacdo por parte do Administrador nos termos do Regulamento,
dos respectivos Compromissos de Investimento e deste Prospecto, observado o prazo limite
para subscricdo e integralizacdo, que se encerrard ao final de seu respectivo periodo de
distribuicdo, o qual se encerrard em 180 (cento e oitenta) dias contados da data da primeira
subscricdo de Quotas da emissdo em questdo. Quando da celebragcdo dos Compromissos de
Investimento com cada investidor, devera ser estabelecida & data limite para a subscri¢do e
integralizacdo das Quotas objeto do referido Compromisso de Investimento, a qual ndo
podera ser posterior a data de encerramento do Periodo de Distribuicéo.

Integralizacéo

As Quotas Classe A da 1* Emissdo deverdo ser integralizadas a vista, no ato da subscricéo,
em moeda corrente nacional em fundos imediatamente disponiveis em uma conta de
titularidade do Fundo, sendo que no ato da integralizagdo, o Quotista devera receber uma
via do Boletim de Subscricdo referente & respectiva integralizacdo, que sera autenticado
pelo Administrador.

Taxa de Saida
Nd&o ha.
Resgate

N&o havera resgate de Quotas, a ndo ser pelo término do prazo de duracdo ou pela
liquidacdo antecipada do Fundo.

Amortizacdo no Periodo de Desinvestimento

As Quotas serdo igualmente amortizadas proporcionalmente ao montante que o valor de
cada Quota representa relativamente ao Patrimonio Liquido, em parcela Unica, durante o
Periodo de Desinvestimento, todas as vezes em que houver pagamentos de dividendos, juros
sobre capital préprio (desde que ndo repassados diretamente aos Quotistas),
desinvestimentos ou qualquer pagamento relativo aos titulos da Carteira de Co-
Investimentos, no prazo maximo de 60 (sessenta) dias de seu recebimento pelo Fundo.

Regras de Amortizagdo

As amortizacBes serdo sempre feitas pelo Administrador de forma a manter recursos
liquidos no Fundo suficientes para cobrir 12 (doze) meses estimados de despesas do Fundo
ou R$180.000,00 (cento e oitenta mil reais), o que for maior.

O Comité de Co-Investimento podera vetar a amortizacdo de Quotas, devendo o presidente
do Comité de Co-Investimento comunicar aos Quotistas, por escrito, as razdes do veto.

Alternativamente a amortizacdo de Quotas em decorréncia de pagamentos de dividendos
e/ou juros sobre o capital proprio ou outros rendimentos advindos dos ativos que integrem a
carteira do Fundo, e enquanto vigorar a Instru¢cdo Normativa n® 25/01 da Secretaria da
Receita Federal e a Instrugdo CVM 409, ou normas que produzam os mesmos efeitos, o
Administrador podera transferir tais pagamentos diretamente aos Quotistas,
proporcionalmente & participacdo dos Quotistas no Fundo (levando-se em conta apenas as
Quotas ja integralizadas), nos termos dos pardgrafos 13 e 14 do artigo 8° da referida
Instrucdo Normativa n® 25/01 e do artigo 42 da Instru¢cdo CVM 409. Para dirimir quaisquer
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duvidas, fica estabelecido que tais pagamentos, quando recebidos pelos Quotistas, serdo
computados pelo Administrador para fins de célculo da Taxa de Performance, nos termos
deste Prospecto.

A Assembléia Geral de Quotistas podera deliberar pela amortizagdo de Quotas em ativos da
Carteira de Co-Investimentos, caso em que definird as condigdes para tal amortizagdo.

Negociagdo das Quotas

As Quotas poderao ser negociadas privadamente, observado que: (i) tal negociagao somente
sera admitida ap6s o encerramento do Periodo de Co-Investimentos e ap6s sua
integralizacdo, e (ii) os Quotistas terdo direito de preferéncia, em igualdade de condicdes
com terceiros, e na proporcao das Quotas por eles possuidas no Fundo (levando-se em conta
apenas as Quotas ja integralizadas), para aquisi¢do de tais Quotas.

O Quotista que desejar alienar suas Quotas devera enviar comunicacdo ao Administrador
(para divulgacdo aos demais Quotistas no prazo de até 3 (trés) dias corridos do seu
recebimento) informando a quantidade de Quotas que pretende alienar e o respectivo preco
e demais condic@es, se houver. Os demais Quotistas terdo, entdo, 30 (trinta) dias corridos
(contados a partir da divulgacéo feita pelo Administrador) para manifestar sua intencéo de
exercer seu direito de preferéncia e indicar se pretendem ou ndo adquirir sobras decorrentes
do ndo exercicio do direito por quaisquer dos demais Quotistas, mediante envio de
comunicacdo escrita ao Administrador (para divulgacdo ao Quotista interessado na
alienacdo no prazo de até 3 (trés) dias Uteis do recebimento por parte do Administrador),
considerando-se que, em caso de siléncio, o Quotista tera renunciado a tal direito.

Caso o0 Quotista ndo conclua a alienacdo de suas Quotas no prazo de até 60 (sessenta) dias
corridos contados da data em que tiver recebido a comunica¢do do Administrador, nos
termos do paragrafo primeiro do Artigo 39 do Regulamento, devera ele, caso pretenda
alienar suas Quotas, proceder novamente nos termos do referido paragrafo.

Néo se aplicara o disposto no paragrafo acima nos casos de (i) sucessao de Quotista (causa
mortis ou decorrente de reestruturacdo societaria do Quotista, entre outros eventos de
sucessdo), ou (ii) de transferéncias de Quotas a pessoas controladas pelos Quotistas, sob
controle comum com o Quotista ou que controlem os Quotistas.

Os adquirentes das Quotas que ainda ndo sejam Quotistas deverdo igualmente preencher o
conceito de Investidor Qualificado, bem como deverdo aderir aos termos e condi¢Bes do
Fundo por meio da assinatura e entrega ao Administrador dos documentos por este exigidos,
necessarios para 0 cumprimento da legislagdo em vigor e efetivo registro como novos
Quotistas. Em quaisquer casos de transferéncia descritos acima, o Quotista alienante (ou o
administrador do seu espdlio ou da sociedade resultante de reestruturagdo societaria, nas
hip6teses de sucessdo de Quotistas mencionadas no paragrafo imediatamente acima) devera
enviar comunicagdo escrita ao Administrador, juntamente com uma declaragédo do Quotista
adquirente de que este é um Investidor Qualificado. O Administrador terd um prazo de 15
(quinze) dias Uteis a contar do recebimento de tal comunicacdo para proceder ao registro
como novo Quotista, desde que o requisito de ser Investidor Qualificado tenha sido
cumprido, na avaliagdo exclusiva do Administrador.

A alienagdo parcial de Quotas por parte de qualquer Quotista sera admitida, porém, nesse
caso, o direito de preferéncia mencionado nos paragrafos precedentes sé podera ser
exercido pelos Quotistas que assim desejarem se o alienante assim concordar.

As Quotas poderdo também ser registradas para negociacdo em um ou mais mercado de

bolsa ou balcéo organizado, tais como: no CETIP, na SOMA FIX ou na BOVESPA FIX, a
critério do Administrador, apds o encerramento do Periodo de Co-Investimento, cabendo
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aos intermedidrios assegurar que a aquisicao seja feita por Investidor Qualificado nesses
ambientes. O Quotista que desejar alienar publicamente suas Quotas devera antes oferecer
aos demais Quotistas a oportunidade de adquirir tais Quotas nos termos dos Paragrafos
precedentes. A negociagdo publica das Quotas s6 poderad ocorrer apds 0 encerramento do
Periodo de Co-Investimentos.

Adicionalmente as restricdes a negociacdo de Quotas estipuladas, é vedada a criagdo de
qualquer 6nus real sobre as Quotas antes do encerramento do Periodo de Co-Investimentos.
Apo6s o encerramento do Periodo de Co-Investimentos tal vedacdo ndo se aplicard, desde
que o Quotista dé ciéncia ao beneficiario do 6nus porventura criado sobre as restri¢des a
negociacgdo de Quotas acima indicadas.

Os ativos componentes da carteira do Fundo serdo avaliados e contabilizados diariamente
pelo Administrador conforme os seguintes critérios:

() as acOes e os demais titulos e/ou valores mobiliarios de renda variavel
sem cotacdo em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado
serdo contabilizadas pelo respectivo custo de aquisicdo ou pelo método de
equivaléncia patrimonial, o que melhor refletir o valor de realizacdo do
co-investimento do Fundo com o Capital Mezanino FIP, a critério do
Administrador;

(i) titulos e/ou valores mobiliarios de renda fixa sem cotagdo disponivel no
mercado serdo contabilizados pelo custo de aquisicdo, ajustado pela curva
do titulo, pelo prazo a decorrer até o seu vencimento; e

(iii) os demais titulos e/ou valores mobiliarios de renda fixa ou variavel com
cotagdo disponivel no mercado: serdo contabilizados pelo preco de
mercado, de acordo com as regras vigentes de marcacéo a mercado.

Em situacdes em que Administrador considere que nenhum dos critérios para contabilizacdo
acima reflita adequadamente o valor de realizagdo dos ativos do Fundo, poderd, a seu
exclusivo critério e de forma justificada, adotar outros critérios de contabilizacdo que
melhor reflitam tal valor de realizacdo, inclusive com relacdo a provisdo dos ativos
integrantes da carteira do Fundo.

O Administrador realizard reavaliagdes dos ativos da carteira do Fundo quando: (i)
verificada a notdria insolvéncia de uma Companhia Investida; (ii) houver atraso ou néo
pagamento de juros ou amortizagdes (por parte dos respectivos emissores) relativamente aos
titulos e/ou valores mobiliarios que tenham sido adquiridos pelo Fundo; ou (iii) o pedido de
autofaléncia por uma Companhia Investida, a concessao de plano de recuperacao judicial ou
extrajudicial, bem como a homologacdo de qualquer pedido de recuperacdo judicial ou
extrajudicial envolvendo uma Companhia Investida ou, ainda, a decretacdo de faléncia de
uma Companhia Investida.

Somente serdo baixados da carteira do Fundo os ativos cujas perdas sejam consideradas
permanentes pelo Administrador.

A Assembléia Geral de Quotistas realizar-se-4, ordinariamente, até 31 de janeiro de cada
ano, para deliberar sobre as matérias previstas abaixo, dentre outras:

(i) tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as
demonstracdes contabeis apresentadas pelo Administrador;

(i) alterar o regulamento do Fundo;
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(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)
(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)
(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

deliberar sobre a destituicdo e/ou a substituigdo do Administrador e
escolha de seus respectivos substitutos, bem como aprovar a destituicdo
e/ou a nomeacdo de qualquer Gestor ou Consultor indicados pelo
Administrador;

deliberar sobre a transformacéo, fusdo, incorporagdo, cisdo ou liquidacdo
do Fundo;

deliberar sobre a emisséo e distribui¢do de novas Quotas, bem como sobre
0s prazos e condicBes para subscricdo e integralizagdo das mesmas,
observado o disposto na legislagéo aplicavel;

deliberar sobre alteragdes na taxa de remuneracdo do Administrador,
inclusive no que diz respeito a participacdo nos resultados do Fundo;

deliberar sobre a prorrogagéo do Prazo de Duracéo;

deliberar sobre a alteracdo do quorum de instalacdo e deliberacdo da
Assembléia Geral de Quotistas;

deliberar sobre o estabelecimento e/ou alteracdo de regras referentes a
instalacdo, composi¢do, organizacdo e funcionamento de eventuais
comités e conselhos do Fundo, incluindo o Comité de Co-Investimento;

deliberar, quando for o caso, sobre o requerimento de informacdes de
Quotistas, observado o disposto no paragrafo Unico do artigo 14 da
Instrugdo CVM 391;

deliberar sobre alteracdes na politica de co-investimentos do Fundo com
o Capital Mezanino FIP;

deliberar sobre a alteragdo da denominagéo do Fundo;

eleger e destituir os membros do Comité de Co-Investimento que sejam
representantes dos Quotistas;

deliberar sobre as hipdteses de vedacdo de aplicacdo e/ou investimento
em Companhias Alvo, nos termos do Regulamento;

deliberar sobre a realizacéo de co-investimentos do Fundo com o Capital
Mezanino FIP apds o encerramento do Periodo de Co-Investimento, nos
termos do Regulamento;

deliberar sobre a rendncia a qualquer direito do Fundo no ambito dos
Compromissos de Investimento;

deliberar sobre as hip6teses de investimento que ndo atendam todas as
condic@es previstas nos termos do Regulamento;

(xviii) deliberar sobre qualquer Evento de Awvaliacdo, descritos na secao
“Eventos de Avaliacdo” abaixo; e

(xix)
nesta

deliberar sobre qualquer Evento de Liquidacdo Antecipada, descritos
Secdo V “Caracteristicas do Fundo - Liquidacdo” abaixo.
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Eventos de Avaliacdo: Na hipétese de ocorréncia das situagcbes a seguir descritas, caberd aos Quotistas
interessados, convocar uma Assembléia Geral de Quotistas para que esta delibere sobre os
ajustes a serem feitos para remediar as referidas situac@es, observado o disposto nesta Secéo
V “Caracteristicas do Fundo — Liquidacao™:

(i)

(i)

(iii)

aquisicao, pelo Gestor, de titulos e valores maobiliarios em desacordo com a
politica de co-investimentos do Fundo com o Capital Mezanino FIP,
verificada pelo Administrador;

ndo pagamento do valor integral da amortizacdo de qualquer Quota que néo
tenha sido vetada pelo Comité de Co-Investimento; e

eventos que gerem impacto negativo sobre o Patrimdnio Liquido igual ou
superior a 30% (trinta por cento) num intervalo de tempo de 30 (trinta) dias
corridos.

Liguidacdo: O Fundo podera ser liquidado antecipadamente, mediante deliberagdo de seus Quotistas
reunidos em Assembléia Geral de Quoatistas, na ocorréncia dos seguintes eventos:

(i)

(i)
(iii)

(iv)

caso 0s eventos descritos nos incisos (i), e (ii) desta Se¢do V “Caracteristicas
do Fundo - Eventos de Avaliaco” acima, gerem impacto negativo sobre o
Patriménio Liquido igual ou superior a 30% (trinta por cento) num intervalo
de tempo de 30 (trinta) dias corridos que ndo seja sanado pela deliberacéo da
Assembléia Geral de Quotistas referida na mesma se¢do, ou caso a
Assembléia Geral ndo chegue a um consenso sobre 0s eventos descritos no
inciso (iii) da referida se¢&o;

desinvestimento de todos os ativos da Carteira de Co-Investimentos;
os eventos de liquidacdo automética do Fundo conforme mencionados no
Paragrafo Quinto do Artigo 6° renincia e ndo substituicdo do Administrador,

com tratamento especifico dado pelo Regulamento; e

renlncia e nao substituicdo do Gestor e/ou do Custodiante em até 60
(sessenta) dias corridos da comunicagdo da respectiva rendincia.

Forma de Liquidacéo

A liquidagdo dos ativos do Fundo serd feita por meio de uma das formas abaixo a ser
deliberada pela Assembléia Geral de Quotistas:

(i)

(i)

venda dos ativos da Carteira de Co-Investimentos em bolsa de valores, em
mercado de balc8o organizado, em mercado de balcdo néo organizado ou em
negociacBes privadas, conforme o tipo do ativo, observado o disposto na
legislacéo aplicavel; e/ou

exercicio, em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado, em
mercado de balcdo ndo organizado ou em negociac¢des privadas, de opcdes de
venda dos ativos da Carteira de Co-Investimentos, negociadas pelo Gestor
quando da realizacdo dos co-investimentos do Fundo com o Capital Mezanino
FIP.

Caso 0 Gestor entenda, de forma justificada, ser necessaria a prorrogacdo do Prazo de
Duragdo (ap6s o decurso da extensdo de 2 (dois) anos deliberada pela Assembléia Geral de
Quotistas, nos termos desta Se¢do V “Caracteristicas do Fundo — Assembléia Geral de
Quotistas” acima) de forma que se torne possivel a liquidacdo dos ativos do Fundo, na
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forma prevista nos incisos (i) e (ii) acima, devera entdo convocar uma Assembléia Geral de
Quotistas para deliberar nesse sentido, sendo que somente podera ser adotada mediante o
voto favoravel de Quotistas que sejam detentores de, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Quotas presentes a Assembléia Geral de Quotistas, ficando estabelecido, ainda,
que a prorrogacéo, para esse fim, ndo podera ser superior a 1 (um) ano.

Caso ndo seja possivel liquidar os ativos conforme previsto nos incisos (i) e (ii) acima, 0
Administrador resgatara as Quotas mediante entrega (dagdo em pagamento) aos Quotistas
dos titulos e valores mobiliarios da Carteira de Co-Investimentos pelo preco que venha a ser
fixado nos termos do Regulamento. Tal resgate serd realizado mediante operagdes
simultdneas de compra, por parte dos Quotistas, e venda por parte do Fundo, dos titulos e
valores mobilirios da Carteira de Co-Investimentos, conforme previsto na Instru¢do CVM
n° 394, de 22 de julho de 2003.

Para os fins do paragrafo acima, o valor dos ativos ali mencionados sera calculado de
acordo com a média do preco de venda ponderado de tais ativos no fechamento dos
negécios na bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado onde o referido ativo seja
negociado, nos 10 (dez) ultimos dias Uteis anteriores a data da determinacdo do valor do
ativo.

Caso, na visdo justificada do Gestor, o critério de avaliacdo dos ativos estabelecidos acima
ndo for adequado, o Gestor realizara uma avaliacdo dos ativos da Carteira de Co-
Investimentos e submetera tal avaliacdo para a aprovacdo do Comité de Co-Investimento.
Caso o Comité de Co-Investimento aprove a avaliacdo apresentada (sendo que a aprovacao
devera ser deliberada por maioria dos membros do Comité de Co-Investimento presentes a
respectiva reunido, nos termos do Artigo 22 do Regulamento) o Gestor convocard uma
Assembléia Geral de Quotistas para aprovar ou rejeitar a referida avaliagdo. Caso o Comité
de Co-Investimento rejeite a avaliagdo do Gestor, o Gestor deverd entdo contratar, as
expensas do Fundo, empresa especializada para realizar nova avaliacdo dos ativos da
Carteira de Co-Investimentos.

Apo6s a apreciacdo da nova avaliacdo pelo Comité de Co-Investimento, o Gestor convocara
uma Assembléia Geral de Quotistas para aprovar ou rejeitar a referida nova avaliagéo,
incluindo eventuais observagdes advindas do Comité de Co-Investimento com relagdo a
mesma.

Se a Assembléia Geral de Quotistas aprovar a avaliacdo feita pelo Gestor ou a avaliagdo
feita pela empresa por ele contratada, nos termos dos paragrafos antecedentes acima, tal
avaliacao serd vinculante para todos os Quotistas.

Se a Assembléia Geral de Quotistas rejeitar qualquer uma das avaliagfes mencionadas
anteriormente, o Gestor devera convocar nova Assembléia Geral de Quotistas que devera
optar pela contratacdo de uma dentre 3 empresas de avaliacdo apresentadas pelo Gestor a
Assembléia Geral de Quotistas e que sejam credenciadas pela CVM para prestar servicos de
auditoria, para realizar nova e Ultima avaliagdo dos ativos da Carteira de Co-Investimentos.
Uma vez escolhida, pela Assembléia Geral de Quotistas, a empresa que realizard a
avaliacdo dos ativos, a avaliagdo, quando realizada, sera vinculante para todos os Quotistas.

Em qualquer caso, a contabilizacdo e a liquidacdo de ativos do Fundo serdo realizadas (i)
com observancia das normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao Fundo, em
especial, a Instrucdo de n° 438, de 12 de julho de 2003, da CVM e as normas posteriores
que vierem a alterar ou a substituir tal regulamentacdo e (ii) com relagdo as Quotas ja
integralizadas tendo por parametro o valor de cada Quota relativamente ao Patriménio
Liquido.
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O Administrador devera divulgar, ampla e imediatamente, no Diario Comércio, Industria &
Servico — DCI, sem exclusdo de qualquer outro meio adicional, ato ou fato relevante de
modo a garantir a todos os Quotistas as informacfes que possam, direta ou indiretamente,
influir em suas decisdes quanto & permanéncia no Fundo e possiveis interessados em
adquirir Quotas do Fundo.

O Administrador nao estara obrigado a remeter tais informacdes, caso a Ultima remessa de
informacdes tenha sido devolvida por incorrecdo no enderego declarado, e o Quotista ndo
tenha comunicado ao Administrador a respectiva atualizacdo de seu endereco.

Escrituragdo Contabil

O Fundo terd escrituragdo contdbil propria, destacada da escrituracdo relativa ao
Administrador, Gestor e Custodiante.

Regras para Elaboragéo e Auditoria

As demonstraces financeiras do Fundo deverdo ser elaboradas de acordo com as normas de
escrituracdo expedidas pela CVM, e pelo COSIF, devendo ser objeto de auditoria por
auditor independente registrado na CVM ao encerramento de cada exercicio social.

O Administrador devera remeter a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos, e
aos Quotistas, as informacOes especificadas tratadas abaixo, na periodicidade neles
indicadas.

O Administrador devera encaminhar trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias corridos
apos o encerramento do trimestre civil a que se referirem, as seguintes informacdes:

Q) valor do Patriménio Liquido; e
(i) nimero de Quotas emitidas.

O Administrador devera encaminhar semestralmente, no prazo de 60 (sessenta) dias
corridos apds o encerramento desse periodo:

Q) composicdo da carteira do Fundo, discriminando quantidade e espécie
dos titulos e valores mobiliarios que a integram;

(i) demonstracdes contabeis do Fundo acompanhadas da declaracéo de que
foram obedecidas as disposi¢des da Instrucdo CVM 391 e do
Regulamento.

(iii) 0s encargos debitados ao Fundo, em conformidade com o disposto nesta
Secdo V - “Caracteristicas do Fundo — Encargos do Fundo”, devendo
ser especificado seu valor; e

(iv) relacdo das instituicdes encarregadas da prestagdo dos servigos de
custodia de titulos e valores mobilidrios componentes da carteira do
Fundo.

O Administrador devera encaminhar anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias apds o
encerramento do exercicio social do Fundo, as seguintes informacoes:

(M demonstracfes contdbeis do Fundo no exercicio acompanhadas de
parecer do auditor independente;
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(i) o valor patrimonial de cada classe de Quota na data do fechamento do
balanco e sua rentabilidade no periodo; e

(iii) 0s encargos debitados ao Fundo, em conformidade com o disposto nesta
Se¢do V — “Caracteristicas do Fundo — Encargos do Fundo”, devendo
ser especificado seu valor e percentual em relagdo ao patriménio liquido
médio mensal do Fundo.

O Administrador devera encaminhar ao Quotista, sempre que solicitado, a composicao da
carteira do Fundo, discriminando quantidade e espécie dos titulos e valores mobiliarios que
a integrarem, o Patrimonio Liquido, o valor da Quota e a quantidade de Quotas do Fundo.

Encargos do Fundo: Sé&o encargos inerentes ao Fundo:

(i)  emolumentos e comissdes pagas por operagdes de compra e venda de titulos e
valores mobiliarios do Fundo, inclusive por meio de ofertas publicas;

(if)  taxas, impostos ou contribui¢Bes federais, estaduais ou municipais, que recaiam ou
venham a recair sobre 0s bens, direitos e obriga¢des do Fundo;

(iii)  despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de relatérios, formularios e
periddicos, previstas na Instrucdo CVM 391, na regulamentacdo pertinente ou no
Regulamento;

(iv) despesas com correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive comunicacgdes aos
Quotistas;

(v)  honorérios e despesas dos auditores encarregados da revisdo das demonstracfes
financeiras do Fundo;

(vi) honorérios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de
defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacdo, se for o caso, imputada ao Fundo, se for o caso, bem como
honorérios, custos e despesas para submeter a aprovagdo do CADE os
investimentos do Fundo nas Companhias Co-Investidas;

(vii) parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por ap6lice de seguro e ndo decorrentes
diretamente de culpa ou negligéncia do Administrador no exercicio de suas
funcdes;

(viii) prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de
recursos do Fundo entre bancos;

(ix) quaisquer despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporagdo, cisdo ou
liquidacdo do Fundo e a realizacdo de Assembléia Geral de Quotistas;

(x)  taxa de custodia de titulos e valores mobiliarios do Fundo; e

(xi) despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servigos legais, fiscais,

contdbeis e de consultoria, tais como, mas nao se limitando a despesas com
auditoria contabil e legal das Companhias Co-Investidas, com consultorias
especializadas, incluindo a realizacéo de estudos de viabilidade técnica e financeira
até o limite equivalente a 10% (dez por cento) do Capital Comprometido.

Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo correrdo por conta do
Administrador, salvo decisdo contraria da Assembléia Geral de Quotistas.
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Arbitragem e Foro:

Informacgbes
Complementares:

O Administrador, o Gestor, o Custodiante, o Consultor e os Quotistas se obrigam a
submeter a arbitragem toda e qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de ou
relacionada ao Regulamento, ou a constituicdo, operacdo, gestdo e funcionamento do
Fundo e que ndo possam ser solucionadas amigavelmente pelo Administrador, pelo Gestor,
pelo Custodiante, pelo Consultor e pelos Quotistas dentre de um prazo improrrogavel de 30
(trinta) dias corridos.

O tribunal arbitral terd sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&do Paulo. A arbitragem
sera realizada com observancia do regulamento da Camara de Arbitragem do Mercado da
Bolsa de Valores de Sdo Paulo vigente a época da solucdo do litigio e serd administrada
pela referida Camara de Arbitragem. Se, porventura, a Camara de Arbitragem do Mercado
impuser 6bice a administracdo da arbitragem em questdo, entdo a mesma sera realizada e
administrada de acordo com as regras do Centro de Arbitragem e Mediacdo da Camara de
Comeércio Brasil-Canada. Adicionalmente, a arbitragem serd desenvolvida na lingua
portuguesa e de acordo com a legislacao brasileira.

Quaisquer informagfes complementares sobre o Fundo poderdo ser obtidas junto ao
Administrador ou na CVM.
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VI-TRIBUTACAO

Tributacéo do Fundo

O Fundo ndo tem personalidade juridica, razdo pela qual os rendimentos e ganhos liquidos auferidos na alienacéo,
liquidacdo ou cessdo dos titulos, aplicagBes financeiras e valores mobiliarios integrantes das carteiras do Fundo sdo
isentos de tributos corporativos (IRPJ, CSLL, PIS e COFINS), nos termos do artigo 28, § 10, “a” da Lei n® 9.532/97.

Adicionalmente, o Imposto sobre Operagdes Financeiras incide sobre as opera¢fes do Fundo a aliquota zero.
Tributacéo do Quotista residente no Brasil

Os investimentos no Fundo estdo sujeitos a incidéncia do Imposto sobre Titulos ou Valores Mobiliarios (o “IOF/Titulos™).
Nos termos da legislacéo vigente, o IOF/Titulos ser4 cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do
resgate (liquidagdo do Fundo), cessdo ou repactuacdo das Quotas, limitado ao rendimento da operacdo, em funcdo do
prazo, conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n.° 6.306/07. O resgate de quotas dos fundos de investimento em
acOes, atualmente, estdo sujeitos ao IOF/Titulos a aliquota zero.

Os rendimentos auferidos pelos Quotistas residentes no Brasil estardo sujeitos a incidéncia do imposto de renda na fonte
por ocasido (i) do resgate de Quotas, em decorréncia do término do prazo de duracéo ou liquidagdo do Fundo, (ii) da
amortizacdo das Quotas ou (iii) da alienacdo das Quotas. Em todos os casos, a tributagdo ocorrera sobre o ganho apurado,
equivalente a diferenca positiva existente entre o valor do resgate, da amortizagdo e da alienacdo e o custo de aquisi¢do
das quotas. Dessa maneira, 0s Quotistas pessoas fisicas que auferirem ganhos e rendimentos no resgate, na amortizagao ou
na alienagdo de Quotas do Fundo estardo sujeitos ao imposto de renda na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento).

No que se refere as pessoas juridicas, os ganhos e rendimentos auferidos no resgate, na amortizagéo ou na alienagéo das
quotas estardo sujeitos ao imposto de renda na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento), incidente sobre a diferenca
nominal positiva existente entre o valor do resgate, da amortizacdo e da alienaco e o custo de aquisi¢do das Quotas.

A aliquota de 15% (quinze por cento) acima indicada, aplica-se somente aos fundos que cumprirem 0s seguintes
requisitos: (a) composicao da carteira do Fundo de, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de acdes de sociedades
andnimas, debéntures conversiveis em acgdes e bdnus de subscri¢do e (b) atendimento aos limites de diversificagdo de
carteira e as regras de investimento constantes da Instrugdo CVM 391.

Em caso de inobservancia dos requisitos (a) e (b) mencionados acima, os rendimentos e ganhos auferidos pelos Quotistas,
pessoas fisicas ou juridicas ficardo sujeitos & incidéncia do imposto de renda na fonte as aliquotas progressivas que variam
em fungdo do prazo das aplicagdes: 22,5% (vinte e dois virgula cinco por cento) para aplicagdes com prazo até 180 dias,
20% (vinte por cento) até 360 dias, 17,5% (dezessete virgula cinco por cento) de 361 a 720 dias e 15% (quinze por cento)
para aplicagdes com prazos superiores a 720 dias.

Tributacéo do Quotista residente no exterior

Regra geral, os investidores estrangeiros submetem-se as mesmas regras aplicaveis aos investidores pessoas fisicas
brasileiras. Contudo, os rendimentos auferidos nas aplicagdes do Fundo por investidores que realizarem operacoes
financeiras no Brasil de acordo com a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional 2689/2000 (o “Investidor 2689”),
ficam sujeitos ao imposto de renda na fonte a aliquota zero. Tal beneficio ndo se aplica: (i) ao Quotista estrangeiro que,
isolada ou conjuntamente com pessoas a ele ligadas, represente 40% (quarenta por cento) ou mais da totalidade das
Quotas emitidas pelo Fundo ou detenha quotas que Ihe assegurem o direito ao recebimento de rendimento superior a 40%
(quarenta por cento) do total de rendimentos auferidos pelo Fundo; (ii) aos Fundos que detiverem em sua carteira, a
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qualquer tempo, titulos de divida em percentual superior a 5% (cinco por cento) do total de seu patriménio liquido, exceto
titulos publicos federais; e (iii) aos investidores residentes ou domiciliados em pais que ndo tribute a renda ou a tribute
mediante aliquota méaxima inferior a 20% (vinte por cento).

Os ganhos de capital auferidos por Investidores 2689 na alienagdo de Quotas do Fundo em operagdes realizadas em bolsas
de valores ndo estdo sujeitos a incidéncia do imposto de renda na fonte

Os dividendos distribuidos pelas Companhias Co-Investidas diretamente aos investidores estdo isentos de tributagdo, de
acordo com os paragrafos 13 e 14 do artigo 8° da Instrucdo Normativa SRF 25/2001. No caso de juros sobre o capital
préprio repassados diretamente aos Quotistas a aliquota aplicavel € de 15% (quinze por cento) ou 25% (vinte e cinco por
cento), na hipétese de o beneficiario estar localizado em pais que nédo tribute a renda ou a tribute mediante aliquota
maxima inferior a 20% (vinte por cento). Por fim, os juros sobre o capital prdprio distribuidos ao Fundo sdo isentos de
tributacdo, nos termos do artigo 28, § 10, “b”, da Lei n°® 9.532/97.
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V11 - Gerenciamento de Riscos

A realizacdo de investimentos no Fundo sujeita o Quotista aos riscos aos quais o Fundo e a sua carteira estdo sujeitos, que
poderdo acarretar perdas do capital investido pelos Quotistas.

Além da estrutura de governanga do Fundo e da amplitude de informacfes necessaria a realizagdo de investimentos, o
Regulamento estabelece algumas formas préprias de gerenciamento de riscos do Fundo, a saber:

0]

(i)

(iii)

(iv)

é vedado ao Fundo aplicar e/ou co-investir com o Capital Mezanino FIP, seus recursos em titulos e valores
mobilidrios de emissdo das Companhias Alvo nas quais participem: (i) o Administrador, o Gestor, 0s
membros do Comité de Co-Investimento ou outros comités e conselhos criados pelo Fundo, e Quotistas
titulares de Quotas representativas de 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido, e seus sécios e
respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento)
do capital social votante ou total da Companhia Alvo; e (ii) quaisquer pessoas mencionadas no inciso (i)
acima que (a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, por conta e ordem da Companhia Alvo, na
estruturacdo financeira da operagdo de emissdo de valores mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo,
inclusive na condicdo de agente de colocagéo, coordenagdo ou garantidor da emissdo, ou (b) facam parte de
conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal da Companhia Alvo, antes do primeiro co-investimento a
ser realizado pelo Fundo com o Capital Mezanino FIP;

o0s investimentos do Fundo s6 poderdo ser realizados, se a Companhia Alvo, no momento da aprovagdo do
investimento pelo Comité de Co-Investimento obedecer as condi¢cBes precedentes ao investimento,
descritas na Se¢do V — “Caracteristicas do Fundo - Realizag&o de Investimentos” deste Prospecto;

na hipétese de ocorréncia de eventos de avaliagdo, conforme descritos na Secéo V — “Caracteristicas do
Fundo - Eventos de Avaliagdo” deste Prospecto, os Quotistas interessados poderdo convocar Assembléia
Geral de Quotistas para que esta delibere sobre o tratamento a ser dado a tais situagdes, podendo o Fundo
ser liquidado antecipadamente, nos termos do Regulamento; e

0 Gestor encaminhard a cada membro do Comité de Co-Investimento relatérios contendo estudos e

avaliagOes preparadas em conjunto com o Consultor com relagdo as Propostas de Investimento (para
maiores informacg0es vide Secdo V — “Caracteristicas do Fundo - Realiza¢do de Investimentos”.
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VIl — Sumario dos Contratos

e Contrato de Administracdo e Gestdo de Carteira de Fundo de Investimento em Participagbes (o0
“Contrato de Gestdo e Consultoria™)

Contrato celebrado entre o Fundo, por intermédio do Administrador, o Gestor e o Consultor para estabelecer os termos e
condices que a carteira seré gerida.

De acordo com o Contrato de Administracdo e Gestdo de Carteira de Fundo de Investimento em Participacdes, o
Administrador contrata (i) o Gestor para gerir a carteira do Fundo, e (ii) o Consultor para o exercicio de consultoria de
investimento especializada.

O contrato vigorara pelo Prazo de Duracdo do Fundo, sendo vedada a cesséo e transferéncia das obrigagdes decorrentes do
contrato sem anuéncia da outra parte, ressalvada a hip6tese de as partes cederem-no total ou parcialmente a empresa
pertencente aos seus conglomerados econdmicos e desde que (i) os cessiondrios sejam credenciados pela CVM como
administradores de recursos; (ii) os cessionarios sejam aprovados pelos Quotistas dos Fundos em assembléia geral.

O Administrador, Gestor e Consultor ndo responderdo, em nenhuma hipétese, por eventual perda que o Fundo ou os
Quotistas venham a sofrer, exceto se decorrentes de culpa ou dolo de uma das partes, hipotese em que respondera a parte
que deu causa ao prejuizo.

e  Contrato de Custodia e Controladoria
Contrato de custodia e controladoria dos titulos e valores mobiliarios, bem como dos demais ativos do Fundo, celebrado
entre o Administrador, por conta e ordem do Fundo e o Custodiante, estabelecendo os procedimentos, direitos e
obrigagdes com relagdo a prestacéo de tais servigos.
O contrato vigorara durante todo o Prazo de Duragdo do Fundo, salvo estipulagdo em contrario apds o inicio do contrato.

e  Compromisso de Investimento
Contrato a ser celebrado entre o Fundo, por meio de seu Administrador e investidores e que tem por objeto fixar as regras
aplicaveis a subscricéo e integralizacdo, pelo investidor, das Quotas Classe A da 1* Emissdo, bem como regular as
relacdes entre o investidor, como conddémino do Fundo, e o Administrador que ndo estejam previstas no Regulamento.

Mediante a assinatura do Compromisso de Investimento (juntamente com o Termo de Adesdo ao Regulamento) o
investidor obriga-se a observar os termos constantes do Regulamento.

O contrato entrara em vigor na data da sua assinatura por parte do investidor e do Administrador e permanecera em vigor
durante todo o Prazo de Duragdo do Fundo.

e  Boletim de Subscri¢do
Documento firmado pelo investidor toda vez que houver chamadas para subscricéo e integralizacdo de Quotas Classe A
da 12 Emissdo, por parte do Administrador. Tal boletim descreve a quantidade e o valor das Quotas subscritas por cada

subscritor, bem como descreve a condicdo de integralizagdo das mesmas.

Além de obrigarem-se pela subscricdo e integralizacdo em quantidade e valor estipulado nos respectivos boletins de
subscrigdo, os subscritores declaram que (i) sdo Investidores Qualificados; (ii) tem conhecimento e experiéncia em
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finangas e negdcios suficientes para avaliar os riscos e o conteddo do investimento e que sdo capazes de assumir tais
riscos; (b) tiveram amplo acesso as informagdes que julgaram necessérias e suficientes para a decisdo de investimento; (c)
tém conhecimento de que se trata de hipotese de dispensa de requisitos; (iv) tém conhecimento que a cessdo de Quotas do
Fundo somente podera ser realizada para investidor qualificado, e (v) estdo de acordo com as condigdes expressas no
boletim de subscricdo, bem como terem tomado conhecimento das caracteristicas das Quotas subscritas.

Declaram, ainda, estarem cientes que a ndo integralizacdo das Quotas subscritas podera ensejar a utilizagdo de todas as
medidas legais cabiveis para o cumprimento da obrigagdo assumida.

e  Termo de Adesdo ao Regulamento

Termo a ser celebrado entre o Fundo, por meio de seu Administrador, e 0 Quotista, demonstrando a ciéncia do Quotista
quanto a politica de investimento e dos riscos dela decorrentes, dos critérios de avaliagdo dos ativos, e de todos os demais
termos e condicdes relativos as atividades do Fundo, bem como a adesdo do Quotista ao inteiro teor do Regulamento.

Por meio do Termo de Adesdo ao Regulamento, o Quotista declara, ainda, estar ciente e de acordo com a politica de
investimentos adotada pelo Fundo, com as disposi¢des relativas & composicdo e diversificagdo da carteira de
investimentos do Fundo, as Taxas de Administragdo e de Performance devidas ao Administrador, a Taxa de Ingresso
devida ao Fundo, com os riscos inerentes ao investimento no Fundo, conforme descritos no Regulamento, estando todos
0s seus termos de acordo com o perfil de risco pretendido.
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IX — OPERACOES COM PARTES RELACIONADAS E CONFLITO DE INTERESSES

Operagdes com Partes Relacionadas

Os relacionamentos entre o Fundo e o Administrador, o Gestor, o Consultor, o Custodiante e o Escriturador
estdo restritos ao estabelecido no Regulamento do Fundo e nos respectivos contratos de prestacdo de servicos,
0s quais apresentam-se em linha com o definido no Regulamento do Fundo.

Adicionalmente, o Administrador, o Gestor, o Consultor, o Custodiante e o Escriturador, suas Pessoas
controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas, a estes coligadas ou outras sociedades
sob controle comum mantém relagdes comerciais com outras Pessoas no curso normal de suas atividades.
Essas relagdes comerciais incluem a estruturacéo e realizacdo de operagdes de crédito, operagdes financeiras,
derivativos, investimentos, servicos bancéarios, seguros, entre outros. Apresenta-se a seguir a descricdo do
relacionamento entre os entes acima mencionados

Relac&o entre o Administrador e o Custodiante

Na data deste Prospecto, 0 Administrador encontra-se responsavel pela administracdo de 05 (cinco) fundos de
investimento em participacdes que sdo custodiados pelo Custodiante, sendo que a contratacdo e remuneracao
paga ao Custodiante, exclusivamente pela prestacdo dos servicos de custddia, é efetuada, individualmente, por
cada um desses fundos, com vigéncia pelo prazo de dura¢do do mesmo.

Relacdo entre o Administrador e o Gestor

Na data deste Prospecto, identificamos a existéncia de outros fundos administrados pelo Administrador que
contam com a prestacdo de servicos do Gestor. Em todas estas relaces a remuneracdo dos citados prestadores
de servicos estd contida nas taxas de administracdo e/ou performance, estando, portanto, limitadas ao valor
destas. Tais contratacBes vigem, em regra, pelo prazo de duragdo dos respectivos fundos de investimento.

Relacdo entre o Administrador e o Consultor

Os honorarios do Consultor pelos servicos por ele prestados ao Fundo encontram-se estabelecidos no contrato
de prestacdo de servicos celebrado entre o Consultor e o Fundo, representado pelo Administrador, e séo
independentes de quaisquer outros relacionamentos entre eles mantido.

Caso o Administrador venha a contratar o Consultor para atuar como consultor de outros fundos de
investimento, tais novos relacionamentos serdo objeto de contratos especificos a serem celebrados entre o
Consultor e tais fundos, representados pelo Administrador, sendo as responsabilidades e remuneragdo do
Consultor estabelecidos para cada fundo de investimento de uma forma individualizada, com base nas
caracteristicas de cada fundo, sendo, portanto, independentes do relacionamento mantido entre o Consultor e
0 Administrador em funcédo do presente Fundo.

Relacéo entre o Administrador e o Auditor Independente

Na data deste Prospecto, 0 Administrador encontra-se responsavel pela administragdo de 01 (um) fundo de
investimentos em participagdes que € auditado pelos Auditores Independentes. Os honorarios de auditoria séo
estabelecidos para cada fundo de investimento de uma forma individualizada, com base nas caracteristicas de
cada fundo.

Além dos servigos de auditoria externa, o Administrador ndo contratou outros servigos dos Auditores
Independentes relacionados aos fundos por ele administrados. A politica adotada pelo Administrador atende
aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo com as normas vigentes, que
principalmente determinam que o auditor ndo deve auditar o seu préprio trabalho, nem exercer fungdes
gerenciais no seu cliente ou promover 0s seus interesses.
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Conflitos de Interesses

O Fundo tem dispositivos prdprios para evitar conflitos de interesse no curso das atividades do Fundo,
descritos a seguir:

Entende-se por Potencial Conflito de Interesses (A) para fins das deliberagdes da Assembléia Geral de
Quotistas: (i) a alteracdo da remuneracdo do Administrador, (ii) a substituicdo do Administrador, Gestor ou
Consultor; e (iii) a alteracdo das atribui¢cbes do Administrador, Gestor ou Consultor; e (B) para fins das
deliberacbes do Comité de Co-Investimento, as decisdes referentes a Propostas de Co-Investimento e
Propostas de Desinvestimento do Fundo em Companhias Alvo e Companhias Co-Investidas, conforme o caso,
da qual o Administrador, Gestor, Consultor, Pessoas Afiliadas, Quotistas que tenham nomeado membros do
Comité de Co-Investimento ou membros do Comité de Co-Investimento participem como gestor, diretor,
conselheiro, membro de qualquer 6rgdo ou comité societario, sdcio direto ou indireto com influéncia efetiva
na gestdo e/ou definicdo da politica estratégica da Companhia Alvo ou Investida.

E vedado ao Fundo, salvo aprovagdo da maioria simples dos Quotistas reunidos em Assembléia Geral de
Quotistas ou anuéncia por escrito da totalidade dos Quotistas, ndo sendo computados os votos dos Quotistas
que possam ter interesses conflitantes com o Fundo na realizacdo do investimento, aplicar e/ou investir seus
recursos em titulos e valores mobiliarios de emissdo das Companhias Alvo nas quais participem: (i) o
Administrador, o Gestor, os membros do Comité de Co-Investimento ou outros comités e conselhos criados
pelo Fundo e Quotistas titulares de Quotas representativas de 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido, e
seus sOcios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez
por cento) do capital social votante ou total da Companhia Alvo; e (ii) quaisquer pessoas mencionadas no
inciso (i) acima que (a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, por conta e ordem da Companhia Alvo,
na estruturacdo financeira da operacdo de emissdo de valores mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo,
inclusive na condicdo de agente de colocacdo, coordenagdo ou garantidor da emissdo, ou (b) ou facam parte
de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal da Companhia Alvo, antes do primeiro investimento a ser
realizado pelo Fundo com o Capital Mezanino FIP.

Exceto na hipoOtese da realizacdo de co-investimentos do Fundo com o Capital Mezanino FIP, os
investimentos do Fundo sO poderdo ser realizados, se a Companhia Alvo, no momento da aprovagdo do
investimento pelo Comité de Co-Investimento néo tiver dividas (ainda que sob a forma de financiamentos,
novacdo, renegociacdo ou prestacdo de garantias) com o Gestor, 0 Consultor e/ou 0 Administrador e Pessoas
Afiliadas que sejam representativas de mais de 50% do investimento a ser feito pelo Fundo e 25% do
patriménio liquido da Companhia Alvo.

Salvo aprovagdo da maioria simples dos Quotistas reunidos em Assembléia Geral de Quotistas, é vedado ao
Fundo realizar operacBes em que figurem como contrapartes quaisquer das pessoas mencionadas no
regulamento, bem como outros fundos de investimento ou carteira de valores mobiliarios administrados e/ou
geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor.

Ademais, ndo poderdo votar nas Assembléias Gerais de Quotistas 0 Gestor, Consultor ou Administrador na
qualidade de Quuotistas relativamente as matérias que representem Potencial Conflito de Interesses.

Qualquer outro Quotista também ficara impedido de votar nas Assembléias Gerais de Quotistas, relativamente
as deliberacgdes referentes a aprovacdo de investimentos em Companhias Alvo de que tal Quotista ou pessoas
ligadas participem como gestor, administrador, conselheiro, ou sécio direto ou indireto.

Por sua vez, ndo estardo aptos a votar as deliberacbes do Comité de Co-Investimento os membros que estejam
em Potencial Conflito de Interesses com tais deliberacdes.
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X — ATENDIMENTO AOS CLIENTES

SolicitacBes, sugestdes, reclamacdes e informacdes adicionais poderdo ser encaminhados das seguintes
formas:

INTRAG DTVM LTDA.
Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n.° 100, Torre ltadsa,
CEP 04344-902 - Séo Paulo, SP
Tel.:  (+5511) 5029-1345
Fax.:  (+5511)5029-1145
e-mail: intrag@itau.com.br
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ANEXOS

A. Anexo I

Delibera¢do do Administrador relativa a constitui¢cdo do Fundo, datada de 03 de Setembro de 2008.
Deliberacido do Administrador relativa a Primeira Alteracdo do Regulamento do Fundo,
datada de 16 de outubro de 2008.

B. Anexo II

Regulamento do Fundo, registrado em 17 de outubro de outubro de 2008 perante o 7° Cartério de Titulos
e Documentos da Cidade de Sao Paulo, sob o n° 1697104.

C. Anexo III

Declaracdo do Administrador do Fundo, nos termos do artigo 56 da Instru¢do CVM 400.

D. Anexo IV

Modelo de Compromisso de Investimento.
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(Esta pégina foi intencionalmente deixada em branco)
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A.ANEXO I

Delibera¢do do Administrador relativa a constituicdo do Fundo, datada de 03 de Setembro de 2008.
Deliberacdo do Administrador relativa a Primeira Alteragdo do Regulamento do Fundo,
datada de 16 de outubro de 2008.
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TERMO DE CONSTITUIGAC DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES

Por este Instumento Particular, INTRAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., com sede na Cidade de S#o Paulo, Estado de $a0 Paulo, na Praga Alfredo
Egydio de Souza Aranha, n® 100, Torre ltadsa, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 62.418.140/0001-31
{(INTRAG"), neste ato, por seus representantes legais, consfiti o CAPITAL MEZANINO
PRIVADO 1 FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES, nos termos da instrugio CVM n®
301, de 16 de Julho de 2003, e demais disposigies legais o regulamentares aplicaveis, conforme

segue:

I - O Fundo de Investimento em ParticipagBes sera denominado CAPITAL MEZANING PRIVADO |
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES ("FUNDO");

Il - A adminisiragéio do FUNDO serd efetuada pela INTRAG;

Il - A gestdo da carteira do FUNDO seré efetuada pela NEQ BESTAO DE RECURSOS LTDA.,
sociedade empresdria limitada, com sede na Cldade de S&o Paulo, Eslado de S&o Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.144, conjunio 41, inscrita no CNPJ / MF sob o n®

05.640.380/0001-42; e;

IV - O diretor da INTRAG responsave! pelas operagbes do FUNDO, designado para responder, civil
e criminalmente, pala administragfo, supervisdo & acompanhamento do FUNDO, bem como pela
prestagdo de informagGes a ele relativas, é o SL.ALEXANDRE ZAKIA ALBERT, natural de Sdo
Paulo, economista, casado, residente e domiciliado na Cidade de S&o Paulo, Estado de Séo Paulo,
a Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100, Torre ltatisa, portador da cédula de identidade
RG n.° 6.862.397, inscrito no CPF/MF sob o n.° 886.758.868-20, diretor do Administrador,; e

V - O Regulamento do FUNDO $ ora promulgado nos termos do documento anexo.

Sendo assim, assina o presente instrumento am 06 (seis) vias de Igual teor, juntamente com 2
(duas) testemunhas.

Sio Papla, 03 da Setembro de 2008,
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INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
CNPJ/MF sob n° 62.418.140/0001-31

DELIBERACAO DE PRIMEIRA ALTERACAO DO REGULAMENTO bo
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES — CAPITAL MEZANING PRIVADO I

A INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade
devidamente autorizada por esta Comissdo de Valores Mobiliarios a administrar fundos
de investimento e gerir carteiras de valores mobilidrios através do Ato Declaratdrio
CVM n® 2.528, de 29 de julho de 1993, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de
S#o Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza, 100, Torre Itaiisa, inscrita no CNPJ/MF
sob n°® 62.418.140/0001-31, representada legalmente nos termos de seu contrato social,
nos termos da legislagio e regulamentagio vigentes, institui¢do administradora
(doravante simplesmente a “Administradora”) do “FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES — CAPITAL MEZANINO PRIVADO I”, fundo de investimento constituido
sob a forma de condominio fechado, inscrito no CNPI/MF sob o n°® 10.323.206/0001-
06, com seus atos constitutivos devidamente arquivados perante o 7° Cartério de Titulos
e Documentos da Cidade de Sdo Paulo, sob o n° 1693714 em 04 de setembro de 2008
(“Fundo™).

CONSIDERANDO QUE a Administradora deseja realizar alteragSes no Regulamento
com o propdsito de implementar novos critérios de administragfo e gestdo do Fundo.

RESOLVE:

1. Ratificar a Emissio de Distribui¢io Pablica das Quotas da Primeira Emissdo do
Fundo de Investimento em Participages — Capital Mezanino Privado I

2 Reformar o Regulamento, essencialmente no que se refere a:

(i) Artigo 1° - altera¢fio da redagfio da defini¢8o de: a) “Capital Comprometido do
Quotista”, b) “Capital Mezanino FIP”; ¢) “Consultor”; d) “Data de Inicio do
Fundo™; €) ‘“Periodo de Distribuigde™; f) “Piblico Alve”; g) “Taxa de
Administragio™; e acréscimo das defini¢des de: a) “IPCA”™; b) “Parimetro de
Referéncia”; ¢) “Parcela A da Taxa de Administragiio™; d) “Parcela B da Taxa
de Administragio”; e) “Quotas Classe A™; f) “Quotas Classe B”; g) “Quotas
Classe A da 12 Emissdo”;

(ii) Artigo 5° - alteragfo do inciso (xxi) e (xxii), e inclusfo do inciso (xxiv);

(iii) Artigo 7° - inclusdo do inciso (viii);

(iv} Artigo 8° - alteracdo do caput;

) Artigo 10 — alteragfio dos incisos (it), (iit), (v) alinea (d), ¢ (xii), exclusdo do

inciso (vii), com a re-enumeragdo dos incisos {viii), (ix), (x), (xi), (xii) e (xiii)
para um nimero inferior, € apés a re-enumeracdo a inclusdo do inciso (xiii);

55

Ch



; . de Tiluios & Documenios
-?::'im Juricica da Caplal

17 OUT. 2008

T
¢ Civil
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(vii) Artigo 15 — alteragiio do inciso (vi);

(viii)  Artigo 16 — alteragfio do caput, do inciso (i), exclusio do paragrafo 1° com a
conseqliente re-denominagéio do pardgrafo segundo para pardgrafo tinico;

(ix) Artigo 17 - em razdo de inconsisténcia na denominagfio o pardgrafo 1° € re-
denominado para pardgrafo tinico;

(x) Artigo 18 — exclusdio do paragrafo 2° sendo re-enumerado o parigrafo 3° para
paragrafo 2°, e apds a re-enumeragiio é acrescido o pardgrafo 3°;

(xi) Artigo 19 — alteragdio o inciso (v) e o paragrafo 2°, e acréscimo do inciso (vii);

(xii) Artigo 20 - alteragfio do caput, do paragrafo 1°, e do paragrafo 11°

(xiii)  Artigo 22 — alteragfio do pardgrafo 3°

(xiv)  Artigo 24 — acréscimo redag8io ao caput € ao pardgrafo 1°, sendo que a redaggio
do antigo caput passa a constar no pardgrafo 2° a redagio do antigo pardgrafo
1° passa a constar no pardgrafo 3°, a redacio do antigo pardgrafo 2° passa a
constar no paragrafo 4° ¢ a redagdio do pardgrafo 3° passa a constar no
pardgrafo 5°

(xv) Artigo 25 — alteragdo do pardgrafo 12°

(xvi)  Artigo 26 - alteragfo do inciso (xiv) do pardgrafo 1°

(xvii)  Artigo 33 - alteragfo do caput, do pardgrafo 1°, e do paragrafo 3° do
paragrafo 4°, sendo que a redagio original do paragrafo 4° passa a constar no
pardgrafo 5° sendo alterada, e redagio do pardgrafo 5° passa a constar no

acrescido paragrafo 6°, bem como sendo acrescido o pardgrafo 7%

(xviii) Artigo 34 - alteragio do pardgrafo 1°, exclusfio do parigrafo 2° e re-
enumeragio do pardgrafo 3° para paragrafo 2°

(xix)  Artigo 38 - alteracfio do paragrafo 1% e
(xx) Artigo 43 — alterag@o do inciso (i) do caput.

3. Todas as demais disposigdes do Regulamento ndo expressamente alteradas pela
presente deliberagdo sdo ora ratificadas pela Administradora.

4. Esta deliberagdio, com o regulamento consolidado do Fundo ¢ seus anexos
deverdio ser registrados no 7° Cartdrio de Registro de Titulos € Documentos da Cidade
de Sdo Paulo, Estado de S#io Paulo, no qual encontram-se registrados os atos
constitutivos do Fundo.
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5. Em virtude das alteragdes supra, o Regulamento é neste ato consolidade, na
forma do Anexo ao presente |

Sgo Paulo, 16 de outubro de 2008.

1
T ORA DE TITULOSE V. / JRES MOBILIARIOS LTDA.

or:

Cargo* i 20:
Cargo: Leandro Morari
INTRAG DTVM LTDA.
OPF:264 47437882 RG14.141.9636

QL O ESTIO DL TS £ OGN,
(¥ Apraseniada hoje Protacolado 8 Reglatrado em MICROFILME sob
n 4,807.104 tmargem do regintrs 1.683.714
Bpcvantudrio R§ 171,33
pEstade R§ 4092
IPESP nt 35 40

Dhcnl Bl JOSE ANTG 1omcmu. UAT Ta

e TR

Total pago RS 274,858
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B.ANEXO II

Regulamento do Fundo, registrado em 17 de outubro de outubro de 2008 perante o 7° Cartério de Titulos e
Documentos da Cidade de Sdo Paulo, sob o n° 1697104.
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REGULAMENTO
CAPITULOI- 0 FUNDO

Artigo 1° - Defini¢des. Os termos abaixo listados tém o significado a eles atribuidos neste
Artigo.

Agdes: significa a¢des de emissiio de companhias abertas on fechadas, sejam elas ordindrias
ou preferenciais.

Administrador: significa Intrag Distribuidora de Titlos e Valores Mobilidrios Ltda.,
devidamente qualificada no Artigo 4°, bem como qualquer instituigio que venha a sucedé-la
como administrador do Fundo para os fins da Instrugio CVM 391/03.

Assembléia Geral de Quotistas: significa a assembléia pgeral de Quotistas do Fundo, cujo
funcionamento e cujas atribuigdes se encontram descritos no Capitule VIL

Boletim de Subscriciio: significa cada boletim de subscri¢fio por meio do qual os Quotistas
subscreverdo Quotas,

BOVESPA FIX: significa o ambiente de negociagfio piblica no mercado secundario na Bolsa
de Valores de Séo Paulo — BOVESPA.

Capital Comprometido: significa a soma de todos os Capitais Comprometidos dos Quotistas.

Capital Comprometido do Quotista: significa o valor total que cada investidor, nos termos
do respectivo Instrumento Particular de Compromisso de Investimento, tenha se obrigado a
aportar em recursos no Fundo, mediante uma ou mais subscrigbes e integralizages de Quotas
Classe A da 1* Emissdo.

Capital Integralizado: significa o valor total das Quotas subscritas e integralizadas.

Capital Mezanino FIP: Capital Mezanino Fundo de Investimento em ParticipagSes, fundo de
investimentos em participagdes inscrito no CNPJ sob o n° 08.448.421/0001-21, com seu
Regulamento registrado perante o 3° Cartério de Titulos e Documentos da cidade de SEo Paulo
em 10 de novembro de 2006 sob o n° 8539869, administrado pela Intrag Distribuidora de
Titulos ¢ Valores Mobiliarios Ltda., sociedade com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza, 100, Torre Itafisa, inscrita no CNPJ/MF sob n°
62.418.140/0001-31.

Carteira de Co-Investimentos: significa os titulos e valores mobilisrios de emissio das
‘Companhias Co-Investidas que sejam detidos pelo Fundo em co-investimento com o Capital
Mezanino FIP,

CETIP: significa a Cimara de Liquidagdo e Custédia — CETIP,
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Comité de Co-Investimento: significa o comité de co-investimento do Fundo, cujo
funcionamento, composicio, forma de deliberagiio e obrigagles encontram-se descritos no
Capitulo V.

Companhias Alvo: significa as emissoras de titulos e valores mobilidrios que possam ser
objeto de Propostas de Co-investimento do Fundo com o Capital Mezanino FIP.

Companhias Co-Investidas: significa as companhias que atendam, no momento do co-
investimento do Fundo com o Capital Mezanino FIP, aos requisitos previstos no Artigo 14
deste Regulamento, cujos titulos e/ou valores mobilidrios de sua emissfio venham a ser
adquiridos ou subscritos pelo Fundo em co-investimento com o Capital Mezanino FIP.

Consultor: significa o Banco Itat S.A., devidamente gualificado no Artigo 11, bem como
qualquer institnigio que venha a sucedé-lo,

Contrate de Gestiio ¢ Consultoria: significa o Confrato de Gestio ¢ de Consultoria
Especializada da Carteira do Fundo celebrado entre o Fundo, o Gestor ¢ o Consultor,

relativamente 4 gestio da carteira do Fundo e 4 consultoria especializada para investimentos
do Fundo.

COSIF; significa o Plano Contdbil das InstituicGes do Sistema Financeiro Nacional, que ¢
editado pelo Banco Central do Brasil.

Custodiante: significa o Banco [tad S.A., devidamente qualificado no Artigo 11, bem como
qualquer instituig8o que venha a sucedé-lo.

CVM: significa a Comissio de Valores Mobiliarios.

Data de Infcio do Fundo: significa a data da primeira integralizagdo de Quotas Classe A da 1*
Emissdo.

Escriturador: significa o Banco Itat S.A., devidamente qualificado no Artige 11, bem como
qualquer institui¢iio que venha a sucedé-lo,

Eventos de Avaliagio: significam os eventos descritos no Capitulo X deste Regulamento,

Eventos de Liquidacio Antecipada: significam os eventos de liquidagio antecipada do
Fundo descritos no Capituto X1

Fundo: significa o Capital Mezanino Privado I Fundo de Investimento em Participagdes.

Gestor: significa a NEO Gestio de Recursos Ltda., devidamente qualificada no Astigo 9°,
berm como qualquer institui¢#o que venha a sucedé-la como gestora do Fundo.

Instrumento Particular de Compremisso de Investimento: significa cada instrumento
particular de compromisso de investimento, devidamente assinado pelo Administrador, agindo
em nome do Fundo, e por investidor que assim se compromete & subscrever e integralizar
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Quotas sempre que houver chamadas para tanto por parte do Administrador, bem como por 2
(duas) testemunhas.

Instrugdo CVM 325/00: significa a Instrugie n° 325, editada pela CVM em 27 de janeiro de
2000, e suas alteragbes posteriores, que dispde sobre o registro na CVM de investidor ndo
residente,

Instrugo CVM 391/03: significa a InstrugBo n® 391, editada pela CVM em 16 de julho de
2003, e suas alteragles posteriores, que dispSe sobre a constituigio, o funcionamento e a
administragio dos Fundos de Investimento em Participagies.

Instrugio CVM 400/03: significa a Instruco n® 400, editada pela CVM em 29 de dezembro
de 2003, e suas alteragbes posteriorss, que dispde sobre ofertas publicas de distribuigio de
valores mobilidrios.

Instrugfio CVM 409/04: significa a Instrugdio n° 409, editada pela CVM em 18 de agosto de
2004, e suas alteragBes posteriores, que dispde sobre a constituiglio, a administragdo, o
. funcionamento e a divulgaciio de informagdes dos fundos de investimento em geral.

Instrugiio CVM 438/06: significa a Instrugiio n® 438, editada pela CVM em 12 de julho de
2006, e suas alteragdes posteriores, que aprova o Plano Contébil dos Fundos de Investimento —
COFIL

Investidor Qualificado: tem o significado atribuido pelo artigo 109 da Instrugio CVM
409/04,

IPCA; significa o indice de Precos ao Consumidor Amplo, divulgade pelo Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica, ou qualquer outro indice que venha a substitui-lo adotando
metodologia de apuragio e calculo semelhante.

Paridmetro de Referéncia: significa o parimetro de referéncia do Fundo, que ¢ de 8% ao ano
acima do IPCA.

Parcela A da Taxa de Administra¢io: tem o significado estabelecido no Artigo 8° deste
Regulamento,

Parcela B da Taxa de Administra¢fio: tem o significado estabelecido no Artigo 8° deste
Regulamento.

Patriménio Liquido: a soma dos recursos de liquidez de curto prazo do Fundo, mais o valor
da Carteira de Co-Investimentos, mais os valores a receber pelo Fundo, menos as
exigibilidades do Fundo.

Periodo de Desinvestimento: significa o periedo compreendido entre a data de encerramento
do Periodo de Co-Investimento ¢ o final do Prazo de Duragio do Fundo.
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Periodo de Distribuigfio: significa, com relagiio a cada emissfo de Quotas, o periodo de
distribuigdo piblica de Quotas, que sera de 6 (seis meses) a contar da 1% subscrigiio de Quotas
da respectiva emissdo.

Periodo de Co-Investimento: significa o periodo de I (um) ano contado da Data de Inicio do
Fundo.

Pessoas Afiliadas: significa as pesseas coniroladas, sob controle comum ou que contrelem o
Gestor, o Consultor e/fou o Administrader.

Potencial Conflita de Interesses: significa (A) para fins das deliberagSes da Assembléia
Geral de Quotistas: (i) a alteragiio da remuneragio do Admiunistrador, (ii) a substitnicdo do
Administrador, Gestor ou Consultor; e (iii) a alteragio das atribui¢fes do Administrador,
Gestor ou Consultor; e (B) para fins das deliberagdes do Comité de Co-Investimento, as
decisBes referentes a Propostas de Co-Investimento & Propostas de Desinvestimento do Fundo
em Companhias Alvo e Companhias Co-Investidas, conforme o caso, da qual o
Administrador, Gestor, Consulior, Pessoas Afiliadas, Quotistas que tenham nomeado
membros do Comité de Co-Investimento ou membros do Comité de Co-Investimento
participem como gestor, diretor, conselheiro, membro de qualquer drgo ou comité societério,
socio direto ou indireto com influéncia efetiva na gestdo e/ou definigfio da politica estratégica
da Companhia Alvo ou Co-Investida, exceto quanto aos co-investimentos com o Capital
Mezanino FIP.

Prazo de Duragfio: significa o prazo de duragfo do Fundo que ¢ de 9 {nove) anos contados da
Data de Infcio do Fundo, o qual pode ser prorrogado por até 2 (dois) anos mediante
deliberagio da Assembléia Geral de Quotistas.

Proposta de Co-investimento: significa qualquer proposta de co-investimento do Fundo com
o Capital Mezanino FIP para aquisi¢iio de tftulos e valores mobilidrios de emissio das
Companhias Alvo que seja submetida pelo Gestor ¢ pelo Consultor a0 Comité de Co-
Investimento.

Praposta de Desinvestimento: significa qualquer proposta de desinvestimento, por alienago,
liquidagBo ou outra forma, relativamente aos titulos e valores mobilidrios de emissio de
Companhias Co-Investidas, que seja submetida pelo Gestor e pelo Consultor ao Comité de Co-
Investimento. ‘

Prospecto: significa o prospecto de disiribuiclio pablica de Quotas.

Piiblico Alve: significa (i) os Investidores Qualificados residentes na Repiiblica Federativa do
Brasil; e (ii) Investidores Qualificados no residentes devidamente registrados perante a CVM,
nos termos da Resolugdo n® 2.689, de 26 de janeiro de 2000 do Conselko Monetério Nacional
e da Instrugdio CVM 325/00. As Quotas Classe A serfio destinadas exclusivamente a
investidores de quotas do Capital Mezanino FIP,
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Quotas: significa as Quotas Classe A e as Quotas Classe B conjuntamente, representativas de
fragGes ideais do patriménio do Fundo.

Quotas Classe A: significa Quotas Classe A do Fundo, descritas no Artigo 33 deste
Regulamento,

Quotas Classe B: significa Quotas Classe B do Fundo, descritas no Artigo 33 deste
Regulamento.

Quotas Classe A da 1* Emissiio: significa as Quotas da primeira emissiio do Fundo.
Quotistas: significa os detentores das Quotas.
Regulamento: significa este regulamento, que rege o Fundo.

Sistema de Envio de Documentos: significa o sistema de envio de documentos disponivel na
pagina da CVM na rede mundial de computadores.

SOMA FIX: significa o ambiente de negociagfio piblica no mercado secundério na Sociedade
Operadora do Mercado de Ativos S.A. - SOMA,

Taxas de Administraciio: significa a taxa de administra¢do devida ao Administrador nos
termos do Artigo 8°, composta pela Parcela A da Taxa de Administragfo e pela Parcela B da
Taxa de Administragdo.

Taxa de Performance: significa a Taxa de Performance que pode ser devida ao
Administrador, caso a rentabilidade do Fundo ulteapasse a Pardmetro de Referéncia, nos
termos do Artigo 8°.

Termo de Adesiio ao Regulamento: significa o Termo de Adesfio ao Regulamento do Fundo,
por meio do gual o investidor dd ciéncia e concordincia com relagdo & politica de co-
investimento com o Capital Mezanino FIP e riscos do Fundo.

Artigo 2° — Constitui¢do. O Fundo é um fundo de investimento em participagdes, destinado a
co-investir com o Capital Mezanino FIP, constituido sob a forma de condominio fechado,
destinado exclusivamente ao Piblico Alvo que esteja disposto a correr os riscos inerentes a
atividade do Fundo e que busque retorno de longo prazo para suas aplicagSes compativel com
a politica de co-investimentos do Fundo com o Capital Mezanino FIP.

Paragrafo 1° - O Fundo reger-se-4 por este Regulamento, pela Instrugdo CVM 391/03 e pelas
demais disposi¢Ges legais aplicdveis.

Pardgrafo 2° - Compoem a documentagéio formal de constituigio do Fundo ¢ de subscrigdo de
suas Quotas; (i) este Regulamento, (ii) o Prospecto, (iii) cada Termo de Adesiio ao
Repgulamento, (iv) cada Instrumento Particular de Compromisso de Investimento e (v) cada
Boletim de Subscrigdo, sendo certo que no caso de eventual conflito de interpretagiio entre o
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disposto nesie Regulamentc e nos demais documenios mencionados neste Paragrafo,
prevalecerd o disposto neste Regulamento.

Artigo 3° - Prazo de Duragdo. O Prazo de Duragho é de 9 (nove) anos, contados da Data de
Inicio do Fundo, o qual pode ser prorrogado por um perfodo de até 2 (dois) anos, mediante
deliberagfio da Assembléia Geral de Quotistas, nos termos do Ardigo 26.
Parigrafo Unico - O exervicio social do Fundo iniciar-se-4 em 1° de dezembro ¢ encerrar-se-
4 em 30 de novembro de cada ano civil.

CAPITULO II - ADMINISTRAGCAO
Artigo 4° — Administrador. O Fundo ¢ administrado pela Intrag Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios Ltda., sociedade com sede na Cidade de S#o Paulo, Estado de Sdo Paulo,
na Praga Alfredo Egydio de Souza, 100, Torre Haisa, inscrita no CNPJ/MF sob n°
62.418.140/0001-31 {o “*Administrador™).
Artigo 5° — Obrigacbes do Administrador - S3o obrigagSes do Administrador, entre outras
gue lhe sejam ou venham a lhe ser impostas em decorréneia deste Repulamento, da legislagio

e regulamentagio aplicaveis;

(i) manter, 4s suas expensas, atualizadas e em perfeita ordem, por § (cinco) anos
apos o encerramento do Fundo:

(a) os registros de Quotistas & de transferéncias de Quotas;
(b) o livro de atas de Assembléias Gerais de Quotistas,

{c} o livro de presen¢a de Quotistas;

{d) 0 arquivo dos pareceres dos auditores;

(e) os registros contabeis referentes 3s operagfes realizadas pelo Fundo ¢
ao patriménio do Fundo;

© () a documentag8o relativa s operacdes do Fundo; e
{(g) as atas das reunides do Comité de Co-Investimento.
(ii)  representar 0 Fundo em juizo e fora dele, exceto naquilo em que o Fundo for
representado pelo Gestor, nos termos do Artigo 10, e praticar todos os atos

necessirios 4 administragdio da carteira do Fundo, observadas as limitagbes
legais e regulamentares em vigor, bem como o disposto neste Regulamento;

69



T Ogial de Reg. de s & Oovumenion
 Cnit ge Pessoa Juridica da Capitet

17 0UT. 2008

DR HOSE A, MICHALUAT < OFICIAL
R TV i Nowarieg, 7Y« §° dodys o ¥, WT5IE0

(iii)  receber dividendos, bonificagBes e quaisquer outros rendimentos ou valores
atribuidos ao Fundo e transferi-los aos Quotistas nos termos do Pardgrafo
Primeiro do Artigo 39;

(iv)  custear as despesas de publicidade do Fundo;

(v)  pagar, s suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela CVM,
nos termos da legislaclio vigente, em razdo de atrasos no cumprimento de
prazos previstos na Instrugiio CVM 391/03;

(vi) elaborar, junto com as demonstragdes contdbeis semestrais e anuais, parecer a
respeito das operagfes ¢ resultados do Fundo, incluindo a declaragio de que
foram obedecidas as disposiges da Instrugio CVM 391/03 e deste
Regulamento;

(vii) fornecer aos Quotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo detentores de pelo
menos 10% (dez por cento) das Quotas emitidas, subscritas e integralizadas,
assim requererem, estudos g andlises de co-investimento do Fundo com o
Capital Mezanino FIP elaborados pelo Consultor, pelo Gestor ou pelo
Administrador, que fundamentem as decisGes tomadas em Assembléia Geral de
Quotistas, incluindo os registros apropriados com as justificativas das
recomendagdes ¢ respectivas decisdes;

(vili) se houver, forneccer aos Quotistas que, isolada ou conjuntamente, sendo
detentores de pelo menos 10% (dez por cento) das Quotas emitidas, subscritas ¢
integralizadas, assim requererern, atualizagdes periédicas dos estudos ¢ analises
elaborados pelo Consultor, pelo Gestor ou pelo Administrador, permitindo
acompanhamento dos co-investimentos do Fundo com o Capital Mezanino FIP
realizados, objetivos alcangados, perspectivas de retomo e identificagdo de
possiveis agdes que maximizem o resultado do co-investimento do Fundo com
o Capital Mezanino FIP;

(ix) no caso de instauragio de procedimento administrativo pela CVM, manter a
documentagdo referida no inciso (i) deste Artigo até o término do respective
procedimento administrativo;

(x)  exercer, ou diligenciar para que sgjam exercidos, todos os direitos inerentes ao
patrimdnio e as atividades do Fundo;

{xi) transferir ao Fundo qualquer beneflcio ou vantagem que venha a ter em
decorréncia de sua condigio de Administrador do Fundo, nos termos deste
Regulamento;

(xii) manter os titulos e valores mobiliarios fungiveis integrantes da carteira do
Fundo custediados junte ao Custodiante;

it }’
/
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elaborar e divulgar as informagfes previstas no Capitulo VHI da Instrugdo
CVM 391/03;

convocar a Assembléia Geral de Quotistas quando necessério ¢ fou sempre que
o Gestor &/ou o Consultor assim solicitar;

submeter & aprovagio da Assembléia Geral de Quotistas a destituigdo e/ou
substituigio do Gestor, do Consultor e do Custodiante;

cumprir e fazer cumprir todas as disposigdes deste Regulamento;

coordenar a Assembléia Geral de Quotistas, bem como cumprir suas
deliberacdes;

cumprir as decistes do Comité de Co-Investimento, no que couber;

submeter & aprovagdo do Conselho Administrativo de Defesa Econdmica —
CADE (“CADE") todos os co-investimentos do Fundo com o Capital
Mezanino FIP nas Companhias Co-Investidas que requeiram tal aprovagio nos
termos da lei;

comunicar 8 CVM, no prazo de até 8 (oito) dias corridos contades da respectiva
deliberagfio em Assembléia Geral de Quotistas, os seguintes atos relativos ao
Fundo:

@) alteragio do Regulamento;

(b)  substituigdo do Adminisirador;
()  fusdo;

(d) incorporagio;

(&) cisdo;

()  liquidagdo;

(g)  distribuicio de novas Quotas, posteriormente 4 distribuigfo das Quotas
Classe A da 1* Emissio;

realizar chamadas para subscrig@io e integralizagdo de Quotas nos termos deste
Regulamento e dos Instrumentos Particulares de Compromisso de
Investimento, inclusive para a realizagfio de co-investimentos pelo Fundo com
o Capital Mezanino FIP, informando aos respectivos investidores e Quotistas,
no mesmo ato, acerca dos prazos estabelecidos nos termos deste Regulamento
para a realizacfo dos co-investimentos do Fundo com o Capital Mezanino FIP,
objeto das chamadas, se for o caso;
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(xxii) informar aos Quotistas sobre eventuais prorrogagdes dos prazos estabelecidos
nos termos deste Regulamento pars a realizago dos co-investimenios do
Fundo com o Capital Mezanino FIP, objeto das chamadas para subscrigio ¢

integralizagdo de Quotas;

(xxiii) rescindir ou renegociar os termos de qualquer Instrumento Particular de
Compromisso de Investimento somente quando assim aprovado pela
Assembléia Geral de Quotistas e nos termos por ela deliberados; e

(xxiv) encaminhar diariamente aos quotistas o valor da quotz do fundo e
mensalmente, extrato de posigao.

Pardgrafo 1° - Sempre que forem requeridas informages na forma prevista nos incisos (vii) e
(viii) deste Artigo, o Administrador poderd (i) submeter a questfio & prévia apreciaglio da
Assembléia Geral de Quotistas, tendo em conta os interesses do Fundo e dos demais Quotistas,
¢ eventuais conflitos de interesses em relagio a conhecimentos técnicos e s Companhias Alvo
ou Companhias Co-Investidas, ficando, nesta hipdtese, impedidos de votar os Quotistas que
requereram as informagdes e (ii) exigir do requerentc compromisso expresso de
confidencialidade relativamente 4s informagées que venham a ser a ele disponibilizadas.

Pardgrafo 2° - A deliberagiio sobre quaisquer das matérias indicadas no inciso (xx) deste
Artigo somente produzird efeitos a partir da data de protocolo na CVM da copia da ata da
Assembléia Geral de Quotistas, com o inteiro teor das deliberages, ¢ do Regulamento
consolidado, se for o caso.

Paragrafo 3° - A distribuicfio de novas Quotas mencionada no inciso (xx), (g} deste Artigo
depende do prévio registro na CVM, bem como de prévia aprovaglio da Assembléia Geral de
Quotistas, nos termos do Artigo 26, Paragrafo Primeiro, inciso (v) deste Regulamento.

Artigo 6° — Rendncla, Destituicio e Descredenciamento do Administrador ~ O
Administrador poderd, mediante aviso prévio de no minimo 60 (sessenta} dias corridos,
enderegado a cada Quotista ¢ 3 CVM, renunciar 3 administragédo do Fundo.

Parhgrafo 1° - A Assembléia Geral dos Quotistas poderd, a seu critério ¢ a qualquer
momento, destituir o Administrador, mediante aprovagio de 75% (setenta ¢ cinco por cento)
dos votos das Quotas presentes, nos termos do inciso (iif) do Pardgrafo Primeiro do Artigo 26
¢ do Pardgrafo Primeiro do Artigo 28.

Parigrafe 2° - A CVM, no uso de suas atribuicSes legais, poders descredenciar o
Administrador, em conformidade com as mormas que regulam o exercicio da atividade
profissional de administra¢io de carteira.

Pardgrafo 3° - Nas hipéteses de remiincia ou descredenciamento, ficardé o Administrador
obrigado a convocar, imediatamente, a Assembléia Geral de Quotistas para eleger seu
substituto, na forma do Artigo 27, sendo também facultado aos Quotistas que detenham ao
menos 5% {cinco por cento) das Quotas subscritas ¢ integralizadas, em qualquer caso, ou &
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CVM, nos casos de descredenciamento, a convocagio da Assembléia Geral de Quotistas para
tal fim,

Parfgrafo 4° - O Administrador deverd permanecer no exercicio de suas fungdes alé sua
efetiva substituigio pela Assembiéia Geral de Quotistas. Caso (i) a Assembléia Geral de
Quotistas nfo chegue 2 uma decisdo sobre a escotha do novo administrador na data de sua
realizagdo, ou (ii) o novo administrador ndo seja efetivamente empossado no carge no prazo
de até 10 (dez) dias corridos apss a deliberagio de Assembléia Geral de Quotistas que o
eleger, 0 Administrador deverd convocar nova Assembléia Geral de Quotistas para deliberar
sobre a liquidagio do Fundo ou sua incorporagéo em outro funde.

Pardgrafo 5° - Na hipitese de a Assembléia Geral de Quotistas de que trata o Pardgrafo 4°
acima nio obter quorum suficiente ou nfio deliberar sobre a liquidagfio ou incorporagfio do
Fundo, ¢ Administrador procederd 4 liquidagio automética do Fundo, no prazo méximo de 10
(dez) dias corridos contados da realizacho da referida Assembléia Geral de Quotistas,
observado, se for o caso, o disposto no Capitulo XL

Artigo 7° - Vedagdes. E vedado ao Administrador, em nome do Fundo:

(i) receber depésitos em conta corrente;

(1)  contrair ou efeiuar empréstimos, inclusive os mencionados na Instrugio CVM
406, de 27 de abrl de 2004, salvo nas demais modalidades permitidas pela
CVM;

(iii)  prestar fianga, aval, aceite ou co-obrigar-se sob qualquer outra forma;

(iv)  negociar com duplicatas, notas promissérias (excetuadas aquelas de que trata a
Instrugiio CVM n° 134, de 01 de novembro de 1990), ou outros titulos néo
autorizados pela CVM;

(v)  prometer rendimento predeterminado aos Quotistas;

(vi)  aplicar recursos:

(a) no exterior;
(b)  naaquisi¢do de imdveis;
(c} na subscrigfio ou aquisiciio de ages de sua propria emissdo;

(vil) rescindir os Imstrumentos Particulares de Compromisso de Investimento,
transigir ou renunciar a direitos do Fundo oriundos dos Instrumentos

Particulares de Compromisso de Investimento sem a aprovagZo prévia da
Assembléia Geral de Quotistas; ¢

73



c Reg. de Tiulos & Documenios
¢ Cuil ve Pessod Jurigics da Capital

17 QUT. 2008

DR JOSE A MICHALUAT - OFICIAL
K. XV du Sovamieo, 141 - 87 apdwr - 7, 3TN

(viii) realizar operagdes no mercado financeire que representem a compra € a venda
de quaisquer ativos, e vice-versa, no decorrer de um mesmo dia, cuja liquidacdo
seja exclusivamente financeira,

Artigo 8° - Remuneracio do Administrador. Pela prestagio dos seus servigos, o
Administrador fard jus, a partir da Data de Inicio do Fundo, & Taxa de Administragfo, a ser
composta (i) por parcela mensal no valor de R$ 5.000,00 (cinco mil reais) at¢ a data de 31 de
maio de 2009 e a partir de 1° de junho de 2009 por parcela mensal no valor de R$10.000,00
(dez mil reais), a ser rateada exclusivamente entre os titulares de Quotas Classe A segundo a
participagiio percentual por eles detidas da totalidade das Quotas Classe A em circulagfo no
més de referéncia (a “Parcela A da Taxa de Administragfo”); e (i) por uma parccla
equivalente a 2,5% (dois e meio por cento) ao ano, calculada por Dia Util a base de 1/252 (um
inteiro e duzentos ¢ cingiienta e dois avos), sobre o valor das Quotas Classe B verificado no
Dia Util anterior 4 realizagio do referido célculo (a “Parcela B da Taxa de Administrag3o”).

Parsgrafo 1° - A Taxa de Administragfio serd provisionada diariamente ¢ debitada pelo
Administrador contra o Fundo até o 5° (quinto) dia 1til de cada més, ou data posterior que o
Administrador considere conveniente, desde que tal data posterior ndo ultrapasse 90 (noventa)
dias contados do referido 5° (quinto) dia ttil de cada més, sendo o seu calculo realizado pré-
rata em base didria, considerado o ano de 252 dias.

Paridgrafo 2° - Adicionalmente, o Administrador fara jus, a partir da Data de Inicio do Fundo,
4 Taxa de Performance, a qual correspondera a 20% (vinte por cento) da rentabilidade do
Fundo que exceder o Parimeiroc de Referncia. A Taxa de Performance deverd ser
provisionada diariamente ¢ paga sempre que houver amortizagio de Quotas, ou outros
pagamentos aos Quotistas autorizados por este Regulamento, conforme defini¢io de “Va”
abaixo, bem como por ocasido da liquidagio do Fundo, em qualquer caso, desde que o valor
total integralizado de Quotas, corrigido pelo Pardmetro de Referéncia a partir da data da
respectiva integralizacio, tenha sido integralmenie restituido aos Quotistas por meio de
amortizages, pagamentos ou resgates de suas Quotas. A Taxa de Performance serd calculada
para fins de pagamento, nos termos da férmula abaixo, desde que seja superior a zero (TP>0):

TP = 0,20 * [Va — (Zi Cottigido — Zp Corrigido}]-TPpg
Onde:
TP = Taxa de Performance

Va = valor bruto do montante correspondente 3 Taxa de Performance gue estd sendo
distribuide (i) aos Quotistas a titulo de (a) transferéncia de dividendos, juros sobre capital
proprio ou outros rendimentos pagos pelas Companhias Investidas ao Funde ou
diretamente aos Quotistas, conforme permitide nos termos deste Regulamento, (b}
amortizagdo de Quotas c/ou (c) resgate de Quotas, por ocasido da liquidagio do Fundo e
(ii) 20 Administrador a titulo de pagamento da Taxa de Performance.
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Zi Comigido = somatério de todos os valores pagos pelos Quotistas a titulo de
integralizacdo de Quotas, corrigidos pelo Parimetro de Referéncia desde data da respectiva
integralizacio até a data de célculo da Taxa de Performance para fins de pagamento,

Ip Corrigido = somatério de todos os pagamentos ji anteriormente feitos pelo Fundo a
titulo de {i) transferéncia de dividendos, juros sobre capital préprio ou cutros rendimentos
pagos pelas Companhias Investidas ac Fundo ou diretamente aos Quotistas, conforme
permitido nos termos deste Regulamento, (i) amortizagdo de Quotas, (iii) resgate de
Quotas, e (iv) Valores de Taxas de Performance anteriormente pagas; pagamentos esses
devidamente corrigidos pelo Parimetro de Referfncia desde a data em que forem
efetuados até a data de calcule da Taxa de Performance para fins de pagamento,

TPpg — Valores de Taxas de Performance anteriormente pagos, pagamentos esses
devidamente corrigidos pelo Parimetro de Referéncia desde a data em que forem
efetuados até a data de calcule da Taxa de Performance para fins de pagamenta.

Paragrafo 3° - O Administrador poders estabelecer que parcelas da Taxa de Adminisiragéo cu
da Taxa de Performance sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos que
tenham sido contratados pelo Administrador, desde que o somatdrio dessas parcelas nfo
exceda o montante total da Taxa de Administracio ou da Taxa de Performance,

CAPITULO 111 - CONTRATAGAO DE TERCEIROS

Artigo 9° -~ Gestor, O Fundo, representado pelo Administrador, contratou a NEO Gestéo de
Recursos Lida., sociedade empresériz limitada, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de
S#o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.144 — conjunto 41, inscrita no CNPJ/MF sob
n® 05.640.380/0001-42, controlada e administrada por brasileiros, para gerir a carteira do
Fundo, nos termos do Contrato de Gestio e de Consuitoria.

Artigo 19 — Atribuigdes do Gestor. Caberd ao Gestor, em conjunto com o Consultor, entre
outras atribui¢des que lhes sejam incumbidas nos termos deste Regulamento ¢ do Contrato de
Gesto e Consultoria:

(i) solicitar ao Gestor e ao Consultor do Capital Mezanino FIP as atas do comité de
investimento do Capital Mezanino FIP referentes ao investimento na Companhia
Alvo;

{ii)  celebrar, em nome do Fundo, juntamente do Capital Mezanino FIP, acordos de
confidencialidade com as Companhias Alvo e/on seus respectivos acionistas e/ou
membros da administragiio para avaliagiio dos negdcios das mesmas;

(ili)  obter junto ao Gestor e ao Consultor do Capital Mezanino FIP informag&es sobre
a Companhia Alvo, sempre que achar necessario ou se solicitado pelo Comité de
Co-Investimento;
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disponibilizar as informagdes obtidas do Capital Mezanino FIP a0 Comité de Co-
Investimento;

caso o Gestor e/ou o Consultor do Capital Mezanino FIP nfio o fagam, preparar €
disponibilizar ao Comité de Co-Investimento os seguintes materiais:

(a) sumdrio executivo da Proposta de co-investimento e seu
detalhamento;

(b)  descrigio da estruturago financeira da operagio envolvendo o co-
investimento do Fundo com o Capital Mezanino FIP na
Companhia Alvo, incluindo retornos esperados e as principais
caracteristicas dos titulos ou valores mobilidrios objeto de tal co-
investimento ou aquisi¢do pelo Fundo;

(©) quaisquer outros materiais necessarios as suas deliberagGes,
inclusive relatdrios contendo estudos ¢ avaliagdes, preparados em
conjunto com o Consultor, com relagio as Propostas de Co-
investimento;

(d)  Proposta de Desinvestimento, que incluird, sem limitag#o, uma
descrigdo das principais alternativas de saida € prazo estimado
para o desinvestimento;

(e) cronograma fisico-financeiro do co-investimento do Fundo, no
¢aso de desembolsos parcelados; e

§3] minutas dos contratos, ajustes e acordos de acionistas de que o
Fundo venha a fazer parte em razéio do co-investimento;

negociar os co-investimentos do Fundo com o Capital Mezanino FIP, com as
Companhias Alvo e seus acionistas;

realizar 08 co-investimentos do Fundo com o Capital Mezanino FIP mediante
celebragio dos contratos, boletins de subscriglio, livros de acionistas, acordo de
acionistas e/ou quaisquer outros documentos, acordos ou ajustes relacionados 3
subserigio ou aquisi¢do dos referidos co-investimentos do Fundo com o Capital
Moezanino FIP;

exercer todos os direitos inerentes aos titulos e valores mobilidrios integrantes da
carteira do Fundo, inclusive o de comparecer ¢ votar em assembléias gerais
ordindrias ¢ extraordindrias das Companhias Co-lnvestidas, podendo, ainda,
adquirir, alienar ou, sob qualquer forms, dispor de titulos e valores mobiliarios,
transigir, dar e receber quitagdo, outorgar mandatos a diretores, empregados e/ou
advogados das Companhias Co-Investidas, enfim, praticar todos os atos
necessérios A gestdio da carteira do Fundo, as limitag8es legais e regulamentares
em vigor, bem como o disposto neste Regulamento,

cumprir as decisdes do Comité de Co-Investimento, no que couber;
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{x)  comunicar ao Comité de Co-Investimento qualquer hipétese de Potencial Conflito
de Interesses;

(xi)  caso o Gestor e/ou o Consultor do Capital Mezanino FIP néo o fagam, elaborar
relatérios semestrais de acompanhamento das operagGes do Fundo relativo ao co-
investimento, a serem disponibilizados a todos os Quotistas na sede do Gestor;

{xii) elaborar relatérios com informagdes a respeito das variagdes do Patriménio
Liguido iguais ou superiores a 15% (quinze por cento) verificadas em qualquer
intervalo de 30 (trinta) dias corridos, a serem disponibilizadas aos Quotistas na
sede do Gesfor; e

(xiii) selecionar prestadores de servigos relativamente aos co-investimentos do Fundo
com o Capital Mezanino FIP,

Paragrafo 1° - Qualquer beneficio ou vantagem que o Gestor venha a ter em decorréncia de
sua condig@o de gestor da carteira do Fundo, excecfio feita 4 sua remuneragiio pela gestéo da
carteira do Fundo, e/ou que nfo scja atribuido ac Gestor nos termos deste Regulamento, deve
ser imediatamente repassado ao Fundo.

Pardgrafo 2° - A destitui¢io efou substitui¢do do Gestor dependerd da aprovaglo prévia da
Assembléia Geral de Quotistas, nos termos do inciso (jii) Pardgrafo Primeiro do Artigo 26,
mediante aprovagio de 75% (setenta e cinco por cento) dos votos dos Quotistas presentes 4
Assembléia Geral de Quotistas, nos termos do Artigo 28.

Artigo 11 - Custodiante ¢ Escriturador. O Fundo, representado pelo Administrador,
contratou o Banco Italt S.A., institui¢fio financeira autorizada a operar pelo Banco Central do
Brasil, bem como credenciada perante a CVM para a prestagio de servigos de custodia
qualificada, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Praca Alfredo Egydio
de Souza, 100, Torre Itatsa, inscrita no CNPY/MF sob n® 60.701.190/0001-04, para prestar
servigos de (i) custodia e controladoria dos titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira
do Fundo, nos termos do confrato de custddia e controladoria firmades entre o Fundo,
representado pelo Administrador, e o Custodiante, ¢ (ii) escrituragio e registro de Quotas, nos
termos do contrato de escrituragiio, firmados entre o Administrador ¢ o Escriturador. Tais
servigos englobardo, entre outros:

i) a abertura e movimentag#o das contas do Fundo;

(ii} o recebimento de recursos a titulo de integralizag@io de Quotas e o pagamento de
valores aos Quotistas a tiulo de amortizagio ou resgate das Quotas, nas
hip6teses previstas neste Regulamento;

(ifi) o recebimento de dividendos ¢ quaisquer outros rendimentos oriundos da
Carteira de Co-Investimentos ¢ demais aplicagdes do Fundo; ¢

(iv)  aliquidagfo financeira de todas as operages do Fundo.
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Paragrafo Unico - A destituigBo e/fou substituigio do Custodiante e/ou Escriturador
dependerd da aprovagdo prévia da Assembléia Geral de Quotistas, nos tenmos do Pardgrafo
Primeiro do Artigo 26, mediante aprovacfio de 75% (setenta e cinco por cento) dos votos dos
Quotistas presentes 3 Assembléia Geral de Quotistas, nos termos do Artigo 28.

Artige 12 - Consultor e Atribuices do Consultor. O Fundo, representado pelo
Administrador, contratou o Banco Itai S.A., instituiglo financeira acima qualificada, para
prestar servicos de consultoria de investimento especializada, nos termos do Contrato de
Gest#io e Consultoria.

Paragrafo 1° - Caberd ao Consulfor exercer as atribuigBes previstas no Artigo 10 acima, em
conjunto com o Gestor, nos termos do Contrato de Gesto ¢ Consultoria, entre outras
atribuigdes a ele incumbidas nos termos deste Regnlamento.

Paragrafo 2° - A destituigiio efou substituigio do Consultor dependerd da aprovagio da
Assembléia Geral de Quotistas, nos termos do Paragrafo Primeiro do Artligo 26, mediante
aprovagiio de 75% (setenta e cinco por cento) dos votos dos Quotistas presentes 4 Assembléia
(eral de Quotistas, nos termos do Artigo 28,

CAPITULO IV — OBJETIVO DO FUNDO E COMPOSICAO DA CARTEIRA

Artigo 13 - Politica de Co-investimentos. O objetivo do Fundo € obter rendimentos por meio
de co-investimentos cotn o Capital Mezanino FIP em:

(i} debéntures emitidas pelas Companhias Co-Investidas, conversiveis ou nio em
Agdes, da forma escritural e/ou registrada em mercado de balcdo, podendo ser
da espécie com garantia real, flotuante, quirografiria e/on subordinada, que
assegurem a seus titulares direito ao recebimento, em conjunto ou isoladamente,
de seu valor de principal, atualizado ou nfio monetariamente, de juros, fixos ou
varidveis, de participagio no lucro das Companhias Co-Investidas ¢ de prémio
de reembolso, sendo que o5 prazos finais de vencimento das debéntures ndo
poderfio ser posteriores ao prazo de duracfio do Fundo;

(i)  Agdes emitidas pelas Companhias Co-Investidas;
(iii)  bdnus de subscrigiio emitidos pelas Companhias Co-Investidas; ou

(iv)  outros titulos e valores mobilidrios de emissio de Companhias Co-Investidas,
que sejam conversiveis ou permutaveis em Agdes.

Paragrafo 1° - Os co-investimentos do Fundo com o Capital Mezanino FIP mencionados no
caput deste Artigo deverfio possibilitar a participag3o do Fundo no processo decisério das
respectivas Companhias Co-Investidas, sendo que tal participagio podera ocorrer por uma das
seguintes maneiras: {i) deten¢io de agbes de emissfo das Companhias Co-Investidas que
integrem o respectivo bloco de controle, (ii) celebragio de acordo de acionistas com outros

; | /
/
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acionistas das Companhias Co-lnvestidas, (iii) eleigho de membro(s) do Conselho de
Administragio com representatividade suficiente para influir na administracio das
Companhias Co-Investidas, assegurando ao Fundo participagio (mesmo que por meio de
direito de veto) em definigfes estratégicas e na gestio das Comparhias Co-Investidas, ou (iv)
celebragdo de ajuste de natureza diversa ou adogio de procedimento que assegure ao Fundo
participacio (mesmo que por meio de direito de veto} em definigbes estratégicas e na gestéo
das Companhias Co-Investidas.

Paragrafo 2° - E vedado ao Fundo a realizagio de operagdes com derivativos, exceto quando
tais operagdes sejam realizadas em bolsas de valores ou em bolsas de mercadorias ¢ futuros
exclusivamente para fins de protecio patrimonial por meic de operagbes com opgdes na
modalidade “com garamtia” que tenham como ativo subjacente valor mobilidrio que integre a
carteira do Fundo ou no qual haja direito de conversiio.

Pardgrafo 3° — Os recursos niic co-investidos pelo Fundo com o Capital Mezanino FIP na
forma do caput deste Artigo deveriio consistir nos seguintes ativos de alta liquidez:

(1] moeda corrente nacional, devidamente depositada em conta corrente bancaria de
titularidade do Fundo;

(il  titulos de emissfic do Tesouro Nacional ou do Banco Central do Brasil; efou

(iii) quotas de fundos dc investimento classificados como “Renda Fixa" ou
“Referenciado”™, em indicador de desempenho de renda fixa, de acordo com a
Instrugio CVM 409/04 e cuja politica de investimento requeira que a carteira
tenha pelo menos 50% (cingiienta por cento) do patriménio liquido aplicado em
titulos publicos federais.

Pardgrafe 4° - Os co-investimentos do Fundo com o Capital Mezanino FIP em debéntures
nfio conversiveis em Ag¢des de emissdo de determinada Companhia Alvo sé poderfio ser
efetuados se, concomitantemente a tais co-investimenios do Fundo com o Capital Mezanino
FIP, o Fundo aplicar recursos em ativos de renda varidvel de emissio da mesma Companhia
Alvo ou em titulos conversiveis em, ou permutiveis por A¢des de emissio da mesma
Companhia Alvo.

Artigo 14 « Condi¢des Precedentes ao Co-Investimento. Os co-investimentos do Fundo do
com o Capital Mezanino FIP s6 poderdo ser realizados nos termos deste Regulamento, se o
Gestor ¢ o Consultor, em conjunto, atestarem que a Companhia Alvo, no momento da
aprovagio do co-investimento do Fundo com o Capital Mezanino FIP, pelo Comité de Co-
Investimento, jé§ tenha recebido investimento do Capital Mezanino FIP ou recebera o
investimento do Capital Mezanino FIP concomitantemente com o investimento do Fundo.

Artigo 15 — Co-Investimento em Companhias Alve Fechadas. Os co-investimentos do
Fundo com o Capital Mezanino FIP, em Companhias Alvo fechadas sé poderdo ser realizados
nos termos deste Regulamento sc as Companhias Alvos fechadas seguirem as seguintes
préticas de governanca:

19 /‘"f
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proibigio de emissfo de partes beneficidrias e inexisténcia de tais timlos em
circulagéio;

mandato unificado de 1 {(um) ano para todo o conselho de administragio;
disponibilizagiio, a seus respectivos acionistas, de contratos com partes
relacionadas, acordos de acionistas e programas de opgéo de aquisigio de agdes
ou de outros titulos ou valores mobilidrios de emissio da Companhia Alvo;
adesdo a cAmara de arbitragem para resolugfio de conflitos societdrios;

no caso de abertura de seu capital, obrigar-se formalmente, perante o Fundo, a
aderir a segmento especial de bolsa de valores ou de entidade mantenedora de

mercado de balcdo organizado que asscgure, no minimo, niveis diferenciados
de préticas de governanga corporativa previstos nos incisos (i) a (iv) acima; e

auditoria anual de suas demonstragBes contibeis, por auditores independentes
registrados na CVM, sendo neste ato indicada a Deloitte Touche Tohmatsu; e

petmissio de pleno acesso pelo Comité de Co-Investimento aos relatorios
anuais de auditoria referidos acima.

LimitagGes ac Co-Investimento. Salvo aprovagio da maioria simples dos

Quotistas reunidos em Assembléia Geral de Quotistas ou anuéncia por escrito da totalidade
dos Quotistas, nfio se computando, para tanto, o(s) voto(s) do{s) Quotista(s) que possam ter
interesses conflitantes com o Fundo na realizagdo do co-investimenio do Fundo com o Capital
Mezanino FIP, nos termos dos Pardgrafos Segundo e Terceiro do Artigo 29, é vedado ao
Fundo aplicar e/ou co-investir com o Capital Mezanino FIP, seus recursos em titalos e valores
mobilisrios de emissdo das Companhias Alvo nas quais participem:

®

(i)

o Administrador, o Gestor, os membros do Comité de Co-Investimento ou
outros comités e conselhos criados pelo Fundo, e Quotistas titulares de Quotas
representativas de 5% (cinco por cente) do Patriménio Liquido, e seus socios e
respectivos cOnjuges, individualmentc ou c¢m conjunto, com porcentagem
superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total da Companhia
Alvo; e

quaisquer pessoas mencionadas no inciso (i} acima que (a) estejam envolvidas,
direta ou indiretamente, por conta ¢ ordem da Companhia Alvo, na estruturagéo
financeira da operagio de emiss3o de valores mobilidrios a serem subscritos
pelo Fundo, inclusive na condi¢do de agente de colocagiio, coordenagdo ou
garantidor da emissfio, ou (b) fagam parte de conselhos de administragio,
consultivo ou fiscal da Companhia Alvo, antes do primeiro co-investimento a
ser realizado pelo Fundo com o Capital Mezanino FIP.
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Pardgrafe Unico - Salvo aprovagiio da maioria simples dos Quotistas reunidos em
Assembléia Geral de Quotistas, ¢ vedado ao Fundo realizar operagbes em que figurem como
contrapartes quaisquer das pessoas mencionadas no inciso (i) acima, bem como outros fundos
de investimento ou carteira de valores mobilidrios administrados e/ou geridos pelo
Administrador e/ou pelo Gestor, bem como pelo administrador e/ou pelo gestor do Capital
Mezanino FIP.

Artigo 17 - Periodo de Co-Investimentos. O Fundo devers realizar os co-investimentos com
o Capital Mezanino FIP mencionados no Artigo 13 durante o Periodo de Co-Investimentos,
que serd de 1 (um) ano contado da Data de Inicio do Fundo.

Parsgrafo Unico - Excepcionalmente, o Fundo poderd realizar co-investimentos com o
Capital Mezanino FIP apds o Periodo de Co-Investimenios, sem necessidade de obtengio de
aprovagiio prévia do Comité de Co-Investimento, desde que esses co-investimentos do Funde
com o Capital Mezanino FIP:

® sejam decorrentes de obrigagSes assumidas pelo Fundo, antes do término do
Perfodo de Co-Investimento, mas cujos desembolsos no tenham sido totalmente
efetuados até o encerramento do Periodo de Co-Investimentos;

(ii)  tenham sido anteriormente aprovados pelo Comité de Co-Investimento mas ndo
tenham sido efetuados até o encerramento do Perfodo de Co-Investimentos em
razio de nfo atenderem a condi¢do especifica constante da Proposta de Co-
Investimento, a qual venha a ser atendida apés o encerramento do Perfodo de Co-
Investimento;

(iii)  sejam decorrentes do exercicio de direitos de subscrigdo e/ou de opgdo de compra,
conversio e/ou permuta de valores mobilidrios de titularidade do Funde que tenha
sido aprovado pelo Comité de Co-Investimento durante o Periodo de Co-
Investimento;

(iv}  sejam aprovades pela Assembléia Geral de Quotistas, mediante aprovagio de 75%
(setenta e cinco por cento} dos votos dos Quotistas presentes, nos termos do
Parégrafo Primeiro do Artigo 28,

Artigo 18 - Politica de Contabilizacfio, Provisionamento ¢ Baixa de Co-Investimentos. Os
ativos componentes da carteira do Fundo serfio avaliados e contabilizados diariamente pelo
Administrador conforme os seguintes critérios:

(i) as agdes e os demais titulos efou valores mobilidrios de renda varidvel sem
cotagiio em bolsa de valores ou em mercado de balclio organizado serdo
contabilizadas pelo respectivo custo de aquisig8o ou pelo método de equivaléncia
patrimonial, o que melbor refletir o valor de realizagio do co-investimento do
Fundo com o Capital Mezanino FIP, a critério do Adminisirador;

[
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(i)  titulos e/fou valores mobilidrios de renda fixa sem cotag#io disponivel no mercado
serdo contabilizados pelo custo de aquisi¢do, ajustado pela curva do titulo, pelo
prazo a decorrer até o seu vencimento;

(iii)  os demais titulos e/ou valores mobilidrios de renda fixa ou varidvel com cotaglo
disponivel no mercado: serfio contabilizados pelo prego de mercado, de acordo
com as regras vigentes de marcagiio a mercado.

Pardgrafo 1° - Em situagBes em que Administrador considere que nenhum dos critérios para
contabilizago acima reflita adequadamente o valor de realizacdo dos ativos do Fundo, poders,
a seu exclusivo critério e de forma justificada, adotar outros critérios de contabilizagdo que
melhor reflitam tal valor de realizagio, inclusive com relago a provisfio dos ativos integrantes
da carteira do Fundo.

Paragrafo 2° - O Administrador realizard reavaliagbes dos ativos da carteira do Fundo
quando: (i) verificada a notdria insolvéncia de uma Companhia Co-Investida; (ii} houver
atraso ou ndo pagamento de juros ou amortizagbes (por parte dos respectivos emissores)
relativamente aos titulos e/ou valores mobilidrios que tenham sido adquiridos pele Fundo; cu
(iii) o pedido de autofaléncia por uma Companhia Co-Investida, a concessfio de plano de
recuperagdo judicial ou extrajudicial, bem como a2 homologagiio de qualquer pedido de
recuperagfio judicial ou extrajudicial envolvendo uma Companhia Co-Investida ou, ainda, a
decretagio de faléncia de uma Companhia Co-Investida.

Parigrafo 3° - Somente serfo baixados da carteira do Fundo os ativos cujas perdas sejaim
consideradas permanentes pelo Administrador.

CAPITULO V - COMITE DE CO-INVESTIMENTO E REALIZACAO DE CO-
INVESTIMENTOS

Artigo 19 - Fungdies e atribuigbes do Comité de Co-Investimento, O Fundo terd um Comité
de Co-Investimento, que terd as seguintes fungdes ¢ atribuigdes com o intuito de acompanhar a
gestdo da carteira do Fundo:

(i)  receber todas as atas do Comité de Investimento do Capital Mezanino FIP em
que foram tratadas questdes relacionadas aos co-investimentos a serem
realizados com o Fundo

(i)  receber todas as informagGes gue forem disponibilizadas pelo gestor ¢/ou pelo
consultor do Capital Mezanino FIP ao Gestor e/ou Consultor do Fundo;

{(iii) acompanhar o desempenho da carteira do Fundo por meio dos relatbrios do
Gestor e do Consultor;

(iv)  solicitar, por meio de guaisquer de seus membros em carta enderegada ao
Presidente do Comité de Investimento do Capital Mezanino FIP, informagtes
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adicionais de qualquer natureza, incluindo a convocagdo do Gestor e do
Consultor sempre que achar necessério;

(v)  vetar as amortizagies de Quotas, nos termos do Artigo 38;

(vi) aprovar a nomeagdo feita pelos Quotistas do membro suplente do Comité de
Co-Investimento que venha & substituir o suplente retirante ou efetivamente
nomear tal membro suplente caso o grupo de Quotistas que o elegeu ndo o faga,
nos termos dos Pardgrafos 10 ¢ 11 do Artigo 20; e

(vii) aprovar propostas encaminhadas pelo Gestor e o Consultor, somente po caso de
convocag3o de reunifio do Comité de Co-investimento conforme pardgrafo
segundo abaixo.

Paragrafo 1° - A execuciio das atividades referentes ao Fundo serfio de responsabilidade do
Gestor e/ou Consultor &/ou Administrador, conforme estabelecido neste Regulamento.

Paragrafe 2° - Apds recebimento das informag@es do caput deste Artigo, qualquer membro do
Comité de Co-investimento terd o prazo de até 5 (cinco) dias fiteis para solicitar ao presidente
do Comité de Co-investimento reunidio do Comité de Co-investimento, para deliberar sobre as
matérias informadas,

Artige 20 — Composicio do Comité de Co-Investimento. O Comité de Co-Investimento serd
composto por 10 (dez) membros titulares votantes, sendo 3 ({trés} nomeados pelo
Administrador, 3 (trés) nomeados pelo Gestor e 4 {quatro) nomeados pelos Quotistas em
Assembléia Geral de Quotistas a ser especialmente convocada para esse fim, e todos, com seus
respectivos suplentes sendo nomeados pelas mesmas partes. Todos os membros deveriio ser
residentes e domiciliados no Brasil, Quotistas ou nfio, bem como ter reputagio ilibada.

Pardgrafo 1° - O Administrador deverd, quando da convocaglio da Assembléia Geral de
Quotistas para deliberar sobre a nomeagfio dos membros do Comité de Co-Investimento,
solicitar aos Quotistas que indiquem nomes para ocupar até 2 (dois) pares “titular - suplente”
no Comité de Co-Investimento e breve resumo das respectivas qualificagdes dos titulares e
suplentes indicados. Os Quotistas interessados deverfio encaminhar tais indicaghes ao
Administrador por escrito até 9 (nove) dias corridos antes da realizagfio da Assembléia Geral
de Quotistas. O Administrador, por sua vez, devera, com 3 (trés) dias corridos de antecedéncia
da realizagio da Assembléia Geral de Quotistas, disponibilizar os nomes que The foram
indicados pelos Quotistas a todos os Quotistas, utilizando-se, para este fim, dos mesmos meios
de comunicagdo usados para a convocacio da Assembléia Geral de Quotistas, nos termos do
Artigo 27. )

Pardgrafe 2° - A primeira composicio do Comité de Co-Investimento serd idéntica 2 do
Comité de Investimento do Capital Mezanino FIP na Data de Inicio do Fundo, ocasido em que

o Comité de Co-Investimento serd considerado instalado. A indicacdio dos membros do
Comité de Co-Investimento que representardo os Quotistas e de seus respectivos suplentes

. rf//’/
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serd ratificada ou, conforme o caso, eleitos novos membros para exercicio do restante do
primeiro mandato, na primeira Assembléia Geral de Quotistas realizada no dmbiic do Fundo.

Parsgrafo 3° - Na eleicio dos membros do Comité de Co-Investimento, serd facultado aos
Quotistas o direito de cumular votos em apenas wm candidato ou distribui-los entre vérios
candidatos de acordo com o ndmero de Quotas que detiverem, ndo sendo admitido que uma
mesma Quota vote em mais de um candidato.

Pardgrafo 4° - Os membros titulares e seus respectivos suplentes serfio indissocidveis,
representando cada voto proferido na Assembléia Geral de Quotistas um voto no par “titular -
suplente”. Os membros suplentes do Comité de Co-Investimento substituirio os respectivos
membrog titulares, caso estes estejam impedidos de atender &s convocaghes e de participar das
reunides.

Paragrafo 5° - Os membros do Comité de Co-Investimento e seus respectivos suplentes terfio
mandato de 2 {dois) anos, prorrogdvel automaticamente por prazos sucessivos de 2 (dois) anos
cada, salvo se a Assembléia Geral de Quotistas, o Gestor ou o Ad.lmmstradcr conforme o
¢aso, a qualquer tempo, destituir os membros que tiver nomeado.

Paragrafo 6° - Os membros do Comité de Co-Investimento nfo receberfio qualquer
remuneragio do Fundo pelo exercicio de suas fungbes.

Pardgrafo 7° - Os membros do Comité de Co-Investimento poderfio renunciar a seu cargo
mediante comunicag8o por escrito enderegada a0 Administrador, ao Gestor e ao presidente do
Comitg de Co-Investimente com 30 (irinta) dias corridos de antecedéncia. A renincia ou
destitui¢io de qualquer membro titular implicaré na remincia de seu suplente. O presidente do
Comité de Co-Investimento devers dar ciéncia aos Quotistas sobre a remincia de qualquer
membro nomeado pela Assembléia Geral de Quotistas.

Paragrafo 8° - Bm caso de renuncia ou destituigio de qualquer membro titular do Comité de
Co-Investimento, o Gestor, o Administrador ou a Assembléia Geral de Quotistas, conforme o
¢aso, devera nomear o par “titular - suplente” substituto, devendo os membros retirantes
permanecer nos respectivos cargos até a sua efetiva substituigio.

Paragrafo 9" - Ficarfio automaticamente destituidos de seus cargos os membros titulares do
Comité de Co-Investimento que nfio comparecerem a 3 (irés) reunides consecutivas ou 5
{cinco) reunides alternadas durante seus respectivos mandatos.

Parigrafo 10° - Em caso de remincia de qualquer membro suplente do Comité de Co-
Investimento, o presidente deverd comunicar ao Gestor, a0 Administrador ou ao grupo de
Quotistas que o tiver elegido (mediante escolha do par “titular - suplente™), para que seja
nomeado novo membro suplente, sendo que a nomeacio do suplente por grupo de Quotistas
independera da Assembléia Geral de Quotistas, mas dependerd da aprovagBo prévia pelo
proprio Comité de Co-Investimento. O suplente retirante deverd permanecer no cargo até sua
efetiva substituicio.
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Parigrafo 11° - Caso o grupo de Quotistas nfio momeie novo suplente nos termos do
Pardgrafo 10 deste Artigo dentro de 30 dias do envio da comunicagio mencionada acima, a
nomeagio ficard a cargo do Comité de Co-Investimento, nos termos dos Artigos 19, caput,
inciso (vi) e 22, Parigrafo Terceiro.

Artigo 21 ~ Presidente do Comité de Co-Investimento, O presidente do Comité de Co-
Investimento serd escolhido pelo Gestor, dentre um dos membros por ele indicados. Cabera ao
presidente do Comité de Co-Investimento (i) convocar reunides do Comité de Co-
Investimento, (ii) conduzir as reunides do Comité de Co-Investimento, € (iii) nomear o
secretrio das reunides do Comité de Co-Investimento, dentre outras atribuigdes mencionadas
neste Regulamento.

Artigo 22 - Reunides do Comité de Co-Investimente. O Comité de Co-Investimento se
reunird na sede do Gestor, mediante convocagio do presidente do Comité de Co-Investimento
feita por iniciativa propria, ou mediante solicitagic do Administrador, do Gestor, do
Consultor, ou de guaisquer outros 2 {dois) membros do Comité de Co-Investimento em
conjunto com antecedéncia minima de 10 (dez) dias titeis para a primeira convocagfo e de 3
{trés) dias uteis para a segunda convocagio, podendo ser dispensada quando presentes todos os
membros.

Pardgrafo 1° - A convocagéic serd realizada mediante correspondéncia escrita encaminhada
pelo presidente do Comité de Co-lnvestimento a cada membro titular do Comité de Co-
Investimento, podendo, para esse fim, ser utilizado qualquer meio de comunicagdo cuja
comprovagio de recebimento pelos membros do Comité de Co-Investimento seja possivel, €
desde que o fim pretendide seja atingido, tais como envio de correspondéncia com aviso de
recebimento, fac-simile, correio eletrénico (e-mail), sendo a convocacfio dispensada quando
estiverem presentes 4 reunifio todos os membros do Comité de Co-Investimento. Admite-se
que a segunda convocagdo da reunido do Comité de Co-Investimento seja providenciada
juntamente com a cotrespondéncia de primeira convocago.

Pardgrafo 2° - As reunides do Comité de Co-Investimento serdo validamente instaladas em
primeira convocagio com o quorum de, no minimo, 75% (selenta e cinco por cento) de seus
membros votantes e, em segunda convocagio, com ¢ quorum de, no minimo, a maioria
simples de seus membros votantes, sendo imprescindivel para a instalagio do Comité de Co-
Investimento a presenga de pelo menos wm representante do Administrador em qualquer
hipétese.

Pardgrafo 3* - Cada membro votante do Comité de Co-Investimento terd direito a 1 {um) voto
nas deliberages do Comité de Co-Investimento, que sero aprovadas pelo volo da maioria
simples dos membros presentes, ressalvado o disposto no Pardgrafo Quarto e ressalvadas as
deliberagdes relativas (i) & aprovagiio de co-investimento do Fundo com o Capital Mezanino
FIP que ndo atenda ao Artigo 14, (ii) & venda de atives da Carteira de Co-Investimentos do
Fundo para o Gestor, o Administrador, o Consultor, Pessoas Afiliadas e¢ fundos de
investimento administrados ou geridos por qualquer das pessoas antes mencionadas,
deliberagbes estas que requererdo a aprovagdo de, ao menos, 75% (setenta e cinco por cento)
dos votos dos membros presentes 2 referida reunidio, e (iii) A realizagio de co-investimentos do
Fundo com o Capital Mezanino FIP em Companhias Alvo que tenham, nos ultimoes 36 (trinta e
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seis) meses que antecedem a aprovagio de co-investimento do Fundo com o Capital Mezanino
FIP, passado por processo de recuperagdo extrajudicial, judicial, falimentar ou concordata, ou,
ainda, tenham ficado sob intervengdo de qualquer autoridade competente ¢ desde que tais
processos ou intervencdo j4 tenham cessado até a data da aprovagio do co-investimento do
Fundo com o Capital Mezanino FIP, deliberagfes estas que requererdio a aprovagio de 100%
(cem por cento) dos votos dos membros presentes na referida reunifio,

Pardgrafo 4° - Sem prejuizo do disposto neste Artigo e independentemente dos quoruns de
deliberagiio aqui previstos, serd considerads vetada toda deliberagiio do Comité de Co-
Investimento (inclusive no que se refere as deliberagOes previstas no Artigo 44) que seja
expressamente reprovada pela fotalidade dos membros do Comité de Co-Investimento
nomeados pelos Quotistas presentes a reunido

Pardgrafo 5° - Nio estarfio aptos a votar as deliberagdes do Comité de Co-Investimento os
membros que estejam em Potencial Conflito de Interesses com tais deliberagtes.

Paragrafo 6° - Para 0 bom desempenho do Comité de Co-Investimento, o Gestor enviard aos
membros titulares do Comité de Co-Investimento, com 5 (cinco) dias Gteis de antecedéncia, o
material necessirio 3 avaliagiio da ordem do dia de cada reuniio do Comité de Co-
Investimento, desde que (i) o Gestor tenha solicitado a convocagio da reunidio, ou (ii) as
pessoas que tiverem solicitado a convocagfio da reunidc tenham disponibilizado tal material ao
Gestor em tempo hébil.

Pardgrafo 7° — O secretirio de cada reunido do Comité de Co-Investimento (i) lavrara ata da
reunifio, a qual deverd ser obrigatoriamente assinada por todos os membros presentes &
reunido; (i) disponibilizara cdpia de ata ao Gestor, Consultor ¢ ao Administrador em até 3
(trés) dias Gtcis da data de realizagio da respectiva reunidio; e (iii) encaminhara copia de ata a
todos os membros do Comité de Co-Investimento dentro de até 30 (trinta) dias corridos a
contar da data da realizag@o da respectiva reunido. O Administrador deverd arquivar as atas de
cada reunific do Comité de Co-Investimento durante todo o prazo de vigéncia do Fundo.

Artigo 23 — Obrigacies de Confidencialidade. Os membros do Comité de Co-Investimento
deverfo manter as informagdes constantes de materiais para analise de co-investimento
{potenciais ou realizados) do Fundo com o Capital Mezanino FIP, que venham a ser a eles
disponibilizadas, sob absolnto sigilo ¢ confidencialidade, nfio podendo revelar, utilizar ou
divulgar, direta ou indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com
terceiros, qualguer destas informagdes, salvo (i) com o consentimento prévioe e por escrito do
Consultor ¢ do Gestor, ou (ii) se obrigado por ordem expressa do Poder Judicisrio, da CVM,
da SPC ou gqualquer outra autoridade administrativa constitvida com poderes legais de
fiscalizac#o, sendo que, nesta hipdtese, o Consultor e/ou o Gestor deverdo ser informados por
escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento de qualquer informagéo. Essa obrigagio
vigorard pelo prazo de 2 {dois) anos apds a liquida¢io do Fundo, salvo se prazos maiores
forem determinados por lei ou acordados com as centrapartes dos co-investimentos feitos pelo
Fundo com o Capital Mezanino FIP, desde que tais prazos sejam comunicados por escrito aos
membros do Comité de Co-Investimento.
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Parfgrafo Unico - Em caso de manifesta negligéncia ou comprovada mé-fé por parte de um
membro do Comité de Co-Investimento, ou de grave descumprimento das disposigdes deste
Regulamento a ele aplicaveis, o referido membro poderd ser destituido de suas fungdes por
decisio da maioria dos demais membros do Comité de Co-Investimento, devendo tal
destituicfio ser imediatamente comunicada pelo presidente do Comité de Co-Investimento, e
devendo a Assembléia Geral de Quotistas, o Administrador, ou o Gestor, conforme o caso,
nomear 0 seu substituto.

Artigo 24 - Informacdes Relativas ao Co-Investimento. O Gestor deverd enviar a cada
membro do Comité de Co-Investimento, para sua andlise, ata de aprovagio do comité de
investimento do Capital Mezanino FIP acompanhada de cdpias dos documentos aprovados
pelo comité de investimento do Capital Mezanino FIP, relativa ao co-investimento a ser
realizado pelo Fundo e pelo Capital Mezanino FIP, bem como os documentos indicados no
Artigo 10.

Parigrafe 1° - O Fundo deveri efetuar o co-investimento com o Capital Mezanino FIP ou
aquisicdio objeto da referida Proposta de Co-Investimento, da seguinte maneira: (i} o Gestor €
o Consultor, conforme disposto neste Regulamento, deverfic assinar compromissos de
investimento, os respectivos contratos, boletins de subscrigie, livros de acionistas, acordos de
acionistas ou quaisquer outros acordos ou ajustes em nome do Fundo, e (ii) o Gestor devera
efetivamente nomear membros do conselho de administracBo, diretoria e outros 6rgéos das
Companhias Co-Investidas previamente aprovados pelo Comité de Investimento do Capital
Mezanino FIP, e participar das respectivas assembléias de sécios efou debenturistas das
Companhias Co-Investidas.

Paragrafo 2° - Além das atas do Comité de Investimento do Capital Mezanino referentes ao
co-investimento, os membros do Comité de Co-Investimento poderfio solicitar informagdes
adicionais a0 Administrador e/ou ao Gestor sobre o Fundo ou as Companhias Co-Investidas,
hipdtese em que o Administrador ¢/ou Gestor, conforme o caso, estarfio obrigados a fornecé-
las, desde que, cumulativamente: (i) tal membro do Comité de Co-Investimento demonstre a
necessidade de recebé-las, e (ii) o fornecimento de tais informagBes nfio onere excessivamente
o Administrador e/ou o Gestor e/ou o Fundo, devendo a oneragiio excessiva, se houver, ser
demonstrada pelo Administrador e/ou pelo Gestor.

Paragrafo 3° - O Administrador e o Gestor comprometem-se a manter copia dos documentos
celebrados pelo Fundo em relaglio aos co-investimentos e desinvestimentos com ¢ Capital
Mezanino F1P, nas Companhias Co-Investidas, os quais deverfio permanecer 4 disposigéo dos
membros do Comité de Co-Investimento ¢ lhes ser enviades, caso assim seja solicitado.

Paragrafo 4° - O Administrador, o Gestor, o Consultor, o Custodiante e os membros do
Comité de Co-Investimento nfo serfio responsdveis, judicial ou administrativamente por
prejuizos causados aos Quotistas em decorréncia dos co-investimentos do Fundo com o
Capital Mezanino FIP, salvo se (i} tais co-investimentos tiverem sido realizados em desacordo
com a politica de co-invesiimentos do Fundo com o Capital Mezanino FIP estabelecidas neste
Regulamento ou outras normas legais ou regulamentares aplicédveis ao Fundo (ii) tais prejuizos
decomerem de atos dolosos ou culposos do Administrador, do Gestor ¢ do Consultor.
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Pardgrafo 5° - O Fundo nfo conta com garantia do Administrador, do Gestor, do Consultor,
do Custodiante ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

CA_PfTULO VI-FATORES DE RISCO

Artigo 25 — Fatores de Risco. Tendo em vista a natureza dos co-investimentos a serem
realizados pelo Fundo com o Capital Mezanino FIP, os Quotistas devem estar cientes dos
tiscos a que esto sujeitos os co-investimentos e aplicages do Fundo com o Capital Mezanino
FIP, conforme descritos abaixo, néio havendo, garantias, portanto, de que Capital Integralizado
sera remunerado conforme esperado pelos Quotistas.

Riscos de Niio Realizacéic do Co-Investimento

Parigrafo 1° - Nio ha garantias de que os co-investimentos do Fundo com o Capital
Mezanino FIP, pretendidos pelo Fundo, estejam disponiveis no momento ¢ em quantidade
convenientes ou desejdveis a satisfaglio de sua politica de co-investimentos com o Capital
Mezanino FIP, o que pode resultar em investimentos menores on mesmo na ndo realizagfo dos
mesmos.

Paragrafo 2° - O Capital Comprometido seré integralizado a vista, no ato da subscrigdo das
respectivas Quotas, na medida em que ocorrerem chamadas para subscri¢io e integralizagio
de Quotas, nos termos deste Regulamento e de cada Instrumento Particular de Compromisso
de Investimento, N0 ha garantias, todavia, de que (i) todos os Quotistas adimplit3o com suas
obrigagGes de subscrever € intepralizar Quotas nos termos de seus respectivos Instrumentos
Particulares de Compromisso de Investimento, (ii) eventuais inadimplementos dos Quotistas
serdio compensados por meio da aplicagio das penalidades contratuais ou legais disponiveis, ¢
conseqilentemente (iti} os co-investimentos do Fundo com o Capital Mezanino FIP, propostos
pelo Fundo, serfio efetivamente realizados, seja em fungdo de inadimplementos de um ou mais
Quuotistas, seja por outras dificuldades ou empecilhos na realizacio dos co-investimentos do
Fundo com o Capital Mezanino FIP, propriamente ditos,

Pardgrafoe 3" - A nio realizagdio de co-investimentos do Fundo com o Capital Mezanino FIP
em Companhias Alvo ou a realizagdo desses co-investimentos em valor inferior a0 pretendido
pelo Fundo, considerando os custos do Fundo, dentre os quais a Taxa de Administragio, que
incidird também sobre o Capital Comprometido até o final do Periodo de Co-Investimento,
poders afetar negativamente os resultados da carteira e o valor da Quota.

Riscos de Liguidez

Pardgrafo 4° - Os co-investimentos no Fundo com o Capital Mezanino FIP serdo feitos,
preponderantemente, em ativos nfio negociados publicamente no mercado. Caso {a) o Fundo
precise vender tais ativos, ou (b) o Quotista receba tais ativos como pagamento de resgate ou
amortizagfo de suas Quotas (em ambos o0s casos inclusive para efetuar a liquidagfio do Fundo),
(i) podera ndo haver mercado comprador de tais ativos, (ii) a defini¢fio do prego de tais ativos
nos termos do Artigo 44 podera ndo se realizar em prazo compativel com a expectativa do
Quotista, ou (iii) o prego efetivo de alienagfo de tais ativos poderd resultar em perda para o
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Fundo ou, conforme o caso, o Quotista. Niio hd, pertanto, qualqaer garantia ou certeza de que
serd possivel ao Fundo e ao Quotista, conforme o caso, liquidar posiges ou realizar quaisquer
desses ativos.

Parigrafo 5° - O Fundo é um condominio fechado e, por conseguinte, ndo hé garantia de que
o Quotista consiga alienar suas Quotas pelo preco e no momento desejados, uma vez que néo &
admitido o resgate antecipado das mesmas.

Riscos relacionados 3s Comnagn'jgg Co-Investidas

Parigrafo 6° - Os co-investimentos do Fundo com o Capital Mezanino FIP sfo considerados
de longo prazo e o retorno do co-investimento do Fundo com o Capital Mezanino FIP pode
nio ser condizente com o esperado pelo Quotista.

Parigrafe 7° - A Carteira de Co-Investimentos estard concentrada em titulos ¢/ou valores
mobilidrios de emissio das Companhias Co-Investidas. Embora o Fundo tenha sempre
participagdo no processo decisério das respectivas Companhias Co-Investidas, nfo ha
garantias de (i) bom desempenho de quaisquer das Companhias Co-Investidas, (ii) solvéncia
das Companhias Co-Investidas e (iii) continuidade das atividades das Companhias Co-
Investidas. Tais riscos, se materializados, pedem impactar negativa e significativamente os
resultados da Carteira de Co-Investimentos e o valor das Quotas.

Pardgrafo 8° - Nio obstante a diligéneia e o cuidado do Consulter, do Gestor e do
Administrador, os pagamentos relativos aos titulos e/ou valores mobilidrios de emiss#o das
Companhias  Co-Investidas, come dividendos, juros ¢ ouotras formas de
remuneragio/bonificagio podem vir a se frustrar em razfo da insolvéncia, faléncia, mau
desempenho operacional da respectiva Companhia Co-Investida, ou, ainda, outros fatores. Em
tais- ocorréncias, o Fundo ¢ os seus Quotistas poderdc experimentar perdas, ndo havendo
qualquer garantia on certeza quanto a possibilidade de eliminagfio de tais riscos.

Pardgrafo 9° - O Fundo influenciard a definigio da politica estratégica e a gestdio das
Companhias Co-Investidas, Desta forma, case determinada Companhia Co-Investida tenha sua
faléncia decretada e/ou caso haja a desconsideragdo da personalidade juridica da Companhia
Co-Investida, a responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos da Companhia Co-
Investida podera ser atribuida ao Fundo, impactando o valor de suas Quotas.

Paragrafo 10° - Os co-investimentos do Fundo com o Capital Mezanino FIP nas Companhias
Co-Investidas envolvem riscos relativos aos setores em que atuam cada uma das Companhias
Co-Investidas, Niio hi garantia quanto ac desempenho de quaisquer desses setores ¢ nem
tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das Companhias Co-Investidas
acompanhe pari passt o desempenho médio do seu respectivo setor. Adicionalmente, ainda
que o desempenho das Companhias Co-Inveslidas acompanhe o desempenho das demais
empresas do seu setor de atuagdo, nfic hé garantia de que o Fundo € os seus Quotistas ndo
experimentarfio perdas, nem h4 certeza quanto 4 possibilidade de eliminago de tais riscos.

Pardgrafo 11° — Em funcio de diversos fatores relacionados ao funcioramento de o6rgéos
publicos de que pode vir a depender o Fundo no desempenho de suas operagdes, n3o hi
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garantias de que o Fundo conseguird exercer todos os seus direitos de sécio das Companhias
Co-Investidas, ou como adquirente ou alienante de agBies ou outros valores mobilidrios de
emissdo de tais Companhias Co-Investidas, nem de que, caso o Fundo consiga exercer tais
direitos, os efeitos obtidos sero condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no
teropo esperado. Tais fatores poderiio impactar negativamente a rentabilidade da carteira do
Fundo.

Pardgrafo 12° - Os co-investimentos do Fundo com o Capital Mezanino FIP poderdio ser
feitos em companhias fechadas, as quais, embora tenham de adotar as priticas de governanga
indicadas no Artigo 15, ndo estio obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias
abertas relativamente 4 divulgagio de suas informacdes ao mercado e a seus acionistas, o que
pode representar uma dificuldade para o Fundo quanto (i) ao bom acompanhamento das
atividades e resultados da Companhia Co-Investida ¢ (ii} a correta decisdo sobre a liquidagdo
do co-investimento do Fundo com o Capital Mezanino FIP, o que pode afetar o valor da
Carteira de Co-Investimentos e das Quotas.

Riscos de Mercado

Paragrafo 13° - Os ativos financeiros ¢ outros titulos e valores mobilidrios que compfem a
carteira do Funde podem estar sujeitos a oscilagbes de pregos em fungfio da reagfio dos
mercados a eventos econdmicos e politicos, tanto ne Brasil como ne exterior, e a eventos
especiticos a respeito dos respectivos emissores. As variagdes de pregos desses ativos
financeiros e titulos e valores mobilidrios poderdo ocomrer também fungéio de alteracfes
nas expectativas dos participantes do mercado, o que pode gerar mudangas nos padrdes de
comportamento de pregos sem que haja mudangas significativas no contexto econémico efou
politico nacional e internacional.

Pardgrafo 14° - A precificagfio dos titulos ¢ valores mobilidrios e demais ativos {inanceiros
integrantes da carteira do Fundo seré realizada de acordo com os critérios ¢ procedimentos
para registro e avaliagdo de titulos, valores mobilidrios e demais operagGes estabelecidos neste
Regulamento e na regulamentagiio em vigor. Referidos critérios de avaliagio de ativos, tais
como os de marcag¢io a mercado, poderfio ocasionar variagdes no valor dos ativos do Fundo,
resultando em aumento ou redugdio no valor de suas Quotas.

Riscos de Crédito

Pardgrafo 15° - Os ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo podem estar sujeitos 4
capacidade de seus emissores em honrar 0s compromissos de pagamento de juros e principal
referentes a tais ativos. Alteragdes nas condigGes financeiras dos emissores dos ativos
financeiros e/ou na percepcio que os investidores tém sobre tais condigfes, bem como
alteragbes nas condigBes econdmicas e politicas que possam comprometer a sua capacidade de
pagamento, podem trazer impactos significativos nos pregos ¢ na liquidez dos ativos
financeiros.

Pardgrafo 16° - O Fundo poders incorrer em risco de crédito na liquidagdo das operagdes
realizadas por meio de cometoras ¢ distribuidoras de titulos ¢ valores mobilidrios que venham
a imermediar as operagdes de compra ¢ venda de ativos em nome do Fundo. Na hip6tese de
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falta de capacidade efou falta de disposicio de pagamento de qualquer dos emissores de ativos
ou das contrapartes nas operagdes integrantes da carteira do Fundo, o Fundo poderd sofrer
perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

Risco de Descontinuidade

Paragrafo 17° — Este Regulamento estabelece algumas hipdteses em que a Assembléia Geral
de Quotistas poderé eptar pela liquidagfio antecipada do Fundo, Nessas situagdes, os Quofistas
terfio seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo nfio conseguir reinvestir os
recursos recebidos com a mesma remuneragio proporcionada pelo Fundo, ndo sendo devida
pelo Fundo, pelo Administrador, Gestor ou pelo Custodiante nenhuma multa ou penalidade, a
quatquer titulo, em decorréncia desse fato.

Risco de Derivatlivos

Paragrafo 18° — Por poder operar com derivativos, nos termos do Artigo 13, o Fundo também
estd sujeito ao risco de distorgio de prego entre o derivativo e seu ative objeto, o que pode
ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retornos adicionais
nas operagfes, ndo produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos Quotistas.
Nio ¢ possivel assegurar que por utilizar derivativos exclusivamente para prote¢io patrimonial
na modalidade “com garantia”, o Fundo obterd “hedge” perfeito ou suficiente para evitar
perdas,

Risco relacionado a Fatores Macroecondmicos ¢ Regnlatorios

Paragrafo 19° — O Fundo estd sujeito aos efeitos da politica econdmica praticada pelo
Governo e demais varidveis exégenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de
fatos extraordindrios ou de situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econfémica, financeira ou regulatéria que influenciem de forma relevante o mercado
financeiro brasileiro. Medidas do governo brasileiro para controlar a inflagio e implementar as
politicas econémica e monetdria envolveram, no passado recente, alteragBes nas taxas de juros,
desvalorizagdio da moeda, conirole de cmbio, controle de tarifas, mudangas legislativas, entre
outras. Essas politicas, bem como outras condi¢des macroecondmicas, t€m impactado
significativamentc a cconomia ¢ o mercado de capitais nacional. A adogéo de medidas que
possam resultar na flutuagio da moeda, indexagfio da economia, instabilidade de pregos,
elevagiio de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderfio impactar os negdcios
do Fundo. Além disso, o Governo Federal, 0 Banco Central do Brasil e demais orgos
competentes poderfio realizar alteragdes na regulamentagio dos setores de atuagio das
Companhias Co-Investidas ou nos titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do
Fundo ou, ainda, outros relacionados ao proprio Fundo, o que poder4 afetar a rentabilidade do
Fundo.

Qutres Riscos Exdgenos ao Controle do Administrador, Gestor e Consultor

Pardgrafo 20° - O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos
alheios ou exdgenos ao controle do Administrador, Gestor e Consultor, tais como moratdria,
mudanga nas regras aplicdveis aos ativos financeiros, mudangas impostas aos ativos

3
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financeiros integrantes da carteira do Fundo, alteragfo na politica monetéria, aplicagGes ou
resgates significativos, os quais, caso materializados, poderfio causar impacto negativo sobre a
rentabilidade do Fundo e o valor de suas Quotas.

CAPITULO VII- ASSEMBLEIA GERAL DE QUOTISTAS

Artigo 26 — Composigio, Periodicidade ¢ Matérias de Competéncia, A Assembléia Geral
de Quotistas realizar-se-d, ordinariamente, até 31 de janeiro de cada ano, para deliberar sobre
as matérias previstas no inciso (i} do Pardgrafo Primeiro abaixo, e, extraordinariamente,
sempre que convocada na forma prevista no Artigo 27.

Parigrafo 1° - Compete privativamente a Assembléia Geral de Quotistas:

(i) tomar, anualmente, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as
demonstragdes contébeis apresentadas pelo Administrador;

(ii) alterar o regulamento do Fundo;
(iii)  deliberar sobre a destituiglo e/ou a substituiciio do Administrador e escolha de
scus respectivos substitutos, bem como aprovar a destituigdo ¢/ou a nomeago

de qualquer Gestor, Consultor, Custodiante ou Escriturador indicados pelo
Administrador;

{(iv)  deliberar sobre a transformagfo, fusfio, incorporago, cisdo ou liquidagdo do
Fundo;

(v)  deliberar sobre a emissdo e distribuigio de novas Quotas, bem como sobre os
prazos e condigdes para subscricdo e integralizacfio das mesmas, observado o
disposto na legislagdo aplicavel,

(vi)  deliberar sobre alteragbes na taxa de remuneragio do Administrador, inclusive
no que diz respeito A participago nos resultados do Fundo;

(vii)  deliberar sobre a prorrogagdo do Prazo de Duragio;

(vili) deliberar sobre a alteragdio do quorum de instalagio e deliberagiio da
Agsembléia Geral de Quotistas;

(ix) deliberar sobre o estabelecimento efou alteragdo de regras referentes a
instalagdo, composicdo, organizagio e funcionamento de eventuais comités e
conselhos do Fundo, incluindo o Comité de Co-Investimento;

{x)  deliberar, quando for o caso, sobre o requerimento de informagdes de Quotistas,
observado o disposto ne pardgrafo tdnico do artigo 14 da Instrugdo CVM

391/03;
32 %
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(xi)  deliberar sobre alteragdes na politica de co-investimentos do Fundo com o
Capital Mezanino FIP;

(xii)  deliberar sobre 2 alteragio da denominagio do Fundo;

(xiii) eleger e destituir os membros do Comitd de Co-Investimento que sejam
representanies dos Quotistas, observado o disposto no Pardgrafo Terceiro do
Artigo 20,

{(xiv) deliberar sobre as hipéteses previstas no caput e Paragrafo Segundo do Arfigo
16;

(xv) deliberar sobre a realizagio de co-investimentos do Fundo com o Capilal
Mezanino FIP, mencionados no inciso (iv) do Pardgrafo Primeiro do Artigo 17
apos o encerramento do Periodo de Co-Investimentos;

(xvi) deliberar sobre a remincia a qualquer direito do Fundo no #mbito dos
Instrumentos Particulares de Compromisso de Investimento;

{(xvii) deliberar sobre as hipéteses previstas no Paragrafo Quarto do Artigo 13;

{xviii) deliberar sobre qualquer Evento de Avaliagdio, nos termos do Capitulo X deste
Regulamento; e

(xix) deliberar sobre qualquer Evento de Liguidagdic Antecipada, nos termos do
Capitulo XI deste Regulamento.

Pardgrafo 2° - Este Regulamento poderd ser alterado, independentemente de deliberagio de
Assembléia Geral de Quotistas ou de consulta aos Quotistas, sempre que tal alteragfio decorra
exclusivamente da necessidade de atendimento de exigéneias da CVM, ou em consegiiéncia
de normas legais regulamentares, devendo ser, nesses casos, providenciada, no prazo de 30
(trinta) dias corridos, a necesséria comunicagéo aos Quotistas.

Artigo 27 — Forma de Convocagfio, A convocago da Assembléia Geral de Quotistas far-se-a
mediante correspondéncia escrita encaminhada a cada Quotista, podendo, para esse fim, ser
utilizado qualquer meio de comunicagfio cuja comprovagiio de recebimento pelo Quotista seja
possivel, e desde que o fim pretendido seja atingido, tais como envio de correspondéncia com
aviso de recebimento, fac-simile e correio eletrénico (e-mail).

Parigrafo 1° - Da convocagiio, realizada por qualguer meio previsto no caput deste Artigo,
devem constar, obrigatoriamente, dia, hora, ¢ local em que sera realizada a Assembléia Geral
de Quotistas e, ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem tratados.

Parigrafo 2° - A convocagdo da Assembléia Geral de Quotistﬁs deverd ser feita com I3
(quinze) dias corridos de aniecedéncia, no minimo, da data da realizagio da referida

Assembléia Geral de Quotistas.
. e
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Pardgrafo 3° - Nio se realizando a Assembléia Geral de Quotistas, serd novamente
providenciado o envio de correspondéncia com aviso de recebimento, fac-simile, ou cormreio
eletrdnico (e-mail), com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias corridos da data de realizagdo
da Assembléia.

Pardgrafo 4° - Para efeito do disposto no Pardgrafo Terceiro, admite-se que a segunda
convocagdo da Assembléia Geral de Quotistas seja providenciada juntamente com a
correspondéncia de primeira convocagdo, sendo que, nesse caso, devera ser observado o prazo
do Paragrafo Segundo. Caso a Assembléia Geral de Quotistas ndio ocorra nessa hipotese, nova
convocagdo deverd ser providenciada nos termos deste Artigo 27.

Pardgrafo 5° - A Assembiéia Geral de Quotistas poderd ser convecada pelo Administrador ou
por Quotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total de Quotas emitidas
pelo Fundo.

Paragrafe 6° - Independentemente da convocagio prevista neste Arstigo, serd considerada
regular a Assembléia Geral 4 qual comparecerem todos os Quotistas.

Pardgrafo 7° - Salvo motivo de forga maior, a Assembléia Gerul de Quotistas realizar-se-4 no
local onde o Administrador tiver a sede; guando houver necessidade de efetuar-se em outro
lugar, as correspondéncias de convocagio indicarfio, com clareza, o lugar da reunifio, que, em
nenhum caso, podera ser fora da Cidade da sede do Administrador.

Artigo 28 — Instalacfio ¢ Deliberagdes. Na Assembléia Geral de Quotistas, a ser instalada em
primeira convocagdo com a presenga de Quotistas representando pelo menos 50% (cingtienta
por cento) do Patrimdnio Liquido, em segunda convocagdo, com a presenga de Quotistas
representando pelo menos 33% (trinta e trés por cento) do Patriménio Liquido, as deliberagles
devem ser tomadas pelo critério da maioria dos Quotistas presentes, correspondendo a cada
Quota um voto, ressalvado o disposto nos Pardgrafos subseqiientes deste Artigo € nos Artigos
29 e 30.

Paragrafo 1° - As deliberagbes com relagio ds matérias descritas nos incisos (ii), (i), (iv),
{v), (vi), (vii), (viii), (ix), (xi), (xv) € (xvii)} do Pardgrafo Primeiro do Artigo 26 somente
poderiio ser adotadas mediante o voto favordvel de Quotistas que sejam detentores de, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Quotas presentes & Assembléia Geral de
Quotistas.

Artigo 29 — Elegibilidade para Vatar. Somente podem votar nas Assembléias Gerais de
Quotistas os Quotistas (i} detentores de Quotas integralizadas, e (ii) cujas Quotas
integralizadas se encontrem depositadas na conta de depdsito até 3 (trés) dias tteis antes da
data fixada para a realizagiio da Assembléia Geral de Quotistas.

Parigrafo 1° - Ndo poderdo votar nas Assembléias Gerais de Quotistas o Gestor, Consultor
ou Administrador na qualidade de Quotistas relativamente 4s matérias que representem
Potencial Conflito de Interesses.

s
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Parsgrafo 2° - Qualquer cutro Quotista também ficard impedido de votar nas Assembléias
Gerais de Quotistas, relativamente 3s deliberagdes referentes 4 aprovagio de co-investimentos
do Fundo com o Capital Mezanino FIP em Companhias Alvo de que tal Quotista ou pessoas
ligadas participem como gestor, administrador, conselheiro, ou sécio direto ou indireto.

Paragrafo 3° - O Gestor, Consultor ou Administrador sé poderdo votar sm nome de Quotista,
nos termos do Artigo 30, se a declaragiio do voto for 2 eles devidamente comunicada pelo
Quotista em documento separado por escrito ou se constar da procuragdo outorgada pelo
referido Quotista, com antecedéncia de no minimo 5 {cinco) dias uteis da realizagio da
Assembléia Geral de Quotistas, em ambos 0s casos,

Artige 30 - Representacfo. Tém qualidade para votar nas Assembléias Gerais de Quotistas
os representantes legais dos Quotistas ou seus procuradores legalmente constituidos.

CAPITULO VIII - PATRIMONIO LIQUIDO

Artigo 31 - Patriménio Liguido, Para efeito da determinagdo do valor do patriménio liquido
do Fundo, devem ser observadas as normas e os procedimentos contébeis previstos neste
Regulamento ¢ na legislagio aplicavel.

Artigo 32 . Composi¢iio do Funde. O patriménio do Fundo sera dividido em Quotas, que
correspondem a fragdes ideais desse patriménio, todas nominativas ¢ mantidas em contas de
depdsitos em nome de seus titulares, conferindo a seus titulares os direitos descritos neste
Regulamento.

CAPITULO IX - CLASSE, EMISSAO, INTEGRALIZACAO, DISTRIBUICAO E
AMORTIZACAO DAS QUOTAS

Artigo 33 — Classe, Emisséio ¢ Subscricio de Quotas. O Fundo poderd emitir 2 {duas)
classes distintas de quotas (as “Quotas Classe A", “Quotas Classe B” ¢, em conjunio, as
“Quotas™), As Quotas Classe A e as Quotas Classe B serdo idénticas quanto a seus direitos
politicos e econdmico-financeires, excegio feita 4 parcela da Taxa de Administragiio a ser
paga por cada classe, nos termos do Artigo 8 acima. A emisséio das Quotas Classe A da 1*
Emissio serd deliberada pelo Administrador sem necessidade de aprovagio da Assembléia
Geral de Quotistas,

Parigrafo 1° - Serfio emitidas R$50.000.000,00 (cinqiienta milhdes reais) em Quotas Classe
A da 1* Emissdo, com valor unitirio de R$1,00 (um real) cada na Data de Inicic do Fundo.

Pardgrafo 2° - O valor das Quotas, apés a Data de Inicio do Fundo, serd o resultante da
divisio do valor do Patriménio Liquido pelo mimero de Quotas, utilizando-se o critério de
quota de abertura, exceto para o caso de resgate de Quotas quando da liquidagiio do Fundo, em
que se utilizara o critério da quota de fechamento.
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Pargrafo 3° - As Quotas deverfio ser subscritas e integralizadas nos termos deste
Regulamento e dos respectivos Instrumentos Particulares de Compromisso de Investimento,
observado que o prazo limite para subscri¢Bo ¢ integralizagfio, se encerraré ao final de seu
respectivo periodo de distribuigiio, o qual se encerrard em 180 (cento e oitenta) dias contados
da data da primeira subscrigfio de Quotas da emiss&o em questdo.

Parigrafo 4° - Quando da celebragio dos Compromissos de Investimento com cada
investidor, devers ser estabelecida a data limite para a subscrigiio e integralizagdo das Quotas
objeto do referide Compromisso de Investimento, a qual ndo podera ser posterior a data de
encerramento do Periodo de Distribuigéo.

Paragrafe 5° - O Fundo poderd emitir novas Quotas Classe A mediante deliberagiio da
Assembléia Geral de Quotistas tomada pelo voto favorivel dos Quotistas que representem
75% (setenta e cinco por cento) das Quotas presentes, nos termos do Astigo 28, inclusive em
situacles que possam requerer (i) a realizagho de novos investimentos do Fundo nas
Companhias Co-Investidas de forma a manter sen valor econdmico, (ii) a cobertura de
eventirais contingéncias do Fundo, ou (iii) a recomposigio do caixa do Fundo em montante
suficiente para pagamento das despesas do Fundo. Qualquer nova emissio de Quotas deverd
ser devidamente registrada junto & CVM nos termos da regulamentagio aplicivel. Sem
prejuizo do ora disposto, o Fundo poder4, a critério do Administrador sem que para tanto seja
necessaria a realizagdo de Assembléia Geral de Quotistas, realizar a distribuighio de até
R$50.000.000,00 (cinglienta milhes reais) de Quotas Classe B.

Pardgrafo 6° - A Assembléia Geral de Quotistas que deliberar sobre novas emissdes de
. Quotas definird as respectivas condiges para subscrigio e integralizagio de tais Quotas,
observado o disposto na legislagio aplicavel.

Pardgrafo 7° - As Quotas Classe A serfio destinadas exclusivamente a investidores de quotas
do Capital Mezanino FIP,

Artigo 34 - Distribui¢io de Quotas. Durante a distribuigio das Quotas, o Administrador
acessard investidores e celebrara os Instrumenios Particulares de Compromisso de
Investimento com investidores e esses farfio a subscri¢do inicial das Quotas, tudo nos termos
da legislagiio aplicdvel. Ao assinar o Instrumento Particular de Compromisso de Investimento,
o investidor deveré também firmar o Termo de Adesfio ao Regulamento ¢ o Administrador
entregard ao Quotisia uma cépia deste Regulamento. No ato de subscrigiio das Quotas, o
Quotista dever assinar o respectivo Boletim de Subscrigho. Dele constardo, entre outras
informacdes:

i nome e qualificagéo do subscritor;
(ii)  nidmero de Quotas subscritas;
{ili)  prego de subscrigAo e valer tolal a ser integralizado; e

(iv)  condigdes para integralizagio de Quotas.
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Paragrafo 1° - Caso a totalidade das Quotas Classc A da 1* Emissdio ou a totelidade das
Quotas emitidas posteriormente, nos termos deste Regulamento, nfio seja subscrita e
integralizada até o final do respectivo Periodo de Distribui¢io, o Administrador poderd
cancelar o saldo de Quotas nfio subscritas e integralizadas sem necessidade de aprovagio em
Assembléia Geral de Quotistas,

Pardgrafe 2° - Nio serfio admitidos novos Quotistas no Fundo apds o encerramento do
Periodo de Distribuigdio das Quotas Classe A da 1* Emiss3o, ficando vedadas, apos tal periodo,
a celebragfio de novos Instrumentos Particulares de Compromisso de Investimento, bem como
a subscrigdo inicial de Quotas Classe A da 1* Emiss#o.

Artige 35 — Integralizacdo de Quetas. As Quotas deverfio ser integralizadas a vista, no ato
da subscrigio, em moeda cotrente nacional em fundos imediatamente disponiveis em uma
conta de titularidade do Fundo, conforme previsto em cada Boletim de Subscri¢#o, sendo que
no ato da integralizagio, o Quotista deverd reccber uma via do Boletim de Subscrigiio
referente a respectiva integralizagfio, que serd autenticado pelo Administrador.

Artigo 36 — Comprovante de Titularidade. As Quotas serdo mantidas em conta de depdsito
em nome de seus Quotistas junto ao Escriturador ¢ o extrato da conta de depdsito comprovard
a propriedade ¢ a quantidade de Quotas detidas pelos Quotistas, conforme registros do Fundo.

Pardgrafo Unico - E admitida a representagio do Quotista perante o Administrador, desde
que por procurador constituido ha menos de um ano.

Artigo 37 — Resgate de Quotas. Nio havera resgate de Quotas, a nfo ser pelo término do
prazo de duraghio ou pela liquidagfo antecipada do Fundo.

Artige 38 - Amortizacio de Quotas, As Quotas serfio igualmente amortizadas
proporcionalmente ao montante que o valor de cada Quota representa relativamente ao
Patriménio Liquido, em parcela tnica, durante o Perfodo de Desinvestimento, todas as vezes
que houver pagamentos de dividendos, juros sobre capital proprio (desde que ndo repassados
diretamente aos Quotistas nos termos do Pardgrafo Quarto), desinvestimentos ou qualquer
pagamento relativo aos titulos da Carteira de Co-Investimentos, no prazo maximo de 60
(sessenta) dias de seu recebimento pelo Fundo,

Pardgrafo 1° - Se o Fundo receber recursos oriundos da alienagio de co-investimentos do
Fundo com o Capital Mezanino FIP, durante o Pericdo de Co-Investimentos, bem como os
frutos oriundos de tais co-investimentos do Fundo com o Capital Mezanino FIP recebidos
neste periodo (como juros, dividendos, entre outros), e o Gestor decidir nfio reinvestir tais
valores em até 60 (sessenta) dias de seu recebimento, entdo as Quotas serio amortizadas em
parcela inica, po prazo maximo de 60 (sessenta) dias da referida decisdo do Gestor.

Pardgrafo 2° — As amortizagdes referidas neste Artigo serfio sempre feitas pelo Administrador

de forma a manter recursos liquidos no Fundo estimados para cobrir 12 (doze) meses
prajetadas de despesas do Fundo ou R$180.000,00 {cento € oitenta mil reais), o que for maior.

¥
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Pardgrafo 3° — O Comité de Co-Investimento podera vetar a amortizagio de Quotas nos
termos deste Artigo 38, devendo o presidente do Comité de Co-Investimento comunicar aos
Quotistas, por escrito, as razes do veto.

Pardgrafo 4° - Alternativamente 3 amortizaciio de Quotas em decorréncia de pagamentos de
dividendos e/ou juros sobre o capital préprio ou outros rendimentos advindos dos ativos que
integrem & carteira do Fundo, e enquanto vigorar a Instrugfio Normativa n® 25/01 da Secretaria
da Receita Federal e a Instrugo CVM 409/04, ou normas que produzam os mesmos efeilos
para os fins deste Pardgrafo Quarto, o Administrador poderd transferir tais pagamentos
dirctamente aos Quotistas, proporcionalmente i participagdo dos Quotistas no Fundo
(levando-se em conta apenas as Quotas jé integralizadas), nos termos dos paragrafos 13 ¢ 14
do artigo 8° da referida Instrugiio Normativa n® 25/01 ¢ do artigo 42 da Instrugio CVM
409/04. Para dirimir quaisquer dividas, fica aqui estabelecido que tais pagamentos, quando
recebidos pelos Quotistas, serfio computados pelo Administrador para fins de céleulo da Taxa
de Performance, nos termos do Pardgrafo Segundo do Artigo 8°.

Paridgrafo 5° - A Assembléia Geral de Quotistas podera deliberar pela amortizagéo de Quotas
em ativos da Carteira de Co-Investimentos, caso em que definird as condi¢bes para tal
amortizagio,

Artigo 39 ~ Negociaciio de Quotas. As Quotas poderfio ser negociadas privadamente,
observado que: (i) tal negociagdo somente serd admitida apds o encerramento de Periodo de
Co-Investimentos e apos sua integralizagfio, (i) os Quotistas terfio direifo de preferéneia, em
ignaldade de condig¢es com terceiros, e na proporgio das Quotas por eles possuidas no Fundo
(levando-se em conta apenas as Quotas ja integralizadas), para aquisi¢Zo de tais Quotas.

Pardgrafe 1° - Para os fins do disposto no caput deste Artigo, o Quotista que desejar alienar
suas Quotas deverf enviar comunicacio ao Administrador (para divulgagio aos demais
Quotistas no prazo de até 3 (trés) dias corridos do seu recebimento) informando a quantidade
de Quotas que pretende alienar e o respectivo prego e demais condiges, se houver. Os demais
Quotistas lerdo, entfio, 30 (irinta) dias corridos (contados a partir da divuelgagdo feita pelo
Administrador) para manifestar sua inten¢do de exercer seu direito de preferéncia ¢ indicar se
pretendem ou nio adguirir sobras decorrentes do nfo exercieio do direito por quaisquer dos
demais Quotistas, mediante envio de comunicagio escrita ao Administrador (para divulgacdo
a0 Quotista interessado na alienagdo no prazo de aié 3 (irés) dias uteis do recebimento por
parte do Administrador), considerando-se que, em caso de siléncio, o Quotista terd remmciado
a tal direito.

Paragrafo 2° - Nio se aplicard o disposto no Parigrafo Primeiro nos casos de (i) sucessio de
Quotista (causa mortis ou decorrente de reestruturago societdria do Quotista, entre outros
eventos de sucessdo), ou (ii) de transferéncias de Quotas a pessoas controladas pelos
Quotistas, sob controle comum com o Quotista ou que controlem os Quotistas.

Pardgrafo 3° - Caso o Quotista nflo conclua a alienagdo de suas Quotas no prazo de até 60
(sessenta) dias corridos contados da data em que tiver recebido a comunicagiio do
Administrador, nos termos do Parfgrafo Primeiro, deverd cle, caso pretenda alienar suas
Quotas, proceder novamente nos termos do Pardgrafo Primeiro.
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Parigrafo 4° - Os adquirentes das Quotas que ainda nfo scjam Quotistas deverfio igualmente
preencher o conceito de Investidor Qualificado, bem como deverio aderir aos termos ¢
condi¢Ges do Fundo por meio da assinatura e entrega ao Administrador dos documentos por
este exigidos, necessirios para o cumprimento da legislagfio em vigor e efetivo registro como
novos Quotistas. Em qualquer caso de transferéncia descrito neste Artigo, o Quotista alienante
(on o administrador do seu espélio ou da sociedade resultante de reestruturagiio societaria, nas
hipdteses previstas na alinea (i} do Paragrafo Segundo acima) devérd enviar comunicagio
escrita a0 Administrador, juntamente com uma declara¢iio do Quotista adquirente de que este
¢ um Investidor Qualificado. O Administrador terd um prazo de 15 {quinze) dias 1teis a contar
do recebimento de tal comunicagio para proceder ao registro como novo Quotista, desde que o
requisito de ser Investidor Qualificado tenha sido cumprido, na avaliagio exclusiva do
Administrador.

Pardgrafo 5° - A alienagdo parcial de Quotas por parte de qualquer Quotista serd admitida,
porém, nesse caso, o direito de preferéneia mencionado nos Pardgrafos precedentes s6 podera
ser exercido pelos Quotistas que assim desejarem se o alienante assim concordar,

Pardgrafo 6° - As Quotas poderfio também ser registradas para negociacdo em um ou mais
mercado de bolsa ou balcdo organizado, tais como: no CETIP, na SOMA FIX ou na
BOVESPA FIX, a critérioc do Adminisirador, apés o encerramenio do Perodo de Co-
Investimento, cabendo aos intermediarios assegurar que a aquisigio seja feita por Investidor
Qualificado nesses ambientes. O Quotista que desejar alienar publicamente suas Quotas
devera antes oferecer aos demais Quotistas a oportunidade de adquirir tais Quotas nos termos
dos Pardgrafos precedentes. A negociagio piiblica das Quotas s& podera ocorrer apds o
encerramento do Periodo de Co-Investimentos.

Paragrafo 7° — Adicionalmente &s restrigSes & negociagio de Quotas estipuladas, é vedada a
criagio de qualquer Onus real sobre as Quotas antes do encerramento do Periodo de Co-
Investimentos. Apds o encerramento do Periodo de Co-Investimentos tal vedagio nio se
aplicara, desde que o Quotista dé ciéneia ao beneficidrio do Gnus porventura criado sobre as
restrigdes & negociagdo de Quotas constantes deste Regulamento.

Artigo 40 - Negociagio do Direito de Preferéncia para Aquisicio das Quotas. Os
Quotistas poderfio, a seu exclusivo critério, negociar livremente, com terceiros ndo Quotistas,
seu direito de preferéncia para aquisigio de Quotas objeto de negociagio por outros Quotistas,
na proporgdo de Quotas por eles subscritas (levando-se em conta apenas as Quotas ji
integralizadas), em conformidade com o disposto no caput e Pardgrafo 1° deste Artigo 40,
desde que estes terceiros nio Quotistas sejam considerados “Pessoas Vinculadas”, assim
entendidas (i) em se tratando de Quotista pessoa fisica, seu cénjuge efou fitho/a(s), ou (ii) em
se tratando de Quotista pessoa jurldica, as sociedades por elas controladas, sob controle
comum, ou que controlem o Quotista ora cedente do direito de preferéncia em questdo.

Parégrafo Unico — Para os fins do disposto no capur deste Artigo, o Quotista que desejar
alienar seu direito de preferéncia de aquisi¢iio das Quotas objeto de negociagio por outros
Quotistas deveré enviar comunicagdo ao Administrador (para divulgagio aos demais Quotistas
no prazo de até 3 (trés) dias corridos do recebimento), informando a quantidade de Quotas a
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que tinha direito de preferéncia em adquirir, baseado no nimero de Quotas por ele possuidas
no Fundo (levando-se em conta apenas as Quotas j4 integralizadas}, e que neste momento cede
a terceiro ndo Quotista que seja uma Pessoa Vinculada,.

CAPITULO X — EVENTOS DE AVALIACAO

Artigo 41 — Eventos de Avaliagfio, Na hipdtese de ocorréncia das situacbes a seguir descritas,
cabera aos Quotistas interessados convocar uma Assembléia Geral de Quotistas para que esta
delibere sobre o tratamento a ser dado a tais situagGes, observado o disposto no Artigo 43:

(D aquisiciio, pelo Fundo, de titulos e valores mobilidrios em desacordo com a
politica de co-investimentos do Fundo com o Capital Mezanino FIP, conforme
exposto no Capitulo IV deste Regulamento, verificada pelo Administrador;

(ii)  nfio pagamento do valor integral da amortizagio de qualquer Quota, salvo
quando tal amortizagio nfio ocorrer em decorréneia de veto pelo Comité de Co-
Investimento, nos termos deste Regulamento; e

(iii) eventos que gerem impacto negativo sobre o Patrimdnio Liquido igual ou
superior a 30% (trinta por cento) num intervale de tempo de 30 (trinta) dias
corridos.

CAPITULO XI - LIQU]DAC‘;&O

Artigo 42 — Prazo para Liquidagio. O Fundo entrari em liquidagéio ao final de seu Prazo de
Duragfio, salvo os eventos de liquidagio antecipada mencionados no Artigo 43.

Artigo 43 — Eventos de Liquidagio Antecipada., O Fundo poderd ser liquidado
antecipadamente, mediante deliberagiio de seus Quotistas reunidos em Assembléia Geral de
Quotistas, na ocorréncia dos seguintes eventos:

(i) caso 0s eventos descritos nos incisos (i) e (ii) do Artigo 41 gerem impacto negativo
sobre o Patriménio Liquido igual ou superior a 30% (irinta por cento) num
intervalo de tempo de 30 (trinta) dias corridos gue nfio seja sanado pela deliberagdo
da Assembléia Geral de Quotistas referida no mesmo Artigo 41, ou caso a
Assembléia Geral de Quotistas ndo chegue a um consenso sobre os eventos
descritos no inciso (iii} do Artigo 41;

(iiy  desinvestimento de todos os ativos da Carteira de Co-Investimentos;
(iii)  os eventos mencionados no Paragrafo Quinto do Artigo 6% ¢

(iv)  renlncia ¢ ndo substitui¢do do Gestor e/ou do Custodiante em até 60 (scssenta) dias
corridos da comumicagio da respectiva renvincia.
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Artigo 44 - Forma de Liquidacfie. A liquidagfo dos ativos do Fundo serd feita por meio de
uma das formas abaixo a ser deliberada pela Assembléia Geral de Quotistas:

(i) venda dos ativos da Carteira de Co-Investimentos em bolsa de valores, em mercado
de balcdo organizado, em mercado de balcfio nfo organizado ou em negociagGes
privadas, conforme o tipo do ativo, observado o disposto na legislagdo aplicavel;
efou

(i) exercicio, em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado, em mercado
de balciio ndo organizado ou em negociagles privadas, de opgdes de venda dos
ativos da Carteira de Co-Investimentos, negociadas pelo Gestor quando da
realizac8o dos co-investimentos do Fundo com o Capital Mezanino FIP.

Pardgrafo 1° - Caso o Gestor entenda, de forma justificada, ser necesséria a prorrogagio do
Prazo de Duragiio (apos o decurso da extenséo de 2 (dois) anos deliberada pela Assembiéia
Geral de Quotistas, nos termos do Artigo 26) de forma que se torne possivel a liquidagio dos
ativos do Fundo, na forma prevista nos incisos (i) e (ii} acima, deverd entfio convocar uma
Assembléia Geral de Quotistas para deliberar nesse sentido, sendo que somente podera ser
adotada mediante o vote favoravel de Quotistas que sejam detentores de, no mfnimo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Quotas presentes & Assembléia Geral de Quotistas, ficando
estabelecido, ainda, que a prorrogagio, para esse fim, nfo podera ser superior a 1 (umj ano.

Paridgrafe 2° - Caso n#lo seja possivel liquidar os ativos conforme previsto nos incisos (i} e (ii)
do Artigo 43 e no Pardgrafo Primeiro acima, o Administrador resgatard as Quotas mediante
entrega (dagiio em pagamento) aos Quotistas dos titulos e valores mobiliarics da Carteira de
Co-Investimentos pelo prego que venha a ser fixado nos termos dos Parédgrafos subseqgiientes.
Tal resgate seré realizado mediante operagbes simultineas de compra, por parte dos Quotistas,
¢ venda por parte do Fundo, dos titulos e valores mobilisrios da Carteira de Co-Investimentos,
conforme previsto na Instrugio CVM n° 394, de 22 de julho de 2003,

Paridgrafo 3° - Para os fins do Pardgrafo Segundo deste Artigo, o valor dos ativos ali
mencionados serd calculado de acordo com a média do prego de venda ponderado de tais
ativos no fechamento dos negdcios na bolsa de valores ou mercado de balco organizado onde
o referido ativo seja negociado, nos 10 (dez) ultimos dias uteis anteriores 4 data da
determinacéo do valor do ativo.

Paragrafo 4° - Caso, na visio justificada do Gestor, o critério de avaliagdo dos ativos
esiabelecidos no Pardgrafo Terceiro acima néio for adequado, o Gestor realizard uma avaliagdo
dos ativos da Carteira de Co-Investimentos ¢ submeterd tal avaliagiio para a aprovagio do
Comité de Co-Investimento. Caso o Comité de Co-Investimento aprove a avaliagio
apresentada (sendo que a aprovagiio deverd ser deliberada por maioria dos membros do
Comité de Co-Investimento presentes & respectiva reunifo, nos termos do Artigo 22}, o Gestor
convocard uma Assembléia Geral de Quotistas para aprovar ou rejeitar a referida avaliagio.
Caso o Comité de Co-Investimento rejeite a avaliaglo do Gestor, o Gestor deverd entdo
contratar, s expensas do Fundo, empresa especializada para realizar nova avaliagfo dos ativos
da Carteira de Co-Investimentos. -
41 / ‘
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Pardgrafo 5° - Apls a apreciaclic da nova avaliagio pelo Comité de Co-Investimento, o
Gestor convocard uma Assembléia Geral de Quotistas para aprovar ou rejeitar a referida nova
avaliagiio, incluindo eventuais observacdes advindas do Comité de Co-Investimente com

relaglic & mesma.

Pardgrafo 6° - Sc a Assembléia Geral de Quotistas aprovar a avaliagéo feita pelo Gestor ou a
avaliagdo feita pela empresa por ele contratada, nos termos dos Pardgrafos Quarto ¢ Quinto, tal
avaliaglo serd vinculante para todos os Quotistas.

Paragrafo 7° - Se a Assembléia Geral de Quotistas rejeitar qualquer uma das avaliagBes
mencionadas no Paréigrafo Quinto, o Gestor deverd convocar nova Assembléia Geral de
Quotistas que deverd optar pela coniratagio de uma dentre 3 empresas de avaliagio
apresentadas pelo Gestor 3 Assembléia Geral de Quotistas e que sejam credenciadas pela
CVM para prestar servicos de auditoria, para realizar nova e ltima avaliagio dos ativos da
Carteira de Co-Investimentos. Uma vez escolhida, pela Assembléia Geral de Quotistas, a
empresa que realizard a avaliagdo dos ativos, a avaliagio, quando realizada, serd vinculante
para todos os Quotistas.

Paragrafe 8° - Em qualquer caso, a contabilizagio e a liquidagio de ativos do Fundo serdo
realizadas (i) com observancia das normas operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao
Fundo, em especial, a Instrugio CVM 438/06 e as normas posteriores que vierem a alterar ou a
substituir tal regulamentagio e (ii) com relagio 4s Quotas jé integralizadas tendo por
pariimetro o valor de cada Quota relativamente ao Patrim6nio Liquido.

Artigo 45 — Resgate das Quatas em titulos e valores mobilidries integrantes da carteira
do Fundo. Caso nfio seja possivel liquidar os ativos conforme previsto nos incisos (i) e (ii) ¢
no Paragrafo Primeiro do Artigo 44 acima, o Administrador resgatard as Quotas mediante
entrega {daciio em pagamento) aos Quotistas dos titulos e valores mobilidrios da carteira do
Fundo pelo prego que venha a ser fixado nos termos dos Paragrafos subsegiientes do Artigo
44. Tal resgate sera realizado mediante operagSes simulténeas de compra, por parte dos
Quotistas, e venda por parte do Fundo, dos titulos e valores mobilidrios da Catteira de Co-
Investimentos, conforme previsto na Instrugo CVM n° 394, de 22 de julho de 2003.

Pardgrafo 1° - Respeitando o disposto neste Regulamento, a Assembléia Geral de Quotistas
deveré deliberar sobre os procedimentos para entrega dos titulos e valores mobilidrios para
fins de pagamento de resgate das Quotas do Fundo ainda em circulagdo.

Pardgrafo 2° - Na hipdtese da Assembléia Geral de Quotistas referida acima ndo chegar a
acorde comum referente aos procedimentos para entrega dos titulos e valores mobilidrios para
fins de pagamento de resgate das Quotas, os titulos e valores mobilidrios da carteira do Fuado
serdo entregues aos Quotistas mediante a constituigdo de um condominio, cuja fragho ideal de
cada Quotista sera calculada de acerdo com a proporgiio de Quotas detida por cada um sobre o
valor total das Quotas em circulagio A época. Apds a constituigio do condominio acima
referido, o Administrador estari desobrigado em relagdo s responsabilidades estabelecidas
neste Regulamento, ficando autorizado a liguidar o Fundo perante as autoridades competentes.
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Pardgrafo 3° - O Administrador deverd notificar os Quotistas, para que os mesmos elegjam um
administrador do referido condominio dos titulos e valores mobilidrics, na forma do artigo
1,323 do Cédigo Civil Brasileiro, informando a proporgiio dos titulos € valores mobilidrios a
que cada Quotista fara jus, sem que isso represente qualquer responsabilidade do
Administrador perante os Quotistas apds a constituicio do referido condominio.

Paragrafo 4° - O Custodiante continuar prestando os servigos descritos no artige 11 pelo
prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias (contado da notificagfio referida no Pardgrafo Terceiro
acima), dentro do qual o administrador do condominio eleito pelos Quotistas indicard ao
Administrador e ao Custodiante, horz e local para que seja feita a entrega dos titulos ¢ valores
mobilidrios. Expirado este prazo, o Administrador poderd promover a consignagio dos titulos
e valores mobiliarios da carteira do Fundo na forma do artige 334 do Cédigo Civil Brasileiro.

CAPITULO XII - ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 46 — Lista de Encargos. Constituem encargos do Fundo, as segnintes despesas, que
poderdo ser debitadas do Fundo pelo Adminisirador:

(i) emolumentos e comissdes pagas por operagdes de compra ¢ venda de titulos e
valores mobilidrios do Fundo, inclusive por meio de ofertas piiblicas;

(ii)  taxas, impostos ou contribuigBes federais, estaduais ou municipais, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos ¢ obrigages do Fundo;

(iii) despesas com impressiio, expedigio e publicagio de relatorios, formularos e
periédicos, previstas na Instrugiio CVM 391/03, na regulamentagfio pertinente
ou neste Regulamento;

(iv) despesas com correspondéncia do interesse do Fundo, inclusive comunicagGes
aos Quotistas;

(v)  honoririos e despesas dos auditores encarregados da revisfio das demonstragdes
financeiras do Fundo;

(vi} honordrios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em raziio de
defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive, sem limitacio,
custos relativos a arbitragens envolvendo o Fundo e o valor da condenagiio
imputada ac Fundo, se for o caso, bem como honorarios, custos e despesas para
submeter & aprovagio do CADE os investimentos do Fundo nas Companhias
Co-Investidas;

(vii)) parcela de prejuizos eventuais ndo coberta por apélice de seguro ¢ nio

decorrentes diretamente de culpa ou negligéncia do Administrador no exercicio
de suas fungles;
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(viii) prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas & transferéncia de
recursos do Fundo entre bancos;

{ix) quaisquer despesas inerentes & constitui¢do, fusdo, incorporagdo, cisio ou
liquidagdo do Fundo ¢ 4 realizaglic de Assembléia Geral de Quotistas;

(x) taxa de custédia de titulos e valores mobiliarios do Fundo; e

(xi) despesas com a contratagdo dec terceiros para prestar servigos legais, fiscais,
contébeis e de consultoria, tais como, mas ndo se limitando a despesas com
auditoria contabil e legal das Companhias Co-Investidas, com consultorias
especializadas, incluindo a realizaglio de estudos de viabilidade técnica e
financeira até o limite equivalente a 10% (dez por cemto) do Capital
Comprometido.

Pardgrafo Unico - Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo correrio por
conta do Administrador, salvo decisfio conirdria da Assembléia Geral de Quotistas.

CAPITULO XIII - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Artigo 47 - Escrituraciio Contdbil. O Fundo ter4 escrituragfo contabil propria, destacada da
escrituracio relativa ao Administrador, Gestor e Custodiante.

Artigo 48 — Regras para Elaboragiio e Aunditoria. As demonstragdes financeiras do Fundo
deveriio ser elaboradas de acorde com as normas de escrituragiio expedidas pela CVM, e pelo
COSIF, devendo ser objeto de auditoria por auditor independente registrado na CVM ao
encerramento de cada exercicio social.

CAPITULO XIV - PUBLICIDADE E INFORMAGCAC

Artigo 49 — Entregsa de Regulamento. No ato de seu ingresso no Fundo, o Quotista receberd
do Administrador, obrigatdria ¢ gratuitamente, um exemplar deste Regulamento e um breve
histérico sobre o Administrador e o Gestor, devendo expressamente concordar com o
conteido deste Regulamento e consentir em se vincular aos seus termos e condigBes, mediante
assinatura do Instrumento Particular de Compromisso de Investimento, do Boletim de
Subscrigdo ¢ do Termo de Adesdo ao Regulamento.

Artigo 50 — Divalgacio de Fato Relevante. O Administrador deverd divulgar, ampla e
imediatamente, no Diario Comércio, Indistria & Servigo — DCI, sem exclusdo de qualquer
outro meio adicional, ato on fato relevante de modo a garantir a todos os Quotistas as
informagdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisSes quanto a
permanéncia no Fundo e possiveis interessados em adquirir Quotas do Fundo.

Pardgrafo Unico - O Administrador niio estara obrigado a remeter as informagBes de que trata
este Artigo, caso a Ultima remessa de informagdes tenha sido devolvida por incorregdo no

/
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enderego declarado, & o Quotista ndo tenha comunicado ao Administrador a respectiva
atualizago de scu enderego.

Artigo 51 — Remessa de Demonstracbes Financeiras e Outros Documentos. O
Administrador devera remeter 8 CVM, através do Sistema de Envio de Documentos, ¢ aos
Quotistas, as informages especificadas nos Pardgrafos abaixo na periodicidade neles
indicadas.

Pardgrafo 1° - O Administrador deverd encaminhar trimesiralmente, no prazo de 15 (quinzc)
dias corridos ap6s o encerramento do trimestre civil a que se referirem, as seguintes
informagGes:

@) valor do Patriménio quuido; e
(i)  mimero de Quotas emitidas.

Parigrafo 2° - O Administrador deverd encaminhar semestralmente, no prazo de 60 (scssenta)
dias corridos apos o encerramento desse periodo:

6] composicdo da carteira do Fundo, discriminando quantidade e espécie dos
titulos e valores mobilidrios que a integram;

(i)  demonstragSes contébeis do Fundo acompanhadas da declaragio mencionada
no inciso (vi} de Artigo Quinto.

{(iii)  os encargos debitados ao Fundo, em conformidade com o disposto no Capitalo
XII supra, devendo ser especificado seu valor; e

(iv)  relagdo das institni¢Bes encarregadas da prestagio dos servigos de custddia de
titulos ¢ valores mobilidrios componentes da carteira do Fundo.

Pardgrafo 3° — O Administrador deverd encaminhar anualmente, no prazo de 90 (noventa)
dias apds o encerramente do exercicio social do Fundo, as seguintes informages:

® demonstragdes contdbeis do Fundo no exercicio acompanhadas de parecer do
auditor independente;

(ii} o valor patrimonial de cada classe de Quota na data do fechamento do balango e
sua rentabilidade no periodo; e

{iii)  os encargos debitados ao Funde, em conformidade com o disposto no Capitulo
XII supra, devendo ser especificade seu valor e percentual em relagiio ao
patriménio liquido médio mensal do Fundo.

Parigrafe 4° — O Administrador deverd encaminhar ao Quotista, sempre que solicitado, a
composigio da carteira do Fundo, discriminando quantidade e espécie dos titulos e valores
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mebilidrios que a integrarem, o Patrimdnio Liquido, o valor da Quota ¢ & quantidade de
Quotas do Fundo.

Artigo 52 - Solidez das InformacgBes. As informagGes prestadas ou divulgadas pelo Fundo
deverdo estar em conformidade com o relatorio anual ou o relatério semestral protocolizado na
CVM, conforme o caso.

Parigrafo 1° - O Administrador deverd enviar simultancamente 3 CVM exemplares de
quaisquer comunicagdes relativas ao Fundo divulgadas para os Quotistas ou terceiros.

Pardgrafo 2° Se alguma informagio do Fundo for divulgada com incomegdes ou
impropriedades que possam induzir o Quotista a erros de avaliagdo, o Fundo utilizar-se-4 do
mesmo veiculo de divulgago, no qual foi prestada a informagio errdnea, constando de modo
expresso gue a informagfo estd sendo republicada para corregdio de informagBes errbneas ou
improprias,

CAPITULO XIV - DISPOSICOES GERAIS

Artigo 53 — Concordincia com o Regulamento. A apresentagio, pelo Quotista, do Termo de
Ades#io ao Regulamento devidamente firmado, constitui sua expressa ciéncia ¢ concordincia
com todos os Artigos do presente Regulamento, a cujo cumprimento estard obrigado.

Artigo 54 — Sucessfio dos Quofistas. Em caso de morte ou incapacidade de Quotista, o
representante do espélio ou do incapaz exercerd os direitos e cumpriré as obrigagdes, perante o
Administrador, que cabiam ao de cujus ou ao incapaz, observadas as prescrigdes legais.

Artigo 55 - Arbitragem e Foro, O Administrador, ¢ Gestor, o Custodiante, o0 Consultor ¢ os
Quotistas se obrigam a submeter 3 arbitragem toda e qualquer controvérsia baseada em
matéria decorrente de ou relacionada a este Regulamento, ou 4 constituigfio, operaglio, gestdo e
funcionamento do Fundo ¢ que ndo possam ser solucionadas amigavelmente pelo
Administrador, pelo Gestor, pelo Custodiante, pelo Consultor e pelos Quotistas dentre de um
prazo improrrogavel de 30 {trinta) dias corridos.

Paragrafo 1° - O tribunal arbitral serd constituido por 3 (irés) drbitros, devendo a(s) parte(s)
requerente(s) (em conjunto) nomear um 4rbitro de sua confianga e afs) parte(s) requerida(s)
(em conjunto) nomear outro arbiiro de sua confianga, sendo o terceiro arbitro, que presidird os
trabalhos, nomeado pelos dois arbitros acima mencionados. O arbitro escolhido pela(s)
parte(s) requerente(s) deverd ser nomeado no requerimento de arbitragem; o drbitro escolhido
pela(s) parte(s) requerida(s) deverd ser nomeado na comunicagio de aceitagho da arbitragem e
. 0 terceiro drbitro deveri ser nomeado no prazo de 5 (cinco) dias corridos contados da
aceitagio do drbitro da(s) parte(s) requerida(s).

Paragrafo 2° - O tribunal arbitral terd sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paule. A
arbitragem serd realizada com observincia do regulamento da Cémara de Arbitragem do
Mercado da Bolsa de Valores de Sde Paulo vigente a época da solugio do litigio ¢ serd
administrada pela referida Camara de Arbitragem. Se, porventura, a Camara de Arbitragem do
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Mercado impuser obice & administragio da arbitragem em questdo, entio a mesma serd
realizada e administrada de acordo com as regras do Centro de Arbitragem e Mediagio da
Cimara de Comércio Brasil-Canadd. Adicionalmente, a arbitragem serd desenvolvida na
lingua portugnesa e de acordo com a legislagfo brasileira.

Pardgrafo 3° - Salvo quando de outra forma disposto na decisdo arbitral, as partes
requerente(s) e requerida(s) pagarfio os honorérios, custas ¢ despesas do respectivo drbitro que
tiver{fem) indicado, rateando-se entre as parte(s) requerida(s), de um lado, e partes
requerente(s), de outro lado, os honordrios, custas e despesas do terceiro drbitro na proporcic
de 50% (cingiienta por cento). Caso haja mais de uma parte num dos pélos do procedimento
arbitral, os honorédrios, custas e despesas alocados a referido polo serfio rateados de forma
igual entre as mesmas.

Parigrafo 4° - Qualquer ordem, decisiio ou determinagfo arbitral serd definitiva e vinculativa,
constituindo titulo executivo judicial vinculante, obrigando as partes a cumprir o determinado
na decisdo arbitral, independentemente de execugio judicial.

Pardgrafo 5° - Em face da presente cldusula compromissoria, toda e qualquer medida cautelar
deverd ser requerida ao tribunal arbitral e cumprida por solicitagfio do referido tribunal arbitral
ao juiz estatal competente, no foro eleito conforme o Pardgrafo Sexto abaixo.

Parigrafo 6° - Caso qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de ou relacionada a
este Regulamento, ou & constituiglio, operagiio, gestio e funcionamento do Funde, ndo possa,
por forga de lei ser dirimida pela via arbitral, nos termos deste Artigo, fica eleito o foro da
Cidade de Sfo Paulo, Estado de S#o Paule, com expressa reniincia de qualquer outro, por mais
privilegiado que possa ser, para quaisquer agdes judiciais relativas ao Fundo ou questfes
decorrentes deste Regulamento, inclusive para a obtengdo das medidas coercitivas ou cautelares
antecedentes, anteriores, vinculantes ou temporirias, bem como para o inicio obrigatério no
procedimento arbitral, nos termos do Artigo 7° da Lei n® 9.307/96.

S#o Paulo, 16 de Outubro de 2008.

A7 ,.__f
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C.ANEXO III

Declaragdo do Administrador do Fundo, nos termos do artigo 56 da Instru¢do CVM 400.
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DECLARACAO

INTRAG DISTRIBUIDORA DE Ti¥OLOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade
devidamente autorizada por esta Comissio de Valores Mobilidrios s administrar fundos
de investimento e gerir carteitas de valoreg mobilidrios através do Ato Declaratério
CVM n° 2.528, de 29 de Jutho de 1993, com sede na Cidade de S8o Paulo, Estado de
Sg0 Panlo, na Praga Alfredo Egydio de Souza, 100, Torre Itmisa, inserita po
CNPIMFCNPY/MF  sob n° 62.418.140!0001-31, na qualidade de institui¢io
administradora do FUNDO Funo pE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES — CAPITAL
MXEZANINO PRIVADO I, fundo de investimento constituido sob a forma de condominio
fechado, inscrito mo CNPJMF sob o n° 10.323.206/0001-06, com seus atos
constitativos devidamente arquivados perante o 7° Cartério de Titulos © Documentos da
Cidade de S0 Paulo, sob o 1° 1693714 em 04 de setembro de 2003, e alteracio
arquivada perante o 7° Cartério de Titulos e Documentos da Cidade de S50 Paulo, sob ¢
n° 1697104 em 17 de outubro de 2008 (¢ “Fundo”) e responsével pela distribuwiggo
pliblica da primeira emissiio de quotas senjores do Fundo (a “Oferta” e as “Quotas™,
Tespectivanmente), vem, nos termos do artigo 56 da Instruedo da Comissio de Valores

Prestadas por ocasifio do registro da Oferta e fornecidas 40 mercado durante o petiodo
de realizagio de Oferta; (i) o prospecto da Oferta vontém as informagOes relevantes
necessirias 40 conhecimento, pelos jnvestidores, da Oferta, das caracteristicas dag
Quotas, do Fundo, suss atividades, situagfio econdmico-financeira e riscos inerentes 4s
suas atividades, bem como quaisquer outras informagBes relevantes, tendo sido
elaborado de acordo com as normas pertinentes; e (iif) as informacBes prestadas por
ocasido do registro e dorante o periodo de realizagio da Oferta siio verdadeiras,
Consistentes, corretas e suficientes, permitindo a0s investidores nma tomada de decisio

fimdamentada a respeito da Oferta. Ademais, ag informagBes eventuais on peziddicas e -

que venham a integrar o prospecte da Oferte, serdo suficientes, permitindo aos
investidores a tornada de decisfo fundamentada a respeito da Oferta,

S#o Pavlo, 20 de outubro de 2008,
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D.ANEXO IV

Modelo de Compromisso de Investimento.
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE COMPROMISSQ DE INVESTIMENTO E OUTRAS AVENGCAS
entre

[1

CAPITAL MEZANINO PRIVADO | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES, REPRESENTADO PELA
INTRAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., NA QUALIDADE DE
ADMINISTRADOR DO FUNDO

Em [»] de [»] de 2008
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Centro Emr

INSTRUMENTO PARTICULAR DE COMPROMISSO DE INVESTIMENTO E OUTRAS AVENGAS

Pelo presente instrumento particular de compromisso de investimento e outras avengas (o “Contrate”) e na
melhor forma de direito, (i) , [inserir denominagéo e qualificagéo do investidor], neste ato representado por seus
representantes legais abaixo assinados, doravante denominado simplesmente “Investidor”; e (i) Capital Mezanino
Privado | Fundo de Investimento em ParticipagSes (o “Fundo”), neste ato representado por seu administrador
denominado Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiligrios Ltda., sociedade com sede na Cidade de S&o
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza, 100, Torre ltausa, inscrita no C.N.P.J./M.F. sob
n® 62.418.140/0001-31 (a “Intrag” ou o “Administrador”), devidamente autorizada pela Comissdo de Valores
Mobiliarios (a “CVM") para o exercicio profissional de administragdo de carteira de valores mobiliarios, por sua
vez representada por seus representantes legais abaixo assinados, (o Investidor ¢ o Fundo doravante
conjuntamente designados "Partes”):

CONSIDERANDO QUE o Fundo foi constituido em 03 de setembro de 2008;

CONSIDERANDO QUE todos os termos e expressdes, em sua forma singular ou plural, utilizados no presente
Contrato e nele ndo definidos tém o mesmo significado que lhes ¢ atribuido no Regulamento do Fundo, o qual se
anexa ao presente como Anexo A;

tém as Partes entre si justo e acordado o seguinte:

Clausula 12 Informacdes Preliminares.

1.1. O Fundo emitiu R$50.000.000,00 (cinqlienta milhdes de reais) da 1 Emisséo de Quotas
Classe A, a serem subscritas e integralizadas pelo Investidor, em conjunto com outros investidores.

1.2, O Investidor pretende investir no Fundo e obriga-se a realizar tal investimento de acordo
com os termos e condigdes deste Contrato.

Clausula 2* Objeto do Contrato.
21. Este Contrato tem por objeto fixar as regras apliciveis & subscrigdo e integralizagdo, pelo

Investidor, dada 12 Emiss&o de Quotas Classe A, nos termos das clausulas aqui previstas, bem como regular as
relages entre o Investidor, como condémino do Fundo, e o Fundo que ndo estejam previstas no Regulamento.

2.2, Mediante a assinatura deste Contrato e do Termo de Adesdo ao Regulamento, o
Investidor obriga-se a observar os termos constantes do Regulamento e passa a ser dele parte integrante e
inseparavel para reger a participagéo do Investidor no Fundo e as suas relagdes com o Administrador e com os
demais Quotistas. Em caso de conflito de interpretagéio entre o disposto neste Contrato e no Regulamento,
prevaleceréo os termos do Regulamento.

2

Rubrica do Investidor.
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Clausula 32 Compromisso de Subscricio

31. O Investidor compromete-se a subscrever, de forma irrevogével e imretratavel, R$[e] ([+] reais) (o
“Capital Comprometido do Investidor’) em Quotas Classe A da 1* Emissdo, conforme indicado a seguir (a
“Obrigacdo de Subscricéo”).

3.1.1. Caso o nimero de Quotas Classe A a ser efetivamente subscrito pelo Investidor a cada
chamada para subscrigéo e integralizagéo seja fracionario, devera o mesmo ser sempre
arredondado para baixo.

3.1.2.  As Quotas Classe A deverdo ser subscritas e integralizadas em uma chamada por parte
do Administrador nos termos deste Contrato e do Regulamento a qual sera realizada na
data_/ / .

3.1.6. O prazo limite para subscri¢éo e infegralizagdo de Quotas Classe A da 12 Emiss&o se
encerrara ao final do Periodo de Distribuigéo.

3.2. A subscrigdio das Quotas Classe A da 12 Emisséo pelo Investidor sera formalizada mediante a
assinatura de Boletins de Subscrigdo que o Administrador disponibilizara ao Investidor a cada chamada para
subscrigdo e integralizago, nos termos da minuta que se junta a este Contrato como Anexo B.

3.3, O Investidor compromete-se, ainda, a firmar, nesta data, o Termo de Ades&o ao Regulamento,
que, apds assinado, passara a integrar este Contrato como Anexo C e o qual implica o conhecimento, adeséo e
aceitagéo, por parte do Investidor, relativamente a todos os termos do Regulamento e deste Confrato, e em
especial dos riscos associados ao co-investimento no Fundo e da Taxa de Administrag8io e Taxa de Performance.

Clausula4®  Compromisso de Integralizacdo.
41. O Investidor compromete-se, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Quotas Classe

A objeto deste Contrato a vista, no ato da subscri¢éo, observados os termos e condigdes para integralizagéo de
Quotas Classe A estipulados neste Contrato, no respectivo Boletim de Subscrigdo e no Regulamento (a

“Obrigacéo de Integralizacéo”).
Clausula 57 Da vigéncia do Contrato.

5.1.  Este Confrato entrard em vigor na data em que estiver assinado pelas Partes e permanecera em
vigor durante o Prazo de Duragéo.

Rubrica do Investidor:
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Clausula 6% Solugdo de Litigios — Arbitragem.

6.1. O Fundo e o Investidor se obrigam a submeter & arbittagem toda e qualquer controvérsia
baseada em matéria decorrente de ou relacionada a este Contrato, ao Regulamento, ou & constitui¢do, operagéo,
gestdo e funcionamento do Fundo e que ndo possam ser solucionadas amigavelmente pelo Fundo e pelo
Investidor dentro de um prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias.

6.2. O ftribunal arbitral sera constituido por 3 (irés) arbitros, devendo a parte requerente nomear um
arbitro de sua confianga e a requerida nomear outro arbitro de sua confianga, sendo o terceiro arbitro, gue
presidira os trabalhos, nomeado pelos dois arbitros acima mencionados. O arbitro escolhido pela parte requerente
devera ser nomeado no requerimento de arbitragem; o arbitro escolhido pela parte requerida devera ser nomeado
na comunicagdo de aceitagdo da arbitragem e o terceiro arbitre deverd ser nomeado no prazo de 5 (cinco) dias
contados da aceitagéo do arbitro da parte requerida.

6.3. O tribunal arbitral teré sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo. A arbitragem sera
realizada com observancia do regulamento da Camara de Arbitragem do Mercado da Bolsa de Valores de Sao
Paulo S.A. - BVSP vigente a época da solugéo do litigio e sera administrada pela referida Camara de Arbitragem.
Se, porventura, a Camara de Arbitragem do Mercado impuser 6bice a administragéo da arbitragem em questéo,
entdo a mesma sera realizada e administrada de acordo com as regras do Centro de Arbitragem e Mediagéo da
Cémara de Comércio Brasil-Canada. Adicionalmente, a arbitragem sera desenvolvida na lingua portuguesa e de
acordo com a legislagao brasileira.

6.4.  Salvo quando de outra forma disposto na deciséo arbitral, cada parte pagard os honorérios,
custas e despesas do arbitro que indicar, rateando-se entre as partes os honorarios, custas e despesas do
terceiro arbitro na proporgéo de 50% (cinqlienta por cento) para cada uma. Caso haja mais de uma parte num
dos pdlos do procedimento arbitral, os honorarios, custas e despesas alocados a referido polo seréo rateados de
forma igual entre as mesmas.

6.5.  Qualquer ordem, deciséo ou determinag&o arbitral serd definitiva e vinculativa, censtituindo titulo
executivo judicial vinculante, obrigando as partes a cumprir o determinado na decisdo arbitral,
independentemente de execugéo judicial.

6.6. Em face da presente clausula compromisséria, toda e qualquer medida cautelar devera ser
requerida ao tribunal arbitral € cumprida por solicitagéo do referido tribunal arbitral ao juiz estatal competente, no
foro eleito conforme a Clausula 6.7 abaixo.

6.7.  Caso qualquer controvérsia baseada em matéria decorrente de ou relacionada a este Contrato,
ao Regulamento, ou & constituigdo, operagdo, gestio e funcionamento do Fundo, ndo possa por forga de lei ser
dirimida pela via arbitral, nos termos desta Clausula, fica eleito o foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, com expressa renincia de qualquer oufro, por mais privilegiado que possa ser, para quaisquer agbes
judiciais relativas ao Fundo ou questdes decorrentes deste Contrato ou do Regulamento, inclusive para a

4
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obtengéo das medidas coercitivas ou cautelares antecedentes, anteriores, vinculantes ou temporarias, bem como
para o inicio obrigatdrio no procedimento arbitral, nos termos do Artigo 7° da Lei n® 9.307/96.

6.8.  PARA OS FINS DO DISPOSTO NO PARAGRAFO 2° DO ARTIGO 4° DA LEI N° 9.307/96, O
INVESTIDOR DECLARA QUE AO ASSINAR ESTE CONTRATO ESTARA ATESTANDO SUA EXPRESSA
CIENCIA E CONCORDANCIA COM A INSTITUIGAO DA ARBITRAGEM, CONFORME AQUI ESTIPULADO,
COMO MEIO DE SOLUGAO DE CONFLITOS.

Ciente:

INVESTIDOR

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
Clausula 72 Das Disposigdes Finais.

7.1. A nulidade ou invalidade de qualquer das clausulas deste Contrato ndo prejudicara a eficacia e
validade das demais clausulas e do préprio Contrato.

7.2.  Este Contrato sera regido e interpretado de acordo com a legislagéo brasileira.

7.3.  Este Contrato obriga as partes signatarias e respectivos herdeiros e sucessores, sendo vedada a
sua cessdo, salvo os casos de (i) sucesséo do Investidor (causa mortis ou decorrente de reestruturagéio societaria
do Investidor, entre outros eventos de sucessdo) e (i) cessdo deste Contrato pelo Investidor para pessoas
controladas, sob controle comum ou que controlem o Investidor.

7.4. Todas as notificagdes e/ou avisos decorrentes deste Contrato efou com este relacionados
deverdo ser feitos por escrito e entregues pessoalmente, por correio eletrdnico (e-mail) ou por telefax aos
destinatarios, com comprovagéo de recebimento em ambos os casos, devendo ser enderegados ao Investidor e
ao Administrador nos enderegos indicados no preambulo deste Contrato ou para qualquer outro endereco que
uma das Partes venha a comunicar & outra, por escrito, a qualquer tempo.

7.5.  As alteragdes ou aditamentos a este Contrato deverdo ter sempre a forma escrita e apenas
poderdo ser realizados do seguinte modo: (i) independentemente de Assembléia Geral de Quotistas do Fundo ou
de consulta as Partes, sempre que tal alteragdio decomer exclusivamente da necessidade de atendimento a
expressa exigéncia da CVM, em consegiiéncia de normas legais ou regulamentares, devendo ser providenciada,
no prazo de 30 (trinta) dias, a necessaria comunicagao as Partes; (i) em todos os demais casos (inclusive nos
casos de revogagdo ou modificagdo dos termos da distribuigdo das Quotas da 12 Emissao), mediante celebragéo
de termo aditivo assinado pelas Partes, apos aprovagéo pela Assembléia Geral de Quotistas do Fundo, cuja
decisdo sera vinculante a todos os Quotistas, que deverdo ser comunicados diretamente a respeito da

5
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modificagéo efetuada, para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) dias uteis do recebimento da comunicacéo, o
interesse em manter a declaragéo de aceitagdo, presumida a manutencgéo em caso de siléncio..

7.6.  Os titulos das clausulas foram inseridos apenas para a conveniéncia da referéncia e ndo séo
considerados parte deste Contrato.

1.1.  Este Contrato e seus Anexos constituem o integral acordo entre as Partes no que se refere a
associagdo das mesmas no Fundo, substituindo e superando, para todos os efeitos legais, quaisquer outros
instrumentos entre as Partes anteriores a esta data.

7.8. O Investidor declara expressamente ter recebido, lido e entendido o Prospecto e o Regulamento
do CAPITAL MEZANINO PRIVADO | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES e ter tomado ciéncia
da politica de investimento e dos riscos dela decorrentes, dos critérios de avaliagéio dos ativos e de todos os
demais termos e condigBes relativos as atividades do Fundo. Declara, ademais, o investidor, ter aderido ao inteiro
teor do Regulamento acima referido, sobre o qual ndio tenho qualquer divida, concordando integralmente com
todos os seus termos e condigdes, declarando, ainda, estar ciente e de acordo com a politica de investimentos
adotada pelo Fundo, com as disposigdes relativas a composigao e diversificagdo da Carteira de Investimentos, as
Taxas de Administragéo e de Performance devidas ao Administrador, com os riscos inerentes ao investimento no
Fundo, com a solugéo de litigios por meio de arbitragem, conforme descritos no Regulamento, estando todos os
seus termos de acordo com o perfil de risco pretendido. Declara o investidor, finalmente, ser investidor qualificado
para todos os fins de direito, nos termos da legislagdo vigente.

E, POR ESTAREM ASSIM JUSTAS E ACORDADAS, as partes firmam este Instrumento Particular de
Compromisso de Investimento e Outras Avengas em 2 (duas) vias, juntamente com duas testemunhas.

INVESTIDOR
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:;

CAPITAL MEZANINO PRIVADO | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
(representado pela Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., na qualidade de Administrador do

Fundo)
Nome; Nome:
Cargo: Cargo:
Testemunhas:
Nome: Nome:
CPF: CPF:
6
Rubrica do Investidor:
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Boletim de Subscrigdo

CAPITAL MEZANINO PRIVADO | FUNDO DE INVESTIMENTOQ EM PARTICIPAGOES
CNPJ 10.323.206/0001-06
Administrador; Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Ato Declaratério CVM n® 2.528, de 29 de julho de 1993
Praga Alfredo Egydio de Souza, 100, Torre ltausa, 13° B — CEP 04344-902 - S&o Paulo - SP
CNPJ/MF n.° 62.418.140/0001-31

BOLETIM DE SUBSCRIGAO N° [e]
1. Caracteristicas da Subscrigao:
O subscritor a seguir qualificado (o “Subscritor”) subscreve, neste ato, [¢] () quotas Classe A (as

“Quotas Classe A”) do Capital Mezanino Privado | Fundo de Investimento em ParticipagBes (o
“Fundo”), totalizando a importancia de R$[e] ([+]).

2, Qualificagao do Subscritor:

Raz#o social/ Nome: [e]

CPF/MF / CNPJIMF: [o]

Enderego completo (se pessoa juridica o enderego da sede): [¢]

Cidade:; [»] Estado; [s] Pais: [#]
Campos de preenchimento exclusivo para subscritor pessoa fisica

Carteira de |dentidade (RG) | Orgéo Emissor

Telefone e Fax Ramal  E-mail

Campo de preenchimento exclusivo para representante(s) legal(is) ou procurador(es) do subscritor
Representante ou Procurador 1
Nome

Carteira de |dentidade Org&o Emissor

Rubrica do Investidor.
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Telefone e Fax Ramal  E-mail

Representante ou Procurador 2

| Nome: |
Carteira de |dentidade Orgéo Emissor |
Telefone e Fax Ramal  E-mail

Campo de preenchimento exclusivo para representante no Pais nos termos da resolugdo CMN 2689/00

Denominagéo Social do Representante CNPJ/MF |
Enderego N° / Complemento
Bairro Cidade UF CEP

| | |
FORMA DE PAGAMENTO (DADOS DO SUBSCRITOR)
N.2 DO BANCO N. DA AGENCIA N.2 DA CONTA:

3. Quotas Subscritas:

Quantidade de Quotas Classe A: [¢]

Prego unitario da Quota: R$[»] ([+])

Valor total da Subscrigio: R$[e]

4, Condigdes de Integralizagao:

As Quotas Classe A ora subscritas deverdo ser integralizadas & vista em observéncia ao disposto no regulamento
do Fundo e no Instrumento Particular de Compromisso de Investimento (o “Compromisso de Investimento”)
celebrado em [e] pelo administrador do Fundo (o “Administrador”) e pelo Subscritor.

Aintegralizagéo se dard mediante o depdsito do respectivo montante, na conta corrente aberta para este fim no

Banco ltat (n® 341), agéncia n® 2001, conta corrente n® 79224-7, sendo o comprovante de deposito considerado
como recibo habil da integralizagéo.
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5. Declaragédo do Subscritor

O Subscritor declara ter amplo e total conhecimento de todas as normas que regerdo a atuagéo do Fundo,
em particular, no que se refere & sua politica de investimento e ao risco inerente ao tipo de investimento que
esta decidindo realizar.

O Subscritor declara ter recebido copia integral do Prospecto, do Regulamento do Fundo, € do Compromisso
de Investimento.

O Subscritor declara ser um Investidor Qualificado, de acordo com o artigo 109 da Instruggo CVM 409, de 18
de agosto de 2004, conforme alterada.

O Subscritor declara para os fins artigo 4°, paragrafo 4°, inciso | da Instruggio CVM N° 400, de 29 de
dezembro de 2003, que: (a) tem conhecimento e experiéncia em finangas e negdcios suficientes para avaliar
05 riscos & o contetido do investimento e que é capaz de assumir tais riscos; (b) teve amplo acesso as
informagdes que julgou necessarias e suficientes para a decisdo de investimento; (c) tem conhecimento de
que se frata de hipotese de dispensa de requisitos; e (iv) tem conhecimento que a cesséo de Quotas do
Fundo somente podera ser realizada para investidor qualificado, observadas as regras do regulamento.

O Subscritor declara para todos os fins, que esta de acordo com as condigBes expressas no presente Boletim
de Subscrigdo, bem como ter tomado conhecimento das caracteristicas das Quotas subscritas. Declara,
ainda, estar ciente, de que a ndo integralizagdo das Quotas ora subscritas poderé ensejar a utilizagdo de
todas as medidas legais cabiveis para o cumprimento da obrigagdo ora assumida.

Sao Paulo, [¢] de [¢] de 2008

[INVESTIDOR]

CAPITAL MEZANINO PRIVADO | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
(repesentado pela Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., na qualidade de

Administrador do Fundo)
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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Anexo C — Termo de Adesdio ao Regulamento
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TERMO DE ADESAQO AQ REGULAMENTO DO .
CAPITAL MEZANINO PRIVADO [ FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES E OUTRAS AVENCAS
CNPJ 10.323.206/0001-06

1 - Nome do Investidor 2-CNPJ/CPF

3 - Banco/ Agéncia 4 - Contan.® 5-Data 6 - Valor
[]/[+)/2008

7 = E-mail

8 — Estou ciente de que:

8.1. - O objetivo do CAPITAL MEZANINO PRIVADO | FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES (o
“Fundo”), administrado pela Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., com sede na Cidade de
Séo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100, Torre Itadsa, inscrita no
CNPJ/MF sob n® 62.418.140/0001-31, sociedade devidamente autorizada a administrar fundos de investimento
pela CVM (o “Administrador”), & proporcionar aos seus quofistas (os “Quotistas’), observada a sua politica de
composicdo e diversificagdo da carteira de investimento definida no regulamento do Fundo (a “Carteira_de
Investimentos” e o “Regulamento”, respectivamente) a obtengéo de rendimentos por meio de investimentos em
conformidade com a politica de investimentos do Fundo, tal como descrita no Regulamento.

O objetivo do Fundo, bem come os parametros de rentabilidade, procedimentos de pagamento de amortizagbes e
outros rendimentos estabelecidos no Regulamento ndo constituem, sob qualquer hipotese, garantia ou promessa
de rentabilidade por parte do Administrador, do Gestor, ou do Consultor do Fundo, consistindo apenas um
objetivo a ser perseguido pelo Administrador, Gestor e Consultor.

8.1.1 — O primeiro co-investimento do Fundo realizado com o Capital Mezanino FIP consistira na aquisi¢do de
ativos emitidos pela Companhia MASB Desenvolvimento Imobiliario S/A (a “MASB’), com ¢ que concordo
plenamente, sendo dispensada deliberagdo do Comité de Investimento do Fundo para aprovagéo desse
investimento. Também concordo e tenho ciéncia de que o Gestor e o Consultor, nos interesses do Capital
Mezanino FIP, indicaram membros para integrarem o conselho de administragdo da MASB.

8.2. - Todos os termos e expressdes, em sua forma singular ou plural, utilizados no presente Termo de Ades&o,
Ciéncia e Concordancia e nele ndo definidos tém o mesmo significado que lhes é atribuido no Regulamento.

8.3. — Os principais riscos associados ao investimento no Fundo séo:
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8.3.1 - Nao héa garantias de que os investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no
momento e em quantidade convenientes ou desejaveis & satisfagdo de sua politica de investimentos, o que pode
resultar em investimentos menores ou mesmo na néo realizagéo dos mesmos.

8.3.2 - O Capital Comprometido ser integralizado a vista, no ato da subscrigéo das respectivas Quotas,
na medida em que ocorrerem chamadas para subscrigéo e integralizagéo de Quotas, nos termos do Regulamento
e de cada Instrumento Particular de Compromisso de Investimento. Néo ha garantias, todavia, de que (i) todos os
Quotistas adimplirdo com suas obrigagdes de subscrever e integralizar Quotas nos termos de seus Instrumentos
Particulares de Compromisso de Investimento, (i) eventuais inadimplementos dos Quotistas serdo compensados
por meio da aplicagdo das penalidades contratuais ou legais disponiveis, e conseglientemente (i) os
investimentos propostos pelo Fundo serdo efetivamente realizados, seja em fungéo de inadimplementos de um ou
mais Quofistas, seja por outras dificuldades ou empecilhos na realizagéo dos investimentos propriamente ditos.

8.3.3 - A ndo realizag&o de investimentos em Companhias Alvo ou a realizagéo desses investimentos em
valor inferior ao pretendido pelo Fundo, considerando os custos do Fundo, dentre os quais a Taxa de
Administragéo, que incidira também sobre o Capital Comprometido até o final do Periodo de Investimento, podera
afetar negativamente os resultados da carteira e o valor da Quota.

8.3.4 — Os investimentos no Fundo serdo feitos, preponderantemente, em ativos ndo negociados
publicamente no mercado. Caso (a) o Fundo precise vender tais ativos, ou (b) o Quotista receba tais ativos como
pagamento de resgate ou amortizagio de suas Quotas (em ambos os casos inclusive para efetuar a liquidagéio
do Fundo), (i) podera no haver mercado comprador de tais ativos, (ii) a definigéo do prego de tais ativos nos
termos do Artigo 43 podera ndo se realizar em prazo compativel com a expectativa do Quotista, ou (jii) o prego
efetivo de alienagéo de tais ativos poderé resultar em perda para o Fundo ou, conforme o caso, o Quotista. Ndo
hé, portanto, qualquer garantia ou certeza de que sera possivel ao Fundo e ao Quotista, conforme o caso, liquidar
posigdes ou realizar quaisquer desses ativos.

8.3.5 - O Fundo & um condominio fechado e, por conseguinte, ndo hé garantia de que o Quotista consiga
alienar suas Quotas pelo preco e no momento dessjados, uma vez que néc ¢ admitide o resgate antecipado das
mesmas.

8.3.6 - Os investimentos do Fundo séo considerados de longo prazo e o retorno do investimento pode
n&o ser condizente com o esperado pelo Quotista.

8.3.7 - A Carteira de Investimentos estar concentrada em titulos e/ou valores mobiliarios de emiss&o das
Companhias Co-Investidas. Embora o Fundo tenha sempre participagdo no processo decisorio das respectivas
Companhias Co-Investidas, ndo ha garantias de (i) bom desempenho de quaisquer das Companhias Co-
Investidas, (i) solvéncia das Companhias Co-Investidas e (iii) continuidade das atividades das Companhias
Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e significativamente os resultados da Carteira
de Investimentos e o valor das Quotas.
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8.3.8 - N&o obstante a diligéncia e o cuidado do Consultor, do Gestor e do Administrador, os pagamentos
relativos aos titulos efou valores mobiliarios de emissdo das Companhias Co-Investidas, como dividendos, juros e
outras formas de remuneragdo/bonificagdo podem vir a se frustrar, em razdo da insolvéncia, faléncia, mau
desempenho operacional da respectiva Companhia Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o
Fundo e os seus Quotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou certeza quanto a
possibilidade de eliminagéo de tais riscos.

8.3.9 - O Fundo influenciara a definigio da politica estratégica e a gestdo das Companhias Co-Investidas.
Desta forma, caso determinada Companhia Co-Investida tenha sua faléncia decretada elou caso haja a
desconsideragdo da personalidade juridica da Companhia Co-Investida, a responsabilidade pelo pagamento de
determinados passivos da Companhia Co-Investida poderé ser atribuida ao Fundo, impactando o valor de suas
Quotas.

8.3.10 - Os investimentos nas Companhias Co-Investidas envolvem riscos relativos aos setores em que
atuam cada uma das Companhias Co-Investidas. Nao ha garantia quanto ao desempenho de quaisquer desses
setores e nem tampouco certeza de que o desempenho de cada uma das Companhias Co-Investidas acompanhe
pari passu o desempenho médio do seu respectivo setor. Adicionalmente, ainda que o desempenho das
Companhias Co-Investidas acompanhe o desempenho das demais empresas do seu setor de atuagdo, ndo ha
garantia de que o Fundo e os seus Quotistas ndo experimentardo perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade
de eliminag&o de tais riscos.

8.3.11 - Em fungdo de diversos fatores relacionados ao funcionamento de orgéos publicos de que pode
vir a depender o Fundo no desempenho de suas operagdes, néo ha garantias de que o Fundo conseguira exercer
todos os seus direitos de socio das Companhias Co-Investidas, ou como adquirente ou alienante de agdes ou
outros valores mobiliarios de emissdo de tais Companhias Co-Investidas, nem de que, caso o Fundo consiga
exercer tais direitos, os efeitos obtidos serdo condizentes com os seus direitos originais e ou obtidos no tempo
esperado. Tais fatores poderdo impactar negativamente a rentabilidade da carteira do Fundo.

8.3.12 - Muitos dos investimentos do Fundo serdio feitos em companhias fechadas, as quais, embora
tenham de adotar as praticas de govemnanga indicadas no Artigo 15 do Regulamento, ndo estéo obrigadas a
observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a divulgacéo de suas informagdes ao
mercado e a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para o Fundo quanto (i) ao bom
acompanhamento das atividades e resultados da Companhia Investida e (i) a correta deciséo sobre a liquidagéio
do investimento, o que pode afetar o valor da Carteira de Investimentos e das Quotas.

8.3.13 - Os ativos financeiros e outros titulos e valores mobiliarios que comp&em a carteira do Fundo
podem estar sujeitos a oscilagbes de pregos em fungdo da reagdo dos mercados a eventos econdmicos e
politicos, tanto no Brasil como no exterior, e a eventos especificos a respeito dos respectivos emissores. As
variagdes de pregos desses ativos financeiros e titulos e valores mobiliarios poderdo ocorrer também em fungéo
de alteragbes nas expectativas dos participantes do mercado, o que pode gerar mudangas nos padrdes de
comportamento de pregos sem que haja mudangas significativas no contexto econémico e/ou politico nacional e
internacional.
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8.3.14 - A precificagéo dos titulos e valores mobiliarios e demais ativos financeiros integrantes da carteira
do Fundo sera realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagdo de titulos, valores
mobiliérios e demais operagdes estabelecidos no Regulamento e na regulamentag&o em vigor. Referidos critérios
de avaliagdo de ativos, tais como os de marcag8o a mercado, poderdo ocasionar variagdes no valor dos ativos do
Fundo, resultando em aumento ou redug&o no valor de suas Quotas.

8.3.15 - Os ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo podem estar sujeitos & capacidade de
seus emisscres em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal referentes a tais ativos.
Alteracdes nas condigbes financeiras dos emissores dos ativos financeiros e/ou na percepgéo que os investidores
tém sobre tais condi¢des, bem como alteragdes nas condigdes econdmicas e politicas que possam comprometer
a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos nos pregos e na liquidez dos ativos
financeiros.

8.3.16 - O Fundo podera incorrer em risco de crédito na liquidag3io das operagBes realizadas por meio de
corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios que venham a intermediar as operagdes de compra e
venda de atives em nome do Fundo. Na hipétese de falta de capacidade efou falta de disposigio de pagamento
de qualquer dos emissores de ativos ou das contrapartes nas operagdes integrantes da carteira do Fundo, o
Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

8.3.17 - O Regulamento estabelece algumas hipoteses em que a Assembléia Geral de Quotistas podera
optar pela liquidagdo antecipada do Fundo. Nessas situagdes, os Quofistas terdo seu horizonte original de
investimento reduzido e poder&o ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragéo
proporcionada pelo Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pelo Administrador, Gestor ou pele Custodiante
nenhuma multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

8.3.18 - O Fundo esta sujeito aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo e demais
variaveis exégenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou de situagdes
especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica, financeira ou regulatéria que
influenciem de forma relevante o mercado financeiro brasileiro. Medidas do governo brasileiro para controlar a
inflagéo e implementar as politicas econdmica e monetéria envolveram, no passado recente, alteragdes nas taxas
de juros, desvalorizagdo da moeda, controle de cambio, controle de tarifas, mudangas legislativas, entre outras.
Essas politicas, bem como outras condigdes macreoecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o
mercado de capitais nacional. A adogéo de medidas que possam resultar na flutuagéo da moeda, indexagéo da
economia, instabilidade de pregos, elevagéo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo
impactar os negécios do Fundo. Além disso, o Governo Federal, o Banco Central do Brasil e demais orgdos
competentes poderdo realizar alteragdes na regulamentagéo dos setores de atuagdo das Companhias Investidas
ou nhos titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do Fundo ou, ainda, outros relacionados ao proprio
Fundo, o que podera afetar a rentabilidade do Fundo.

8.3.19 — O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exégenos
ao controle do Administrador, Gestor e Consultor, tais como moratdria, mudanga nas regras aplicaveis aos ativos
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financeiros, mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, alteragdo na politica
monetéria, aplicagdes ou resgates significativos, os quais, caso materializados, poderéo causar impacto negativo
sobre a rentabilidade do Fundo e o valor de suas Quotas.

8.4. Responsabilidade — O Administrador, o Gestor, o Consultor, o Custodiante e os membros do Comité de
Co-Investimento ndo serdo responsaveis, judicial ou administrativamente por prejuizos causados aos Quotistas
em decorréncia dos investimentos do Fundo, salvo se (i) tais investimentos tiverem sido realizados em desacordo
com a politica de investimentos estabelecidas no Regulamento ou outras normas legais ou regulamentares
aplicaveis ao Fundo (i) tais prejuizos decorrerem de atos dolosos ou culposos do Administrador, do Gestor e do
Consultor.

8.5. — O Fundo néo conta com garantia do Administrador, do Gestor, do Consultor, do Custediante ou do Fundo
Garantidor de Créditos - FGC.

8.6. — Taxa de Administragdo - Os Quotistas pagaréo ao Administrador, a titulo de taxa de administragéo pelo
exercicio de suas atribuicbes definidas no Regulamento, a ser calculada os termos do
Artigo 8° do Regulamento, cabendo aos titulares de Quotas Classe A o pagamento da Parcela A da Taxa de
Administrag&o e aos titulares de Quotas Classe B o pagamento da Parcela B da Taxa de Administrago.

8.7. — Taxa de Performance —Adicionalmente, os Quotistas pagardo ao Administrador a Taxa de Performance, a
partir da Data de Inicio do Fundo, a qual correspondera a 20% (vinte por cento) da rentabilidade do Fundo que
exceder o Parametro de Referéncia. A Taxa de Performance devera ser provisionada diariamente e paga sempre
que houver amortizagdo de Quotas ou outros pagamentos aos Quotistas autorizados pelo Regulamento,
conforme definigéo de “Va" abaixo, bem como quando da liquidag&o do Fundo, em qualquer caso, desde que o
valor total integralizado de Quotas, corrigido pelo Pardmetro de Referéncia a partir da data da respectiva
integralizagéo, tenha sido integralmente devolvido aos Quofistas por meio de amortizagGes, pagamentos ou
resgates das Quotas. A Taxa de Performance sera calculada para fins de pagamento, nos termos da férmula
abaixo, desde que seja superior a zero (TP>0):

TP = 0,20 * [Va - (I Corrigido — 2p Corrigido)]-TPyq
Onde:
TP = Taxa de Performance
Va = valor brufo do montante correspondente & Taxa de Performance que esté sendo distribuido (i) aos
Quotistas a titulo de (a) transferéncia de dividendos, juros sobre capital prprio ou outros rendimentos pagos
pefas Companhias Investidas ao Fundo ou diretamente aos Quotistas, conforme permitido nos termos do

Regulamento, (b) amortizagédo de Quotas efou (c) resgate de Quotas, por ocasido da liquidagdo do Fundo e
(ii) ao Administrador a titulo de pagamento da Taxa de Performance.
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21 Corrigido = somatério de fodos os valores pagos pelos Quotistas a fitulo de integralizagdo de Quotas,
corrigidos pelo Paréametro de Referéncia desde dafa da respectiva integralizagéo até a data de calculo da
Taxa de Performance para fins de pagamento.

2b Corrigido = somatorio de todos os pagamentos feitos pelo Fundo a fitulo de (i) transferéncia de
dividendos, juros sobre capital préprio ou outros rendimentos pagos pelas Companhias Investidas ao Fundo
ou diretamente aos Quotistas, conforme permitido nos termos do Regulamento, (ii) amortizagdo de Quotas
(ii)) resgate de Quotas e (iv) valores de Taxas de Performance anteriormente pagas; pagamentos esses
devidamente corrigidos pelo Parémetro de Referéncia desde a data em que forem efefuados até a data de
célculo da Taxa de Performance para fins de pagamento.

TPpg - Valores de Taxas de Performance anteriormente pagos, pagamentos esses devidamente corrigidos
pelo Parémetro de Referéncia desde a data em que forem efetuados até a data de célculo da Taxa de
Performance para fins de pagamento.

8.8. - Divulgagéo das Informagdes - O periddico utilizado para divulgagéio das informagdes do Fundo & o DCI -
Diario Comeércio Industria & Servigos.

8.9 - Solugao de Litigios — Arbitragem - Estou obrigado a submeter a arbitragem toda e qualquer controvérsia
baseada em matéria decorrente de ou relacionada a este Contrato, ao Regulamento, ou & constituiggio, operagéo,
gestdo e funcionamento do Fundo e que nao possam ser solucionadas amigavelmente pelo Administrador e por
mim dentro de um prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias.

8.9.1 O tribunal arbitral seré constituido por 3 (trés) arbitros, devendo a parte requerente nomear um
arbitro de sua confianga e a requerida nomear outro &rbitro de sua confianga, sendo o terceiro arbitro, que
presidira os trabalhos, nomeado pelos dois arbitros acima mencionados. O arbitro escolhido pela parte requerente
devera ser nomeado no requerimento de arbitragem; o arbitro escolhido pela parte requerida devera ser nomeado
na comunicagdo de aceitagdo da arbitragem e o terceiro arbitro devera ser nomeado no prazo de 5 (cinco) dias
contados da aceitagdo do arbitro da parte requerida.

8.9.2 O tribunal arbitral ter4 sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo. A arbitragem sera
realizada com observancia do regulamento da Camara de Arbitragem do Mercado da Bolsa de Valores de Séo
Paulo S.A. - BVSP vigente & época da solugéo do litigio e sera administrada pela referida Camara de Arbitragem.
Se, porventura, a Camara de Arbitragem do Mercado impuser obice a administragéo da arbitragem em questéo,
entdc a mesma sera realizada e administrada de acordo com as regras do Centro de Arbitragem e Mediagéo da
Camara de Comércio Brasil-Canadé. Adicionalmente, a arbitragem sera desenvolvida na lingua portuguesa e de
acordo com a legislagdo brasileira.

8.9.3 Salvo quando de outra forma disposto na decisdo arbitral, cada parte pagara os honorérios,
custas e despesas do arbitro que indicar, rateando-se entre as partes os honorarios, custas e despesas do
terceiro arbitro na proporgdo de 50% (cinglienta por cento) para cada uma. Caso haja mais de uma parte num
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dos pdlos do procedimento arbitral, os honorarios, custas e despesas alocados a referido polo serdo rateados de
forma igual entre as mesmas.

8.9.4 Qualquer ordem, decis&o ou determinag&o arbitral sera definitiva e vinculativa, constituindo titulo
executivo judicial vinculante, obrigando as partes a cumprir o determinado na decisdo arbitral,
independentemente de execugao judicial.

8.9.5 Em face da presente clausula compromissoria, toda e qualquer medida cautelar devera ser
requerida ao tribunal arbitral e cumprida por solicitagéio do referido tribunal arbitral ao juiz estatal competente, no
foro eleito conforme a Clausula 8.12.6 abaixo.

8.9.6 Caso qualguer controvérsia baseada em matéria decorrente de ou relacionada a este Contrate,
ao Regulamento, ou a constituigéio, operagéo, gestdo e funcionamento do Fundo, n&o possa por forga de lei ser
dirimida pela via arbitral, nos termos desta Clausula, fica eleito o foro da Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o
Paulo, com expressa rendncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para quaisquer agdes
judiciais relativas ao Fundo ou questdes decorrentes deste Contrato ou do Regulamento, inclusive para a
obtengéo das medidas coercitivas ou cautelares antecedentes, anteriores, vinculantes ou temporarias, bem como
para o inicio obrigatorio no procedimento arbitral, nos termos do Artigo 7° da Lei n° 9.307/96.

8.9.7 PARA OS FINS DO DISPOSTO NO PARAGRAFO 2° DO ARTIGO 4° DA LEI N° 9.307/96,
DECLARO QUE AO ASSINAR ESTE CONTRATO ATESTO MINHA EXPRESSA CIENCIA E CONCORDANCIA
COM A CONSTITUICAO DA ARBITRAGEM, CONFORME AQUI ESTIPULADO, COMO MEIO DE SOLUGAO
DE CONFLITOS.

8.10. DECLARO TER RECEBIDO, NESTE ATO, 01 (UMA) VIA DO PROSPECTO E 01 (UMA) VIA
DO REGULAMENTO DO CAPITAL MEZANINO PRIVADO | FUNDO DE INVESTIMENTO EM

PARTICIPAGOES.

INVESTIDOR

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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Declaro ter recebido, lido e entendido o Prospecto e 0 Regulamento do CAPITAL MEZANINO PRIVADO |
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES e ter tomado ciéncia da poliica de investimento e dos
riscos dela decorrentes, dos critérios de avaliagdo dos ativos e de todos os demais termos e condigbes
relativos as atividades do Fundo. Declaro, ademais, ter aderido ao inteiro teor do Regulamento acima referido,
sobre o qual ndo tenho qualquer divida, concordando integralmente com todos os seus termos e condigdes,
declarando, ainda, estar ciente e de acordo com a politica de investimentos adotada pelo Fundo, com as
disposigdes relativas a composigao e diversificagdo da Carteira de Investimentos, as Taxas de Administragao
e de Performance devidas ao Administrador, com 0s riscos inerentes ao investimento no Fundo, com a
solugéo de litigios por meio de arbitragem, conforme descritos no Regulamento, estando todos os seus
termos de acordo com o perfil de risco pretendido. Declaro, finalmente, ser investidor qualificado para todos
os fins de direito, nos termos da legislagao vigente.

Por fim, informo que comunicagdes ao Quotista enviadas pelo Administrador, pelo Gestor efou pelo
Custodiante deverdo ser encaminhadas para o e-mail informado no item 7 acima.

Sao Paulo, [#] de [«] 2008.

ASSINATURA DO INVESTIDOR FUNDO

Intrag DTVM - Administracao Fiducidria

Centro Empresarial Itatl Concei¢ao - Torre Eudoro Villela - Av.Eng. Armando de Arruda Pereira, 707 - 12° andar - Sao Paulo/SP - 04344-902
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