As informagdes contidas neste Suplemento Preliminar estio sob andlise da Comissao de Valores Mobilidrios, a qual ainda ndo se manifestou a seu respeito.
O presente Suplemento Preliminar estd sujeito a complementagao e corregdo. O Suplemento Definitivo serd entregue aos investidores durante o periodo de distribuicao.

Suplemento Preliminar ao Prospecto do Primeiro Programa de Distribuiciao de Debéntures
Quarta Emissao Publica de Debéntures Simples da

@ NOVO

MERCADO

BOVESPA BRASII

Localiza

Localiza Rent a Car S.A.

R$ 300.000.000,00

ISINn° BRRENTDBS030
Classificacao de Risco Moody’s: Aa2.br

Distribui¢ao publica de 30.000 (trinta mil) debéntures simples, ndo conversiveis em a¢des, da quarta emissao da Localiza Rent a Car S.A.,companhia aberta de
capital autorizado, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 16.670.085/0001-55, com sede na Avenida Bernardo Monteiro, n® 1563, Bairro Funciondrios, Cidade de Belo
Horizonte, Estado de Minas Gerais, CEP 30150-902 (“Emissao” e “Localiza”, “Companhia” ou “Emissora”), todas nominativas e escriturais, em série tinica,
da espécie com garantia flutuante, com valor nominal unitdrio de R$10.000,00 (dez mil reais) (“Debéntures”), perfazendo o montante de R$ 300.000.000,00
(trezentos milhdes de reais) na data de Emissdo, qual seja, 15 de setembro de 2008 (a “Oferta” ¢ a “Data de Emissao”, respectivamente).

A Emissao foi aprovada conforme deliberagdo do Conselho de Administracdo da Emissora realizada em 8 de agosto de 2008, cuja ata foi publicada no Didrio
Oficial do Estado de Minas Gerais, no jornal “O Tempo”, edi¢do local, e no jornal “Valor Econdmico”, edicdo nacional,em 15 de agosto de 2008, e arquivada na
Junta Comercial do Estado de Minas Gerais - JUCEMG (“JUCEMG”), sob 0 n° 3971495, em 20 de agosto de 2008. A Remuneragao serd deliberada em Reuniao
do Conselho de Administracdo da Emissora, a ser realizada ap6s a conclusio do Procedimento de Bookbuilding e antes da concessao do registro da Emissao pela
CVM, cuja ata serd arquivada na JUCEMG e publicada pela Emissora no Didrio Oficial do Estado de Minas Gerais, no jornal “O Tempo”, edi¢@o local, no jornal
“Valor Econdmico”, edi¢io nacional em data ao menos simultanea a publica¢do do Antincio de Inicio.

As Debéntures serdo objeto de distribui¢do publica, sob regime de garantia firme de subscri¢@o (exceto com relacdo as Debéntures Adicionais, se houver, que serdo
colocadas em regime de melhores esfor¢os), com intermediacdo de institui¢des integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, em conformidade
com os procedimentos estabelecidos na Instrugdo da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada
(“Instrucao CVM 400/03”). As Debéntures serdo registradas para: (a) distribuicdo no mercado primdrio por meio (i) do Mddulo de Distribuicdo de Titulos
(“SDT”), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. - Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIP”), sendo as Debéntures liquidadas e
custodiadas na CETIP; e/ou (ii) do Sistema BOVESPA FIX (“BOVESPA FIX”), administrado pela Bolsa de Valores de Sao Paulo S.A.- BVSP (“BOVESPA”),
sendo as Debéntures liquidadas e custodiadas na CBLC - Companhia Brasileira de Liquidagdo e Custddia (“CBLC”); e (b) negociacio no mercado secundario por
meio (i) do Médulo Nacional de Debéntures (“SND”’), administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as Debéntures liquidadas e custodiadas na CETIP; e/ou
(ii) do Sistema BOVESPA FIX, administrado pela BOVESPA, sendo as Debéntures liquidadas e custodiadas na CBLC. As Debéntures submeter-se-ao aos
controles de compensagao e liquidacdo da CETIPe da CBLC, conforme o caso.

A quantidade de Debéntures inicialmente ofertada poderd, mediante acordo entre a Emissora e ao Coordenador Lider, ser aumentada em até 6.000 (seis mil)
Debéntures, equivalente a até 20% (vinte por cento) do total das Debéntures inicialmente ofertadas, respeitado o limite legal previsto no artigo 60, paragrafo 1°,
alinea “b” da Lei das Sociedades por A¢des, conforme dispde o artigo 14, paragrafo 2°,da Instrugdo CVM 400/03 (“Debéntures Adicionais”).

A Oferta ¢ realizada no ambito do Primeiro Programa de Distribuicdo de Debéntures da Companhia (o “Programa de Distribuicao”), arquivado na CVM em
10 de julhode 2007, sob o n® CVM/SRE/PRO/2007/004. A Oferta foi registrada perante a Comissao de Valores Mobilidrios sob on®[¢],em [¢] de [*] de 2008.

“A Emissora ¢ responsdvel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informagdes prestadas por ocasido do registro da Oferta e fornecidas ao
mercado durante a distribui¢ao das Debéntures”.

“O Coordenador Lider desenvolveu esforcos no sentido de verificar a suficiéncia e a qualidade das informagdes constantes deste Suplemento, com base no que
julga necessdrio para uma adequada tomada de decisdo por parte de investidores. Este suplemento foi preparado com base nas informagdes prestadas pela
Emissora, ndo implicando por parte do Coordenador Lider, garantia de precisao e veracidade das informagdes prestadas, ou qualquer julgamento da situagio e do
desempenho da Emissora em suas atividades e/ou das Debéntures”.

“Antes de tomar decisdo de investimento nas Debéntures, a Emissora e o Coordenador Lider recomendam aos potenciais investidores a leitura deste Suplemento
em conjunto com o Prospecto do Programa de Distribui¢do”. Para avaliac@o dos riscos associados a Oferta, os investidores devem ler a Se¢do “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta”, nas paginas 46 e 47 deste Suplemento, bem como os demais fatores de risco descritos na Se¢do “Fatores de Risco” do Prospecto Definitivo

Atualizado do Programa de Distribuicdo”.

“O registro da Oferta ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informagdes prestadas ou em julgamento sobre a qualidade da Emissora, bem
como sobre as Debéntures ofertadas”.

“A(O) presente oferta ptblica/programa foi elaborada(o) de acordo com as disposi¢des do Cédigo de Auto-Regulacio da ANBID para as
Ofertas Publicas de Distribui¢do e Aquisi¢do de Valores Mobilidrios, o qual se encontra registrado no 4° Oficio de Registro de Titulos e
Documentos da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, sob o n° 5032012, atendendo, assim, a(o) presente oferta ptiblica/programa, aos
padrdes minimos de informacdo contidos no cédigo, ndo cabendo a ANBID qualquer responsabilidade pelas referidas informagdes, pela
qualidade da emissora e/ou ofertantes, das institui¢des participantes e dos valores mobilidrios objeto da(o) oferta ptiblica/programa.”
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Coordenador Lider

& UNIBANCO

UNIBANCO - Uniao de Bancos Brasileiros S.A.

A data deste Suplemento Preliminar é 16 de setembro de 2008.



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)



Localiza

INDICE
1. INTRODUCAO
= 1N [0 ] =TRSO 5
RESUMO DAS CARACTERISTICAS DA OFERTA ..o eesees s snssss s sesnssssennenes 7

2. INFORMAGOES SOBRE A EMISSORA, COORDENADOR LIDER, CONSULTORES E
AUDITORES

EIMISSORA .. o s 15
COORDENADOR LIDER.......cooiiisiieiteie ettt sss st ess e s s ssaseesessens 15
BANCO MANDATARIO E ESCRITURADOR..........ccocoiviiirieiiieiesiesisses s 15
AGENTE FIDUCIARIO .....ocvuiiiiiiiisiistsiies sttt 16
ASSESSORES LEGALS ...t 16
AUDITORES INDEPENDENTES ......oooiiiiiiieiie st 16
DECLARAGAO DA EMISSORA E DO COORDENADOR LIDER........c.cooimiiiiniieiniissieiesisessisissieens 17

3. INFORMACOES RELATIVAS A OFERTA

CARACTERISTICAS DA OFERTA ..ottt st s st s s es e 21
Composicdo do Capital Social da COMPANNIA ........ccviiiiiiiieiree s 21
AULOTZAGOES SOCIBIATIAS ..v.vvuvvereeeteierieieieseetete ettt ettt bttt e st b et ettt et et e b et st et e e sb et et st et et bene e enne 21
Quantidade de Deb&ntures € NUMEI0 08 SEIIES .......cciiieiiiicieieeee ettt sttt st 22
Valor Nominal e Valor Total da Emissao e Data da EMISSAO .........ccovireireniineneiseecse e 22
DEDBNTUIES AGICIONAIS ...ttt ettt e bbb e b bt e st e e e besbesbesbesbesbe e e eneennen 22
Conversibilidade, ESPECIE 8 FOIMA ......c.ccvciiiiiieiiie e ae et e et e b et sresbesneenaeseees 22
PrEGCO 08 SUDSCIIGAD ....e.viveetiiteiiettit ettt bbb ekt b bbb bbb et sbe e et e e b e e et e anennere s 22
Forma e Prazo de Subscri¢do e Forma de Integralizagfo...........covverieieienisieienicieneece e 22
Prazo € Data 08 VENCIMENTO .....c.oiuiiiiirieiiterieiete ettt sb et b et sb et be et ettt sbe e ebesbeneeneas 22
L070] [oTo=To%: o BRSPS USRS 22
AN =T To o3 T o T PSSR 23
Certificados de DEDENTUIES .......oci ittt s te st st sbeereaneeneeseeees 23
Atualizacdo e Remuneragao das DEDENTUIES........cceiviiiirieieisiese et 23
AMOITIZAGAD ...ttt bbb bbb bbb s bbbt R bbbt et 25
Data de Pagamento da REMUNEIAGAD ..........couirviiiiiiriiie ettt et sbe st ne e e 25
=T 0= 103 L= Lo TSRS 25
Amortizacdo Programada FACUITATIVA ...........coueiiiiiiiiie et e e 25
AQUISIGAD FACUIALIVA. ... vttt ettt ettt n et b ene 26
OFErta 08 RECOIMPIA ...ttt bttt bbb bbb bbb bbbt b bbb ann 26
AT g Tod 100 g (o RN ] =T 7= Lo (o USSR 27
Pagamento na Ocorréncia de Vencimento AnteCIPadO ........ccevvivieieerieice e 30
LOCAI 08 PAGAMENTO ...ttt sttt ettt b et e e et sb e eb e e b e bt e b e et enbesbenbesbeebe et e e neeneennan 30
Prorrogacan (OS PIaZOS .........cieiiieeieiesiesestestesesteeeeseeste e testesteste e e esaeseetestesaesbeaneaseeseenseseeseesseaneeneeseenes 31



Localiza

o U0 oAV o] =10 o 1TSS STRTRSTN 31
Decadéncia do Direit0 @08 ACTESCIMOS .......cviveiieriererterieeste e e ste st e ste st stesbe st stesbe e tesbe e besbe e sbesbesestesbeneens 31
0T o] o] o F- o[- ST 31
RESHIUICAD 08 RECUISOS ...ttt ettt ettt e b e b e b s bt bt bt e ae e e e e e sbeabe st e eneentennn 31
Fundo de Manutencdo de Liquidez e EStabiliZaGa0 ........c..cccvvevieriiiiiiesisie e 31
IMUNIAAAE TIIDUTAITA . ...ttt ettt b et et e bbb s ettt te b e e 32
ASSEMDIEIa (8 DEDENTUIISLAS. ... viveriitieetieie ettt ettt et sttt ne st b eee 32
Resgate das Debéntures em caso Incorporacdo, FUSE0 OU CiSED .....ccvvvvveiiriiieieieie e 34
L0 Y Tt Uor: T (-l o Tl o SRS 34
T (N T | PSSR 34
Locais onde as Debéntures Podem Ser AdQUITIAAS........c.ereiieierieie et 35
INFOrMAaCOeS COMPIEMENTAIES ... ...cvevereiere e st eee e ettt et e sresreese e s e e e et e seesresreaneenee e ensees 35
PUBIICO AIVO. ...ttt b et et st et et e s b et ek e st et et e sbe e ebe st e e eteabesaeteabe st ereaaeseerens 35
Declaracdo de Inadequacdo do INVESTIMENTO ......ccvieieiiieice et 35
CONTRATO DE DISTRIBUICAO DE VALORES MOBILIARIOS ........ccooviviieieiereeeeieee s 36
Plano de DistribUiCA0 das DEDENIUIES.........cciiiiiiieiie et e b 36
Cronograma de Etapas da OFErta..........cuiveeeiiieriiire et nnees 37
Suspensdo e Cancelamento da OFEITa...........oouiieiiiiii e e 38
Revogacdo € Modificagao da OFEITa .......ccceviiiieiie et 38
Regime de DISIIDUIGAD ........ciiiiiieice et bbbttt bt 38
L0 ] 19130 =TSSR 39
Relacionamento da Companhia com 0 Coordenador LIGer..........cccviviireeieriesese e 39
Demonstrativo do Custo da DISEIIDUIGAD .........ccueiiiiiieiiriie et e 40
Contrato de Garantia de Liquidez e Contrato de Estabilizago de Prego ........cccccevevevvvvsivsivsnsesieerie s 40
OPERAGCOES VINCULADAS A OFERTA .....cootitieteeeeeeeseeeee st isses st ses st s sensas st sesenssssesnssneasnens 41
DESCRICAO DO CAPITAL SOCIAL E PRINCIPAIS ACIONISTAS .......ooveeeeeeeeieeeseeeeeseeseiseesiesassssesneas 42
DESTINACAO DOS RECURSOS ........cviiiieieeeteeieeies e teeeeses st st st s ses st ssssssnsssssssssesssssnsssanssnsssenens 43
(07N 2T - I 74707 @ J OO 44
FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA ......ooiieieieieieseeie e seeses s s 46
RiSCOS RelaCioNados @ OFEITA.......ccceiviiiieiiiisiei ettt sttt sttt st e et bt et sne e ene 46
4. ANEXOS
Ata de Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora realizada em 8 de agosto de 2008..................... 51
Minuta da Ata de Reunido do Conselho de Administragdo da Emissora que aprovard a Remuneragao.......... 55
Minuta da Escritura Particular da 4% Emisséo Pablica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Ac0es,
da Espécie com Garantia Flutuante, da Localiza ReNt @ Car S.A. ..o 61
Minuta do Aditamento & ESCritura de EMISSAO ........cc.civierieiierieinieeie ettt sre e 101
Stmula da Agéncia de Rating Moody’s AMENICA LAtiNG ........cccccvverieiiriieieseise e 107
Declaracdo da Emissora nos termos do artigo 56 da Instru¢cdo CVM 400/03 .........ccccoeveveiinnrninsiesnsieseennns 111
Declaragdo do Coordenador Lider nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM 400/03...........cccereevrirennne. 115



Localiza

1. INTRODUCAO

o Definicles
e Resumo das Caracteristicas da Oferta



Localiza

(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)



Localiza
DEFINICOES

Para fins do presente Suplemento, os termos indicados abaixo terdo os significados a eles atribuidos nesta
secdo, salvo referéncia diversa neste Suplemento. Também devem ser observados os termos definidos no

Prospecto Definitivo Atualizado do Programa de Distribuicéo.

AGD

Agente Fiduciario

ANBID

Anuncio de Encerramento
Anuncio de Inicio

Banco Mandatario e
Escriturador

BOVESPA
BOVESPA FIX
CBLC

CETIP

Companhia, Emissora ou
Localiza

Contrato de Distribuicéo

Coordenador Lider
CVM

Debéntures

Debenturistas

Escritura de Emissao

Assembléia Geral de Debenturistas

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios.
Associacdo Nacional dos Bancos de Investimento.

Anlncio de encerramento da distribui¢do publica das Debéntures.
Anuncio de inicio da distribuicdo publica das Debéntures.

Banco Bradesco S.A.

Bolsa de Valores de Séo Paulo S.A. - BVSP.

Sistema de Negociacdo BOVESPA FIX, da BOVESPA.

Companhia Brasileira de Liquidacédo e Custodia.

CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos

Localiza Rent a Car S.A.

Instrumento Particular de Contrato de Coordenacdo, Colocacdo e
Distribuicdo Publica de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Ac0es, da Espécie com Garantia Flutuante, da 42 Emissdo da Localiza
Rent a Car S.A., a ser celebrado entre a Emissora e o Coordenador
Lider.

Unibanco — Unido de Bancos Brasileiros S.A.

Comissdo de Valores Mobiliarios.

Debéntures simples, ndo conversiveis em acles, da espécie com
garantia flutuante, nominativas, escriturais, da 4% Emissdo da
Companhia.

Detentores de Debéntures.

Escritura Particular da 42 Emissdo PUblica de Debéntures Simples, N&o
Conversiveis em Ac0Oes, da Espécie com Garantia Flutuante, da
Localiza Rent a Car S.A., a ser celebrada entre a Emissora e o Agente

Fiduciario e devidamente arquivada na Junta Comercial do Estado de
Minas Gerais.



Localiza
IGP-M

Instrucdo CVM 400/03

Lei das Sociedades por A¢des

Programa de Distribuicao

Remuneracéo

SDT

SND

Suplemento

Taxa DI

indice Geral de Pregos - Mercado, conforme divulgado pela Fundagéo
Getulio Vargas.

Instrucdo CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003.

Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, alterada pela Lei n® 9.457,
de 05 de maio de 1997, e Lei n° 10.303, de 31 de outubro de 2001.

Primeiro Programa de Distribui¢do de Debéntures da Companhia, com
limite de R$500.000.000,00, arquivado na CVM sob n.
CVM/SRE/PRO/2007/004, em 10 de julho de 2007.

Remuneracéo devida aos detentores das Debéntures, conforme definida
apos a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding conduzido pelo
Coordenador Lider.

Médulo de Distribuicdo de Titulos, administrado e operacionalizado
pela CETIP.

Médulo Nacional de Debéntures, administrado e operacionalizado pela
CETIP.

Suplemento ao Prospecto Definitivo Atualizado do Primeiro Programa
de Distribui¢do de Debéntures da Localiza Rent a Car S.A.

Taxa de Depositos Interfinanceiros calculada com base nas taxas
médias didrias dos Depdsitos Interfinanceiros DI, Extra Grupo,
expressa na forma percentual ao ano, com base em um ano de 252 dias
Uteis, calculada e divulgada pela CETIP, no Informativo Diario
disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) e no
jornal Gazeta Mercantil, edi¢do, ou, na falta deste, em outro jornal de
grande circulagdo.
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REsuMO DAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

Emissora:

Valor Mobiliario:

Data de Emissao das Debéntures:

Agente Fiduciario:

Banco Mandatario e Escriturador:

Coordenador Lider:

Valor Total da Emissao:

Quantidade de Debéntures:

Debéntures Adicionais

Ndmero de Séries:

Valor Nominal Unitario das
Debéntures:

Espécie:

Forma e Conversibilidade:

Prazo e Data de Vencimento:

Preco de Subscricéo:

Localiza Rent a Car S.A.

Debéntures simples, ndo conversiveis em acdes.

15 de setembro de 2008.

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilirios.

Banco Bradesco S.A.

Unibanco — Unido de Bancos Brasileiros S.A.

R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais).

30.000 (trinta mil) Debéntures.

A quantidade de Debéntures inicialmente ofertada podera, mediante
acordo entre a Emissora e o Coordenador Lider, ser aumentada em
até 6.000 (seis mil) Debéntures, equivalente a até 20% (vinte por
cento) do total das Debéntures inicialmente ofertadas, respeitado o
limite legal previsto no artigo 60, paragrafo 1°, alinea “b” da Lei das
Sociedades por Acdes, conforme disp8e o artigo 14, paragrafo 2°, da
Instrucdo CVM 400/03.

As Debéntures serdo emitidas em série Unica.

O Valor Nominal Unitario das Debéntures sera de R$10.000,00 (dez
mil reais), na Data de Emiss&o.

As Debéntures serdo da espécie com garantia flutuante.

As Debéntures serdo da forma nominativa, escritural e nao
conversiveis em agdes.

As Debéntures terdo prazo de vencimento de trés anos e seis meses, a
contar da Data de Emissdo, com vencimento final em 15 de margo de
2012.

O preco de subscricdo das Debéntures sera o seu Valor Nominal
Unitario corrigido, pro rata temporis, desde a Data de Emissdo até a
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Data de Pagamento da
Remuneracao:

Forma e Prazo de Subscrigdo e
Forma Integralizacéo:

Local de Pagamento:

Amortizacgao:

Amortizacdo Programada
Facultativa:

data da efetiva integralizacdo pela Remuneracdo, a ser definida no
Procedimento de Bookbuilding.

A Remuneracéo das Debéntures sera paga semestralmente a partir da
Data de Emissdo, sendo o primeiro pagamento em 15 de marco de
2009 e o dltimo na Data de Vencimento (“Data de Pagamento da
Remuneracdo”). Fardo jus a Remuneracgdo os titulares das Debéntures
que assim constem no Banco Mandatario e Escriturador, na CETIP e
na CBLC no fechamento do dia atil anterior a data de pagamento.

As Debéntures serdo subscritas por meio dos procedimentos do SDT
e do BOVESPA FIX. Respeitadas (i) a concessdo do registro da
Oferta pela CVM; (ii) a publicacdo do Andncio de Inicio da Oferta; e
(iii) a disponibilizacdo do Prospecto Definitivo Atualizado e do
Suplemento Definitivo da Oferta aos investidores, as Debéntures
serdo subscritas, a qualquer tempo, em até 6 (seis) meses contados da
data da publicagdo do Anulncio de Inicio. As Debéntures serdo
integralizadas a vista, no ato da subscricdo e em moeda corrente
nacional sendo que o prego de subscri¢do das Debéntures serd o seu
Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneracdo, sendo a
Remuneracéo calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo
até a data da efetiva integralizac&o.

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados no
mesmo dia do respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso:
(i) os procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures
registradas no SND; (ii) os procedimentos adotados pela CBLC, para
as Debéntures registradas no BOVESPA FIX, ou (b) para os
Debenturistas que ndo estejam vinculados a esses sistemas, por meio
do Banco Mandatario e Escriturador.

A amortizacdo do principal ocorrera em quatro parcelas iguais e
sucessivas no 24° (vigésimo quarto), 30° (trigésimo), 36° (trigésimo
sexto) e 42° (quadragésimo segundo) meses, contado a partir da Data
de Emisséo (“Datas de Amortizacdo™).

A Emissora podera, a seu exclusivo critério, a partir do 24° (vigésimo
quarto) més, inclusive, contado da Data de Emissdo realizar, nas
Datas de Amortizagdo, a amortizacao parcial ou total das Debéntures
(“Amortizacdo Programada Facultativa™). Nesta hipdtese, a Emissora
devera, no ato da efetiva Amortizagcdo Programada Facultativa das




Aquisicdo Facultativa:

Oferta de Recompra

Localiza

Debéntures, pagar aos Debenturistas, com relacdo a respectiva
parcela das Debéntures a serem amortizadas, o Valor Nominal
Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneracdo, calculada pro
rata temporis desde a Data de Emissdo ou a Data de Pagamento da
Remuneracdo imediatamente anterior, conforme aplicavel, até a data
da efetiva amortizacdo (“Valor Base da Amortizacdo”). Ocorrendo a
Amortizacdo Programada Facultativa, além do respectivo Valor Base
da Amortizagdo, a Emissora deverd pagar aos Debenturistas um
prémio equivalente a 0,15% (zero virgula quinze por cento) ao ano,
calculado pro rata temporis em relagcdo ao prazo remanescente entre
a data da Amortizacdo Programada Facultativa e a Data de
Vencimento, incidente sobre esse Valor Base da Amortizacdo. A
amortizacdo parcial contemplard de forma proporcional todas as
Debéntures em Circulagdo, sendo a amortizacdo total caracterizada
como resgate antecipado.

A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures no
mercado, por preco ndo superior ao seu Valor Nominal Unitario
acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data
da Emissdo ou da Data de Pagamento da Remuneragao anterior até a
data do seu efetivo pagamento, observado o disposto no paragrafo
segundo, do artigo 55, da Lei das Sociedades por Agdes. As
Debéntures objeto de tal aquisicdo poderdo ser canceladas,
permanecer em tesouraria da Emissora, ou colocadas novamente no
mercado.

A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, mediante deliberacdo em
Reunido de seu Conselho de Administracdo, realizar a qualquer
tempo, oferta de resgate antecipado das Debéntures, enderecada a
todos os Debenturistas, sem distin¢do, sendo assegurado a estes
igualdade de condi¢des para aceitar o resgate das Debéntures por eles
detidas (“Oferta de Recompra”). A Oferta de Recompra sera
operacionalizada da seguinte forma:

0] A Emissora realizara a Oferta de Recompra por meio de
publicacdo de andncio a ser amplamente divulgado (“Edital de Oferta
de Recompra™), o qual devera descrever os termos e condi¢cdes da
Oferta de Recompra, incluindo: (i) se a aquisi¢do sera da totalidade
das Debéntures ou se a mesma sera parcial e, neste caso, devera estar
descrito detalhadamente no Edital de Oferta de Recompra o
procedimento para aquisi¢do parcial (sorteio), sendo que na hipdtese
de recompra/resgate parcial, para as Debéntures registradas no SND,
a operacionalizagdo deverd acontecer conforme procedimentos
adotados pela CETIP, através de "operacdo de compra e de venda




Localiza

Colocacéo e Negociagao:

definitiva" no mercado secundario, sendo que todas as etapas desse
processo, tais como habilitacdo dos Debenturistas, qualificacdo,
sorteio, apuracdo, definicdo do rateio e de validagdo das quantidades
de Debéntures a serem recompradas por Debenturista, serdo
realizadas fora do ambito da CETIP, ou conforme os procedimentos
adotados pela CBLC; (ii) o valor do prémio de recompra, caso exista;
(iii) a data efetiva para o resgate das Debéntures e pagamento aos
Debenturistas; e (iv) demais informacBes necessarias para a tomada
de decisdo pelos Debenturistas;

(i) Apbs a publicacdo dos termos e condi¢cBes da Oferta de
Recompra, os Debenturistas que optarem pela adesdo a referida
oferta terdo que se manifestar no prazo disposto no Edital de Oferta
de Recompra.

(iii) A Emissora, podera condicionar a efetivacdo da Oferta de
Recompra a aceitacdo desta por um percentual minimo de
Debenturistas, a ser por ela definido quando da realizagdo da Oferta
de Recompra, sendo que, se for o caso, tal percentual sera indicado
no Edital de Recompra; e

(iv) O valor a ser pago aos Debenturistas no ambito da Oferta de
Recompra serd equivalente ao Valor Nominal Unitario das
Debéntures ndo amortizado, acrescido (i) da Remuneracdo devida e
ainda ndo paga até a data do resgate, calculada pro rata temporis
desde a Data de Emissdo ou a Data de Pagamento da Remuneracdo
imediatamente anterior, conforme o caso; e (ii) de eventual prémio
de recompra a ser oferecido aos Debenturistas, a exclusivo critério da
Emissora, o qual ndo podera ser negativo.

As Debéntures resgatadas no ambito de qualquer Oferta de
Recompra serdo canceladas pela Emissora.

As Debéntures serdo admitidas a negociagdo (a) no mercado primario
(i) através do SDT - Mddulo de Distribuicéo de Titulos, administrado
e operacionalizado pela CETIP, sendo as debéntures liquidadas e
custodiadas na CETIP, e (ii) através do Sistema BOVESPA FIX,
sendo as debéntures liquidadas e custodiadas na CBLC; e (b) no
mercado secundario (i) através do SND - Modulo Nacional de
Debéntures, administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as
debéntures liquidadas e custodiadas na CETIP, e (ii) através do
Sistema BOVESPA FIX, sendo as debéntures liquidadas e
custodiadas na CBLC.
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Regime de Distribuicao

Imunidade de Debenturistas:

Quoruns Minimos de Deliberagao
em Assembléia de Debenturistas:

Localiza

As Debéntures serdo colocadas pelo Coordenador Lider em regime
de garantia firme de liquidacdo, observada a taxa inicial do
bookbuilding de CDI + 2,00% ao ano. As Debéntures Adicionais, se
houver, serdo distribuidas pelo Coordenador Lider em regime de
melhores esforcos.

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou
isencdo tributéria, este deverd encaminhar ao Banco Mandatério e
Escriturador, no prazo minimo de 10 (dez) dias Uteis antes da data
prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentacdo comprobatoria dessa imunidade ou isencdo tributaria,
sob pena de ter descontado dos seus rendimentos os valores devidos
nos termos da legislacdo tributaria em vigor, como se nao fosse
imune ou gozasse de isencdo tributéria. Até a data do pagamento, o
Debenturista que goze de algum tipo de imunidade ou isengédo
tributéria deve permanecer Debenturista, ndo podendo negociar suas
Debéntures até a data posterior ao pagamento.

Nas deliberacBes da Assembléia de Debenturistas, cada Debénture
dara direito a um voto, admitida a constituicdo de mandatérios,
Debenturistas ou ndo. As deliberacfes serdo tomadas pela maioria
dos presentes, com excecdo das matérias para as quais estiver
previsto quorum qualificado em leis ou na Escritura de Emisséo,
conforme descritas abaixo. Na hipétese de extingdo ou
inaplicabilidade por disposi¢do legal da Taxa DI, Debenturistas
representando, no minimo, 75% do total das Debéntures em
Circulacdo, deverdo definir, de comum acordo com a Emissora,
observada a regulamentacdo aplicAvel, o novo pardmetro a ser
aplicado. Na de ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados na
Clausula 4.16.1 da Escritura de Emissdo, exceto para os subitens (a),
(b), (c) e (d) da mesma clausula, a Assembléia de Debenturistas
poderd, por deliberacdo de, no minimo, 75% das Debéntures em
Circulagdo, determinar que o Agente Fiducidrio ndo declare o
vencimento antecipado das Debéntures. As alteragdes nas
caracteristicas e condi¢des das Debéntures e da Emissdo, bem como a
incorporacdo, fusdo ou cisdo da Emissora, deverdo ser aprovadas por
Debenturistas que representem, no minimo, a maioria das Debéntures
em Circulacdo, exceto no caso de alteracBes na Remuneracdo, nas
condicbes de prazo e resgate das Debéntures, condicbes de
vencimento antecipado, alteracdes nas clausulas de vencimento
antecipado (Clausulas 4.16 e 4.17) da Escritura de Emissdo, bem
como alteragcBes a qualquer quorum de deliberacdo previsto na
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Localiza

Publico Alvo:

Destinacéo dos Recursos:

Informacdes Adicionais:

Inadequacdo do Investimento:

Escritura de Emissdo, as quais deverdo contar com a aprovacdo de
Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa por cento)
das Debéntures em Circulagdo. A isencdo de responsabilidade do
Agente Fiduciario pela ndo adocdo das medidas contempladas nas
alineas (a), (b), e (c) da Clausula 6.6 da Escritura de Emissdo devera
ser deliberada pela unanimidade dos Debenturistas que representem a
totalidade das Debéntures em Circulacéo.

O publico alvo da Oferta sdo investidores institucionais ou
qualificados, conforme definido no artigo 109 da Instrugdo CVM n.°
409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada, podendo,
entretanto, serem atendidos outros investidores ndo qualificados,
fundos de investimentos, pessoas fisicas ou juridicas, clientes ou ndo
do Coordenador Lider, conforme definidas no Contrato de
Distribuicdo, a ser celebrado pela Emissora e o Coordenador Lider.

A Oferta ndo é destinada aos investidores (i) que necessitem de
ampla liquidez em seus titulos, uma vez que o mercado secundario
para negociacdo de debéntures € restrito; ou (ii) ndo estejam
dispostos a correr risco de crédito de sociedades com atuagdo no
setor de medicina diagndstica.

Os recursos obtidos por meio da Emissdo serdo destinados: (i) 80%
(oitenta por cento) para expansdo de frota; e (ii) o restante para
atender necessidades de capital de giro, dos quais R$20,2 milhdes
para liquidar empréstimos de curto prazo junto ao Banco do Brasil,
com vencimentos em 09 e 10 de outubro de 2008 e juros entre
106,5% a 106,7% do CDI. Os recursos obtidos por meio da emissdo
das Debéntures Adicionais, se houver, serdo aplicados em capital de
giro.

Quaisquer outras informagBes ou esclarecimentos sobre a
Companhia, a Oferta e o Programa de Distribuicdo poderdo ser
obtidos com a Emissora, o0 Coordenador Lider e a CVM.
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2. INFORMACOES SOBRE A EMISSORA, COORDENADOR LIDER, CONSULTORES E
AUDITORES

e Emissora

e Coordenador Lider

e Banco Mandatario e Escriturador

e Agente Fiduciario

e Assessores Legais

e Auditores Independentes

e Declaracdes da Emissora e do Coordenador Lider
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Localiza
INFORMACOES SOBRE A EMISSORA, COORDENADOR LIDER, CONSULTORES E AUDITORES

Emissora

Quaisquer outras informac6es sobre a Emissora, o Programa de Distribuicdo e este Suplemento poderdo ser
obtidas junto a Emissora, no seguinte endereco:

Companhia
Localiza Rent a Car S.A.

Av. Bernardo Monteiro, 1563
30150-902, Belo Horizonte — MG
Tel.: (31) 3247-7039

Fax: (31) 3247-7755

At.: Roberto Anténio Mendes
ri@localiza.com

www.localiza.com

Coordenador Lider

Quaisquer outras informacdes sobre a Oferta, este Suplemento e o Programa de Distribui¢do poderdo ser
obtidas junto ao Coordenador Lider, no seguinte enderego:

Coordenador Lider

Unibanco — Unido de Bancos Brasileiros S.A.
Av. Eusébio Matoso, 891, 19° andar
05423-901 Sao Paulo, SP

At.: Sr. Rogério Assaf G. Freire

Tel. (11) 3584-4032

Fax: (11) 3584-1925
rogerio.freire@unibanco.com.br
www.unibanco.com.br/prospectos

Banco Mandatario e Escriturador
O Banco Mandatério e Escriturador pode ser contatado no seguinte enderego:

Banco Bradesco S.A.

Departamento de Acdes e Custddia

Cidade de Deus, s/n, Vila Yara, Prédio Amarelo, 2° andar
06029-900 Osasco - SP

At.: Sr. José Donizetti de Oliveira

Tel.: (11) 3684-3749

Fax: (11) 3684-2714

E-mail: 4010.donizetti@bradesco.com.br
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Agente Fiduciario

O Agente Fiduciario pode ser contatado no seguinte endereco:

Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Avenida das Américas, 4200, bloco 4, sala 514,

22640-102 Rio de Janeiro, RJ.

At.: Mauricio da Costa Ribeiro

Tel.: (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

E-mail: mribeiro@pentagonotrustee.com.br

Assessores Legais
O assessor legal da Companhia pode ser contatado no seguinte endereco:

Pinheiro Neto Advogados

Rua Hungria 1100,

01455-000 — Sao Paulo - SP

Tel.: (11) 3247-8400

Fax: (11) 3247-8600

At.: Sr. Henrique Lang e Sra. Daniela P. Anversa Sampaio Doria

E-mail: hlang@pinheironeto.com.br e danianversa@pinheironeto.com.br

O assessor legal do Coordenador Lider pode ser contatado no seguinte endereco:

Machado, Meyer, Sendacz e Opice Advogados
Av. Brigadeiro Faria Lima, 3144, 11° andar
01451-000 — S&o Paulo - SP

Tel.: (11) 3150-7000

Fax: (11) 3150-7071

At.: Sr. Carlos José Rolim de Mello

E-mail: cmello@mmso.com.br

Auditores Independentes

Os auditores responsaveis por auditar as demonstracdes financeiras da Emissora podem ser contatados no
seguinte endereco:

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes

Rua Alexandre Dumas, 1981, CEP 04717-906 S&o Paulo, SP.
At.: Sr. Walmir Bolgheroni

Tel.: (31) 3269-7400

Fax: (31) 3269-7470

E-mail: wbolgheroni@deloitte.com
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Declaragédo da Emissora e do Coordenador Lider

As declaracdes dos administradores da Emissora e do Coordenador Lider nos termos do artigo 56 da Instrucgao
CVM 400 encontram-se anexadas a este Suplemento Preliminar.

A declaragdo de veracidade dos administradores da Emissora foi prestada pelo Sr. José Salim Mattar Junior,
Diretor Presidente da Companhia, e pelo Sr. Roberto Antbnio Mendes, Diretor Financeiro e Diretor de
Relacfes com Investidores da Companhia.

A declaracdo de veracidade do Coordenador Lider foi prestada pelos Srs. Nicolau Ferreira Chacur e Eduardo
Figueiredo de Freitas, Diretor Executivo e Diretor, respectivamente, do Coordenador Lider.
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INFORMACOES RELATIVAS A OFERTA

Caracteristicas da Oferta

Contrato de Distribuicdo de Valores Mobiliarios
Operagdes Vinculadas a Oferta

Descricdo do Capital Social e Principais Acionistas
Destinagéo dos Recursos

Capitalizacdo

Fatores de Risco Relacionados a Oferta
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CARACTERISTICAS DA OFERTA

Composic¢éo do Capital Social da Companhia

Na data deste Suplemento, o nosso capital social é de R$199.585 mil, totalmente integralizado e dividido em
201.708.000 acdes ordinarias nominativas, sem valor nominal. De acordo com nosso Estatuto Social, nosso
capital social pode ser aumentado em até mais 43.962.000 (quarenta e trés milhdes, novecentos e sessenta e
duas mil) acgdes ordinarias nominativas, mediante deliberagdo do Conselho de Administragdo,
independentemente de reforma estatutaria. Os nossos acionistas deverdo aprovar em assembléia geral
qualquer aumento de capital que exceda o limite do capital autorizado. De acordo com o contrato para a
listagem de nossas agdes no Novo Mercado firmado com a BOVESPA, nossa Companhia ndo podera emitir
acOes preferenciais.

A tabela a seguir relaciona os principais acionistas na data deste Suplemento e suas respectivas participacdes
em nosso capital social:

Acionistas Quantidade de Ac¢des (%)
José Salim Mattar Janior 40.348.315 20,003
Antbnio Claudio Brandao Resende 25.825.336 12,803
Eugénio Pacelli Mattar 17.351.363 8,602
Flavio Branddo Resende 17.351.364 8,602
Avristides Luciano de Azevedo Newton 14.101 0,007
Stefano Bonfiglio 1 0,000
Paulo Roberto Nunes Guedes 1 0,000
Wilson Nélio Brumer 1 0,000
Oscar de Paula Bernardes Neto 15.001 0,007
Acbes em Tesouraria 1.884.000 0,934
Outros acionistas 98.918.517 49,040
Total 201.708.000 100%

Autorizaces Societarias

A Emisséo foi deliberada em Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora realizada em 8 de agosto
de 2008, cuja ata foi arquivada na JUCEMG, sob o n® 3971495, em 20 de agosto de 2008, tendo sido
publicada pela Emissora no Diério Oficial do Estado de Minas Gerais, no jornal “O Tempo”, edico local e no
jornal “Valor Econdémico”, edi¢do nacional, em 15 de agosto de 2008.

A Remuneracdo serd deliberada em Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora, a ser realizada apds
a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding e antes da concessdo do registro da Emissdo pela CVM, cuja
ata sera arquivada na JUCEMG e publicada pela Emissora no Diario Oficial do Estado de Minas Gerais, no
jornal “O Tempo”, edi¢do local, e no jornal “Valor Econdmico”, edi¢do nacional, em data a0 menos
simultanea a publicacdo do Andncio de Inicio.

A Emissdo sera realizada no &mbito do Programa de Distribuicdo, o qual tem prazo de duracdo de 2 (dois)
anos contados da data do seu arquivamento na CVM e valor de até R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de
reais). O Programa de Distribui¢do foi arquivado na CVM nos termos da Instrugdo CVM 400/03, sob o
nimero CVM/SRE/PRO/2007/004 em 10 de julho de 2007.
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Quantidade de Debéntures e Namero de Séries
Serdo emitidas 30.000 (trinta mil) Debéntures, em uma Unica série.
Valor Nominal e Valor Total da Emissédo e Data da Emissdo

Serdo emitidas 30.000 (trinta mil) Debéntures, com valor nominal unitario de R$10.000,00 (dez mil reais), na
Data de Emissédo, perfazendo o montante total de R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais).

Para todos os efeitos legais, a Data de Emissdo das Debéntures é 15 de setembro de 2008.

Debéntures Adicionais

A quantidade de Debéntures inicialmente ofertada podera, mediante acordo entre a Emissora e o Coordenador
Lider, ser aumentada em até 6.000 (seis mil) Debéntures, equivalente a até 20% (vinte por cento) do total das
Debéntures inicialmente ofertadas, respeitado o limite legal previsto no artigo 60, paragrafo 1°, alinea “b” da
Lei das Sociedades por Acdes, conforme dispde o artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400/03.

Conversibilidade, Espécie e Forma

As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em agdes da Emissora, da espécie com garantia flutuante, da
forma nominativa e escritural.

Preco de Subscricdo

O preco de subscrigdo das Debéntures serd o seu Valor Nominal Unitario corrigido, pro rata temporis, desde
a Data de Emissdo até a data da efetiva integralizacdo, pela Remuneragdo, a ser definida no Procedimento de
Bookbuilding.

Forma e Prazo de Subscricdo e Forma de Integralizacéo

As Debéntures serdo subscritas por meio dos procedimentos do SDT e do BOVESPA FIX. Respeitadas (i) a
concessdo do registro da Oferta pela CVM; (ii) a publicagdo do Anuncio de Inicio da Oferta; e (iii) a
disponibilizagdo do Prospecto Definitivo Atualizado e do Suplemento Definitivos da Oferta aos investidores,
as Debéntures serdo subscritas, a qualquer tempo, em até 6 (seis) meses contados da data da publicacdo do
Anuncio de Inicio.

Prazo e Data de Vencimento

O prazo das Debéntures é de trés anos e seis meses, contados da Data de Emissdo, vencendo, portanto, em 15
de margo de 2012.

Colocacéo
As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, sob regime de garantia firme de subscricdo para a
totalidade das Debéntures, com a intermediacdo do Coordenador Lider, observada a taxa inicial do

bookbuilding de CDI + 2,00% ao ano. As Debéntures Adicionais serdo colocadas em regime de melhores
esforcos pelo Coordenador Lider.
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Negociacéo

As Debéntures serdo admitidas a negociagdo (a) no mercado primario (i) através do SDT - Modulo de
Distribuicdo de Titulos, administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as debéntures liquidadas e
custodiadas na CETIP, e (ii) através do Sistema BOVESPA FIX, sendo as debéntures liquidadas e custodiadas
na CBLC; e (b) no mercado secundario (i) através do SND - Mddulo Nacional de Debéntures, administrado e
operacionalizado pela CETIP, sendo as debéntures liquidadas e custodiadas na CETIP, e (ii) através do
Sistema BOVESPA FIX, sendo as debéntures liquidadas e custodiadas na CBLC.

Certificados de Debéntures

Né&o serdo emitidos certificados representativos das Debéntures. Para todos os fins e efeitos, a titularidade das
Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo Banco Mandatario e Escriturador. Para as Debéntures
custodiadas na CETIP, terdo a titularidade comprovada pelo extrato expedido por esta Camara. Para as
Debéntures depositadas na CBLC, sera emitido pela CBLC extrato de custddia em nome do Debenturista, que
serd igualmente reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures.

Atualizacdo e Remuneracao das Debéntures
O Valor Nominal das Debéntures ndo sera atualizado.

A partir da Data de Emisséo, as Debéntures fardo jus ao pagamento de juros remuneratorios, a partir da Data
de Emissdo, incidentes sobre seu Valor Nominal Unitério e estabelecidos com base na variacdo da taxa média
diéria dos dep6sitos interfinanceiros de um dia, CDI “over” extra-grupo, base 252 (duzentos e cingienta e
dois) dias Uteis, calculada e divulgada diariamente pela CETIP no informativo diario, disponivel em sua
pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI"), capitalizada de uma sobretaxa de até 2,00% (dois
por cento) ao ano, base 252 dias, a ser definida no Procedimento de Bookbuilding, de acordo com a seguinte
férmula (“Remuneracéo™):

J =VNe x (FatorJuros —1)

onde:

J = Valor unitario da Remuneracdo devida ao final de cada Periodo de Capitalizagdo (conforme definido
abaixo), calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento.

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo ndo amortizado do Valor Nominal Unitario, no inicio de cada
Periodo de Capitalizacdo (conforme definido abaixo), informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento.

Fator Juros = Fator de Juros composto pelo pardmetro de flutuacdo acrescido de spread calculado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread )
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Fator DI = produtério das taxas DI Over, na data de inicio de capitalizacdo, inclusive, até a data de célculo,
exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma;

Npj

FatorDI =] [[L+(TD1, )}

k=1

onde:

TP 1]

nDI = NUmero total de Taxas DI consideradas na atualizacéo do ativo, sendo “n” um namero inteiro.

TDIk = Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, da seguinte
forma:

1
TDI, =[D'k +1j252 -1
100 ,onde:k=1,2,...n

onde:

DIk = Taxa DI divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas
decimais.

FatorSpread = Spread ou Sobretaxa de juros fixos calculados com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento;

n

FatorSpread = MJA »
100

onde:

Spread = Spread ou sobretaxa, na forma percentual ao ano, informado com 4 (quatro) casas decimais,
conforme definido no Procedimento de Bookbuilding, e

n = E o nimero de Dias Uteis entre a data de pagamento de Remuneragdo anterior e a data atual, sendo “n”
um ndmero inteiro.

O fator resultante da expressao (L+TD1,) deve ser considerado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento, assim como seu produtorio.

Efetua-se o produtério dos fatores didrios €+ TPh), sendo que a cada fator dirio acumulado, trunca-se o
resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o
Gltimo fator diério considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento.
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O fator resultante da expresséo (FatorJuros x FatorSpread) deve ser considerado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento.

A Remuneragdo mencionada acima serd efetivamente apurada em Procedimento de Bookbuilding e constar
de um aditamento a Escritura de Emissao.

A Remuneracdo sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Uteis
decorridos, incidentes sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, desde a Data de Emisséo, ou
da data do vencimento de juros imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento.

Define-se "Periodo de Capitalizagdo" o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emisséo, inclusive, no
caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou na data prevista do pagamento da Remuneragdo imediatamente
anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo, e termina na data prevista para o pagamento da
Remuneracdo correspondente ao periodo. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solucdo de
continuidade. O valor da Remuneracdo ser& agregado ao saldo do Valor Nominal das Debéntures para efeito
de apuracdo do saldo devedor das Debéntures. O pagamento da Remuneragdo serd exigivel somente no final
de cada Periodo de Capitalizagdo, sem prejuizo dos demais vencimentos previstos na Escritura de Emisséo.

Amortizacdo

As Debéntures serdo objeto de amortizacdo de modo que o Valor Nominal Unitario das Debéntures serd
amortizado em quatro parcelas iguais e sucessivas no 24° (vigésimo quarto), 30° (trigésimo), 36° (trigésimo
sexto) e 42° (quadragésimo segundo) meses, contados a partir da Data de Emissdo (“Datas de Amortiza¢éo™).

Data de Pagamento da Remuneracao

A Remuneracgao das Debéntures sera paga semestralmente a partir da Data de Emissdo, sendo o primeiro
pagamento em 15 de marco de 2009 e o Ultimo na Data de Vencimento (“Datas de Pagamento da
Remuneragdo”). Fardo jus a Remuneragdo os titulares das Debéntures que assim constem no Banco
Mandatério e Escriturador, na CETIP e na CBLC no fechamento do dia Gtil anterior a data de pagamento.

Repactuacéo
As Debéntures desta Emissdo ndo estardo sujeitas a repactuacao.
Amortizacdo Programada Facultativa

A Emissora podera, a seu exclusivo critério, a partir do 24° (vigésimo quarto) més, inclusive, contado da Data de
Emissdo realizar, nas Datas de Amortizacdo, a amortizacdo parcial ou total das Debéntures (“Amortizacdo
Programada Facultativa™). Nesta hipotese, a Emissora devera, no ato da efetiva Amortizacdo Programada
Facultativa das Debéntures, pagar aos Debenturistas, com relacdo a respectiva parcela das Debéntures a serem
amortizadas, o Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis
desde a Data de Emissdo ou a Data de Pagamento da Remuneracédo imediatamente anterior, conforme aplicavel,
até a data da efetiva amortizacdo (“Valor Base da Amortiza¢do”). Ocorrendo a Amortizagdo Programada
Facultativa, além do respectivo Valor Base da Amortizagdo, a Emissora devera pagar aos Debenturistas um
prémio equivalente a 0,15% (zero virgula quinze por cento) ao ano, calculado pro rata temporis em relagdo ao
prazo remanescente entre a data da Amortizacdo Programada Facultativa e a Data de Vencimento, incidente
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sobre esse Valor Base da Amortizacdo. A amortizagdo parcial contemplara de forma proporcional todas as
Debéntures em Circulacdo, sendo a amortizagdo total caracterizada como resgate antecipado.

A Emissora devera publicar aviso aos Debenturistas com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias da data da
Amortizacdo Programada Facultativa e prontamente enviar copia dessa publicacdo ao Agente Fiduciario,
informando: (i) a data da Amortizacdo Programada Facultativa; (ii) o valor do principal objeto da
Amortizacdo Programada Facultativa; (iii) se a Amortizacdo Programada Facultativa sera total ou parcial; e
(iv) outras informacdes relevantes para a operacionalizacdo da Amortizacdo Programada Facultativa.

Aquisigdo Facultativa

A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures no mercado, por pre¢o ndo superior ao seu
Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragéo, calculada pro rata temporis desde a Data da Emissao ou
da data de pagamento da Remuneracdo anterior até a data do seu efetivo pagamento, observado o disposto no
pardgrafo segundo, do artigo 55, da Lei das Sociedades por Acdes. As Debéntures objeto de tal aquisicao
poderdo ser canceladas, permanecer em tesouraria da Emissora, ou colocadas novamente no mercado.

Oferta de Recompra

A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, mediante deliberacdo em Reunido de seu Conselho de
Administracdo, realizar a qualquer tempo, oferta de resgate antecipado das Debéntures, enderecada a todos os
Debenturistas, sem distin¢do, sendo assegurado a estes igualdade de condicBes para aceitar o resgate das
Debéntures por eles detidas (“Oferta de Recompra™). A Oferta de Recompra sera operacionalizada da seguinte
forma:

0] A Emissora realizara a Oferta de Recompra por meio de publicacdo de anincio a ser amplamente
divulgado (“Edital de Oferta de Recompra”), o qual dever& descrever os termos e condi¢cdes da Oferta de
Recompra, incluindo: (i) se a aquisi¢do sera da totalidade das Debéntures ou se a mesma seré parcial e, neste
caso, devera estar descrito detalhadamente no Edital de Oferta de Recompra o procedimento para aquisi¢do
parcial (sorteio), sendo que na hipétese de recompra/resgate parcial, para as Debéntures registradas no SND, a
operacionalizagdo devera acontecer conforme procedimentos adotados pela CETIP, através de "operagdo de
compra e de venda definitiva" no mercado secundario, sendo que todas as etapas desse processo, tais como
habilitacdo dos Debenturistas, qualificacdo, sorteio, apuracdo, definicdo do rateio e de validacdo das
quantidades de Debéntures a serem recompradas por Debenturista, serdo realizadas fora do &mbito da CETIP,
ou conforme os procedimentos adotados pela CBLC; (ii) o valor do prémio de recompra, caso exista; (iii) a
data efetiva para o resgate das Debéntures e pagamento aos Debenturistas; e (iv) demais informacGes
necessarias para a tomada de decisdo pelos Debenturistas;

(i) Apos a publicagdo dos termos e condigdes da Oferta de Recompra, os Debenturistas que optarem
pela adesdo a referida oferta terdo que se manifestar no prazo disposto no Edital de Oferta de Recompra;

(iii) A Emissora, podera condicionar a efetivagdo da Oferta de Recompra & aceitagcdo desta por um
percentual minimo de Debenturistas, a ser por ela definido quando da realizacdo da Oferta de Recompra,
sendo que, se for o caso, tal percentual seré indicado no Edital de Recompra; e

(iv) O valor a ser pago aos Debenturistas no ambito da Oferta de Recompra sera equivalente ao Valor

Nominal Unitario das Debéntures ndo amortizado, acrescido (i) da Remuneracgdo devida e ainda ndo paga até
a data do resgate, calculada nos pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou Data de Pagamento da
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Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso; e (ii) de eventual prémio de resgate a ser oferecido
aos Debenturistas, a exclusivo critério da Emissora, o qual ndo podera ser negativo.

As Debéntures resgatadas no &mbito de qualquer Oferta de Recompra serdo canceladas pela Emissora.

Vencimento Antecipado

O Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacoes relativas as Debéntures e
exigird o imediato pagamento, pela Emissora, do saldo devedor do Valor Nominal Unitério das Debéntures,
acrescido da Remuneragdo, devida desde a data da Emissdo, ou da data de pagamento da Remuneracao
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata temporis, e demais encargos,
independentemente de aviso, interpelacdo ou natificacdo judicial ou extrajudicial, na ocorréncia de qualquer
um dos seguintes eventos:

@) (i) pedido de recuperacgdo judicial formulado pela Emissora; (ii) pedido de autofaléncia formulado
pela Emissora; (iii) decretacdo de faléncia da Emissora; (iv) se a Emissora propuser plano de recuperacéo
extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida
homologacdo judicial do referido plano; (v) se a Emissora ingressar em juizo com requerimento de
recuperacdo judicial, independentemente de deferimento do processamento da recuperacdo ou de sua
concessdo pelo juiz competente; (vi) liquidacao, dissolugdo ou extin¢do da Emissora; ou ainda (vii) pedido de
faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e ndo devidamente elidido no prazo legal;

(b) protesto legitimo de titulos contra a Emissora, ainda que na condicdo de garantidora, cujo valor
individual ou agregado devido e ndo pago ultrapasse R$25.000.000,00 (vinte e cinco milh&es de reais) (o qual
deverd ser atualizado pela variagdo do IGP-M entre a Data da Emisséo e a data de sua apuracdo) salvo se, no
prazo de até 7 (sete) dias Uteis, a Emissora tenha comprovado que tal protesto (i) foi efetuado por erro ou ma-
fé de terceiros; (ii) foi cancelado; ou (iii) tiver sua exigibilidade suspensa por sentenca judicial;

(c) declaracdo de vencimento antecipado ou inadimplemento de qualquer obrigacdo pecuniaria da
Emissora cujo valor individual ou agregado seja igual ou superior a R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes
de reais) (o qual devera ser atualizado pela variacdo do IGP-M entre a Data da Emissdo e a data de sua
apuracao) ou equivalente em outras moedas;

(d) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo pecuniaria perante os Debenturistas da
Emiss&o, prevista na Escritura de Emisséo;

(e) descumprimento pela Emissora de qualquer obrigacdo ndo-pecuniaria relacionada a Emissdo
assumida na Escritura de Emissao, salvo se, no prazo maximo de 10 (dez) dias Gteis da data do recebimento
pela Emissora de notificacdo a ser obrigatoriamente enviada pelo Agente Fiduciario, tal descumprimento for
sanado;

()] ndo cumprimento de qualquer decisdo ou sentenca judicial transitada em julgado ou arbitral
definitiva, de natureza condenatéria, contra a Emissora, cujo valor total ultrapasse R$25.000.000,00 (vinte e
cinco milhdes de reais) (o qual devera ser atualizado pela variagdo do IGP-M entre a Data da Emisséo e a data
de sua apuragdo) ou o seu contra valor em outras moedas;
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(9) a incorporagdo, fusdo ou cisdo da Emissora, salvo se, nos termos do artigo 231 da Lei das Sociedades
por AcGes: (i) tal alteracdo societaria for aprovada por Debenturistas representando a maioria das Debéntures
em Circulacdo ou (ii) se for garantido o direito de resgate pelo prazo de 6 (seis) meses, a contar da data da
publicacdo das atas das assembléias relativas a operagdo, aos Debenturistas que ndo concordarem com
referida cisdo, fusdo ou incorporacéo;

(h) reducdo de capital da Emissora e/ou recompra pela Emissora de suas proprias acOes para
cancelamento, exceto se tal reducdo de capital da Emissora e/ou a recompra pela Emissora de suas proprias
acOes para cancelamento forem previamente autorizadas pelos Debenturistas, nos termos do paréagrafo terceiro
do artigo 174 da Lei das Sociedades por Acoes;

Q) caso a Emissora esteja em mora com as obrigagdes pecunidrias previstas na Escritura de Emissdo, a
deliberacdo ou distribuicdo de dividendos, juros sobre o capital proprio ou qualquer outra participagdo no
lucro prevista no Estatuto Social da Emissora acima do minimo legal, ressalvado, entretanto, o pagamento do
dividendo minimo previsto no art. 202 da Lei das Sociedades por Acdes;

) transformacdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das
Sociedades por Acoes;

(k) a atividade principal da Emissora deixe de ser o aluguel de carros e atividades diretamente
relacionadas a aluguel de carros;

() se a Moody’s rebaixar o rating da Emissdo em duas ou mais notas na classificacdo de risco, em
escala nacional, em relacéo a concedida na Data de Emissdo, em virtude de qualquer alteracdo na composicao
societaria, que venha a resultar na perda, transferéncia ou alienacao do “Poder de Controle da Emissora” pelos
atuais controladores, ou na auséncia da Moody’s, caso a classificacdo equivalente emitida pela Standard &
Poor’s ou Fitch Rating esteja em nivel equivalente ao de duas notas abaixo daquela concedida na Data de
Emisséo pela Moody’s.

“Poder de Controle da Emissora” é o poder efetivamente utilizado de dirigir as atividades sociais e orientar o
funcionamento dos 6rgdos da Emissora, de forma direta ou indireta, de fato ou de direito. Ha presuncdo
relativa de titularidade do controle em relagcdo a pessoa ou ao grupo de pessoas vinculado por acordo de
acionistas ou sob controle comum (grupo de controle) que seja titular de agdes que Ihe tenham assegurado a
maioria absoluta dos votos dos acionistas presentes nas trés Ultimas Assembléias Gerais da Emissora, ainda
que ndo seja titular das acfes que Ihe assegurem a maioria absoluta do capital votante, conforme definicdo
constante do Regulamento de Listagem do Novo Mercado.

(m) ndo-manutencdo de qualquer um dos indices financeiros dispostos abaixo, apurados trimestralmente.
As apurac0es serdo feitas com base nas demonstra¢des financeiras consolidadas da Emissora relativas a 31 de
marco, 30 de junho, 30 de setembro e 31 de dezembro, feita a anualizacdo, quando aplicavel, mediante a soma

do trimestre em questdo com os trés trimestres imediatamente anteriores:

(i) Indice obtido da divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA n&o superior a 3,25,
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onde:

“Divida Liquida™ significa o valor calculado em bases consolidadas igual (a) a soma dos passivos
junto a instituicdes financeiras, dos titulos e valores mobiliarios representativos de divida emitidos,
bem como dos muatuos com partes relacionadas e do saldo liquido de operagdes de derivativos
(passivos menos ativos de operagBes com derivativos); diminuido (b) das disponibilidades (caixa,
bancos, aplicacOes de liquidez imediata ou aplicagdes de curto prazo, titulos e valores mobiliarios, e
titulos publicos e privados de qualquer natureza) e (c) dos efeitos da marcacdo a mercado das
operagdes de derivativos; e

“EBITDA” significa o lucro ou prejuizo liquido da Emissora, em bases consolidadas, relativo aos 12
(doze) dltimos meses, antes das despesas (receitas) financeiras liquidas, do imposto de renda e da
contribuicdo social e das despesas de depreciagdo e amortizacdo. Para fins desse calculo, o resultado
da venda de veiculos é operacional.

(i) O indice obtido da divisao entre EBITDA (conforme definido acima) pelas Despesas Financeiras
Liquidas (conforme definido abaixo) ndo devera ser inferior a 2,00,

onde:

“Despesas Financeiras Liquidas” significam as despesas financeiras relativas aos 12 (doze) ultimos
meses efetivamente desembolsadas pela Emissora, ou seja, (a) juros relativos a dividas bancarias
(liquida de receitas de aplicagBes financeiras), (b) parcela com impacto no caixa da variacdo
monetaria e cambial de juros e principal das modalidades de divida, (c) juros pagos as Debéntures e
demais titulos e valores mobiliarios emitidos nos mercados financeiro e de capitais, internacional e
nacional (liquidas de receitas de aplicacdes em titulos e valores mobiliarios ou em titulos pablicos e
privados de qualquer natureza), (d) despesas financeiras com impacto de caixa relativas a mituos
com partes relacionadas listados no passivo (liquidas de receitas financeiras com impacto caixa
recebidas relativamente a matuos com partes relacionadas listadas no ativo), bem como (e) o valor
efetivamente desembolsado referente a passivos de opera¢des de derivativos (liquido dos valores
efetivamente recebidos referentes a ativos de operacfes com derivativos);

A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nos subitens “a”, “b”, “c” e “d” mencionados acima,
acarretara o vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente de qualquer consulta aos
Debenturistas, aviso ou notificacdo, judicial ou extrajudicial.

@) Na ocorréncia de qualquer dos demais eventos indicados acima, o Agente Fiduciario devera
convocar, dentro de 5 (cinco) dias Uteis da data em que tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos
referidos eventos, Assembléia Geral de Debenturistas (“AGD”) para deliberar sobre a declaragdo do
vencimento antecipado das Debéntures, observado o procedimento de convocagdo previsto abaixo e 0 quorum
especifico estabelecido abaixo. A AGD aqui tratada devera se realizar no prazo maximo de 15 (quinze) dias a
contar da data de publicacéo do edital relativo & primeira convocagdo, ou no prazo maximo de 8 (oito) dias a
contar da data de publicacdo do edital relativo a segunda convocacao, se aplicavel, sendo que, na hipotese de
segunda convocacao, o respectivo edital deverd ser publicado no primeiro dia Util imediatamente posterior a
data indicada para a realizacdo da AGD nos termos da primeira convocagao.
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(b) A AGD a que se refere o item (a) anterior podera, por deliberacdo de, no minimo, 75% (setenta e
cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, determinar que o Agente Fiduciario ndo declare o
vencimento antecipado das Debéntures.

No que se refere aos nos subitens “e”, “f”, “g”, “h”, “i”, “j”, “k’”, “I”e “m” acima, caso (i) ndo haja acordo
entre os Debenturistas e a Emissora na AGD mencionada no ultimo item (a) acima ou (ii) caso ndo haja
deliberacdo em tal AGD, inclusive por ndo instalacdo desta, o Agente Fiduciario deverd declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigagdes decorrentes das Debéntures e exigir o pagamento do que for
devido, a menos que, ap0s a realizagéo de tal AGD, Debenturistas que representem pelo menos 75% (setenta
e cinco por cento) das Debéntures em Circulacdo, optem por ndo declarar o vencimento antecipado das
obrigacgdes decorrentes das Debéntures, hipétese na qual ndo havera vencimento antecipado das Debéntures.

Para fins do item (a) acima, sera considerado como decretacdo de faléncia, recuperagao judicial ou submisséo
aos credores de pedido de negociacdo de plano de recuperacdo extrajudicial, qualquer procedimento
extrajudicial ou judicial anadlogo previsto na legislacdo que venha a substituir ou complementar a atual
legislacdo aplicavel a faléncias, recuperacéo judicial e extrajudicial, conforme definido, em ambos o0s casos,
na Lei n. 11.101, de 9 de fevereiro de 2005.

A Emissora se obriga a realizar o calculo dos indices ou limites financeiros, indicados no item (m) acima,
apurados trimestralmente com base nas demonstracdes financeiras consolidadas da Emissora, 0s quais
deverdo ser tempestivamente informados, observados os prazos previstos na Escritura de Emissdo, sendo tal
comunicado, preparado e emitido pelo Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores, sendo que a
Emissora desde ja se compromete, apds o recebimento dessa informacdo pelo Agente Fiduciario, a prestar
todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios.

Pagamento na Ocorréncia de Vencimento Antecipado

Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, nos termos do item acima, a Emissora obriga-se a
efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario remanescente acrescido da Remuneracéo, calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissdo ou da Gltima data de pagamento da Remuneragdo, conforme o caso,
inclusive, até a data do seu efetivo pagamento, exclusive, e de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora aos detentores das Debéntures nos termos da Escritura de Emissdo, em até 5 (cinco)
dias Uteis contados de comunicagdo nesse sentido a ser enviada pelo Agente Fiduciario & Emissora através de
carta protocolada no endereco constante da Escritura de Emissdo, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar
obrigada ao pagamento dos encargos moratérios previstos na Escritura de Emissdo. Em caso de vencimento
antecipado ndo sera devido o Prémio de Reembolso estabelecido na Escritura de Emissao.

Local de Pagamento

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados utilizando-se, conforme o caso: (a) (i) os
procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures registradas no SND; e/ou (ii) os procedimentos
adotados pela CBLC, para as Debéntures registradas no BOVESPA FIX, ou (b) no caso de titulares de
Debéntures que ndo estejam vinculados a tais sistemas pelo Banco Mandatario e Escriturador, mediante
depdsito em contas-correntes indicadas pelos Debenturistas.
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Prorrogacéo dos Prazos

Considerar-se-8o automaticamente prorrogados os prazos para pagamento de qualquer obrigacdo prevista ou
decorrente da Escritura de Emissdo, até o primeiro dia Gtil subseqliente, sem acréscimo de juros ou de
qualquer outro encargo moratério aos valores a serem pagos, quando a data de pagamento coincidir com
feriado nacional, sdbado ou domingo ou feriado bancario na Cidade de S&o Paulo (sendo que, em caso de
feriado bancério na Cidade de S&o Paulo, ndo se aplicara a prorrogacdo para os pagamentos realizados por
meio da CETIP).

Encargos Moratérios

Ocorrendo impontualidade da Emissora no pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas, 0s
débitos em atraso ficardo sujeitos a multa moratéria de 2% (dois por cento) e juros de mora de 1% (um por
cento) ao més, ambos calculados sobre os valores em atraso desde a data de inadimplemento até a data do
efetivo pagamento, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial e sem
prejuizo da Remuneracao.

Decadéncia do Direito aos Acréscimos

O ndo-comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a qualquer das obrigacdes
pecuniérias devidas pela Emissora, nas datas previstas na Escritura de Emissdo ou em comunicado publicado
pela Emissora, ndo lhe dard direito ao recebimento de Remuneracdo e/ou encargos moratérios no periodo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento.

Publicidade

Todos os atos e decisdes pertinentes a Emissdo serdo veiculados, na forma de avisos, no jornal “Valor
Econdmico”, edicdo nacional, sendo que os atos e convocagdes referentes as AGDs também serdo veiculados
no Diario Oficial do Estado de Minas Gerais e no jornal “O Tempo”, edicao local.

Restituicdo de Recursos

Caso a Emissdo ndo seja finalizada por qualquer motivo, os recursos utilizados pelos investidores para a
subscricdo das Debéntures deverdo ser devolvidos aos respectivos investidores, por intermédio do SDT,
BOVESPA FIX e/ou Banco Mandatario e Escriturador, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis, contados a partir da
data do encerramento da Emissdo, ou de sua revogacao pelo investidor, caso aplicavel, ficando, porém, desde
ja estabelecido que esses recursos serdo devolvidos aos investidores sem incidéncia de juros ou corre¢ao
monetaria.

Fundo de Manutencéo de Liquidez e Estabilizacdo

N&o serd constituido fundo de manutencdo de liquidez ou firmado contrato de garantia de liquidez ou
estabilizacdo de preco para as Debéntures.
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Imunidade Tributaria

Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencéo tributéria, este deverd encaminhar ao
Banco Mandatario e Escriturador, no prazo minimo de 10 (dez) dias Uteis antes da data prevista para
recebimento de valores relativos as Debéntures, documentacdo comprobatéria dessa imunidade ou isencdo
tributaria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislagdo
tributaria em vigor, como se ndo fosse imune ou gozasse de isengdo tributaria. Até a data do pagamento, o
Debenturista que goze de algum tipo de imunidade ou isenc¢do tributaria deve permanecer Debenturista, nao
podendo negociar suas Debéntures até a data posterior ao pagamento.

Assembléia de Debenturistas
Convocacao

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em AGD, nos termos do artigo 71 da Lei das
Sociedades por Acoes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas.

A AGD pode ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10%
(dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM.

A convocacdo dar-se-4 mediante andncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos 6rgdos de imprensa nos
quais a Emissora deve efetuar suas publicacGes, respeitadas outras regras relacionadas a publicacdo de
anuncio de convocacao de assembléias gerais constantes da Lei das Sociedades por Aces, da regulamentacdo
aplicavel e da Escritura de Emisséo.

Aplica-se a AGDs, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por Acles para a assembléia geral de
acionistas.

As AGDs serdo convocadas com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias. A AGD em segunda convocacéo
somente poderd ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias ap6s a data marcada para a instalacdo da
Assembléia em primeira convocagéo.

Independentemente das formalidades previstas na Lei e na Escritura de Emissao, serd considerada regular a
AGD a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulag&o.

Nas deliberaces da AGD, cada Debénture dara direito a um voto, admitida a constituicdo de mandatérios,
Debenturistas ou nao. As deliberaces serdo tomadas pela maioria dos presentes, com exce¢do das matérias
para as quais estiver previsto quorum qualificado em leis ou na Escritura de Emisséo.

As deliberacfes tomadas pelos Debenturistas, no &mbito de sua competéncia legal, observados os quoruns
estabelecidos na Escritura de Emissdo, serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a
todos os titulares das Debéntures em Circulagdo, independentemente de terem comparecido a Assembléia ou
do voto proferido na respectiva AGD.
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Quorum de Instalacdo

A AGD se instalard, em primeira convocagdo, com a presenga de Debenturistas que representem a metade, no
minimo, das Debéntures em Circulacdo e, em segunda convocagdo, com qualquer nimero de Debenturistas.

Para efeito da constitui¢do de todos e quaisquer dos quoruns de instalacdo e/ou deliberacdo da AGD previstos
na Escritura de Emissdo, considera-se “Debéntures em Circulacdo” todas as Debéntures subscritas, excluidas
aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora e as de titularidade de empresas controladas pela Emissora
(diretas ou indiretas), controladoras (ou grupo de controle) ou administradores da Emissora, de empresas
controladas pela Emissora (diretas ou indiretas), ou de controladoras da Emissora (ou grupo de controle).

Serd facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas AGDs.
Quorum de Deliberacao

Nas deliberagbes da AGD, a cada Debénture cabera um voto, admitida a constituigdo de mandatério,
Debenturista ou ndo. Observado o disposto na Clausula 7.14 e os quoruns especificos previstos nas Clausulas
4.16.1 “g”, 4.16.2, 4.16.3 e 6.6.1 da Escritura de Emissdo, as alteracbes nas caracteristicas e condicfes das
Debéntures e da Emissdo deverao ser aprovadas por Debenturistas que representem, no minimo, a maioria das
Debéntures em Circulacdo, observado que alteragdes na Remuneracdo, nas condi¢cdes de prazo, resgate e
amortizacdo das Debéntures, nas clausulas de vencimento antecipado, bem como alteragdes a qualquer
quorum de deliberacdo previsto na Escritura de Emissdo, deverdo contar com a aprovacdo de Debenturistas
representando 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagéo.

Na auséncia de apuracédo e/ou divulgacdo da Taxa DI por prazo superior a 5 (cinco) dias Uteis contados da
data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacdo, ou, ainda, no caso de sua extingdo ou por imposicao legal ou
determinacéo judicial, o Agente Fiduciario devera convocar AGD (na forma e nos prazos estipulados no
artigo 124 da Lei das Sociedades por Acdes), para definir, de comum acordo com a Emissora, observada a
regulamentacdo aplicével, o novo pardmetro de remuneracdo a ser aplicado. A AGD seré realizada no prazo
méaximo de 20 (vinte) dias corridos contados do Ultimo dia do Periodo de Auséncia da Taxa DI.

Caso nao haja acordo sobre a nova remuneracdo entre a Emissora e os Debenturistas representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, a Emissora obriga-se a resgatar a
totalidade das Debéntures em Circula¢do, com seu conseqliente cancelamento, no prazo de 20 (vinte) dias
Gteis contados da data da realizagdo da respectiva AGD ou na Data de Vencimento, o0 que ocorrer primeiro,
pelo Valor Nominal Unitério das Debéntures, acrescido da Remuneracéo das Debéntures devida até a data do
efetivo resgate, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou da Ultima Data de Pagamento da
Remuneracgdo, conforme o caso. Serd utilizado para o calculo da Remuneracdo o valor da Ultima Taxa DI
divulgada até a data do calculo.

Na ocorréncia de qualquer dos eventos indicados na Clausula 4.16.1 da Escritura de Emissao, exceto para 0s
subitens (a), (b), (c) e (d) da mesma clausula, o Agente Fiduciario devera convocar, dentro de 5 (cinco) dias
Uteis da data em que tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos, AGD para
deliberar sobre a declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures, observado o procedimento de
convocacao e o quorum especifico estabelecidos na Escritura de Emissdo. A AGD poderd, por deliberacéo de,
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no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacdo, determinar que o Agente
Fiduciario ndo declare o vencimento antecipado das Debéntures.

As alteragdes nas caracteristicas e condi¢des das Debéntures e da Emisséo, deverdo ser aprovadas por
Debenturistas que representem, no minimo, a maioria das Debéntures em Circulacdo, exceto no caso de
alteragdes na Remuneracdo, nas condicbes de prazo e resgate das Debéntures, condi¢cdes de vencimento
antecipado, alterag@es nas clausulas de vencimento antecipado da Escritura de Emissdo, bem como alteragdes
a qualquer quorum de deliberacdo previsto na Escritura de Emissdo, as quais deverdo contar com a aprovacdo
de Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagdo. A
isencdo de responsabilidade do Agente Fiduciario pela ndo adocao das medidas contempladas nas alineas (a),
(b) e (c) da Clausula 6.6 da Escritura de Emissdo devera ser deliberada pela unanimidade dos Debenturistas
que representem a totalidade das Debéntures em Circulacéo.

Resgate das Debéntures em caso Incorporacéo, Fusdo ou Cisdo

A Emissora podera ser objeto de operagGes de incorporacdo, fusdo ou cisdo, desde que, nos termos do artigo
231 da Lei das Sociedades por Acdes: (i) tal alteracdo societaria seja aprovada por Debenturistas
representando a maioria das Debéntures em Circulagdo ou (ii) seja garantido o direito de resgate pelo prazo de
6 (seis) meses, a contar da data da publicagdo das atas das assembléias relativas & operacéo, aos Debenturistas
gue ndo concordarem com referida cisdo, fusdo ou incorporacdo.

Classificacao de Risco

A Emissora contratou a Moody’s América Latina para a elaboracéo de relatério de classificacdo de risco para
esta Emissdo, o qual se encontra anexo a este Suplemento.

A Moody’s América Latina classificou a Emissdo como Aa2.br.
Limite Legal

A Emissdo atende aos limites previstos no artigo 60 da Lei das Sociedades por Acfes, uma vez que (i) o
capital social integralizado da Emissora nesta data é de R$199.584.834,38 (cento e noventa e nove milhdes,
quinhentos e oitenta e quatro mil, oitocentos e trinta e quatro reais e trinta e oito centavos) e (ii) ndo ultrapassa
o limite legal estabelecido no artigo 60, paragrafo 1° alinea “b” da Lei das Sociedades por Ag¢des para
emissdes de debéntures com garantia flutuante, conforme abaixo:

Posicéo em 30 de junho de 2008 R$ (milhoes)
12 Emissédo de Debéntures com Garantia Flutuante (A) 350,0
228 Emissao de Debéntures com Garantia Flutuante (B) 200,0
32 Emisséo de Debéntures com Garantia Flutuante (C) 300,0
42 Emissao de Debéntures com Garantia Flutuante (D) 300,0
Total de Emissdes com Garantia Flutuante (E) 1.150,0
Ativo Total (F) 2.116,6
Total das Dividas Garantidas por Ativos Reais (G) 68,8
Ativo Liquido (H=F-G) 2.047,8
Total de EmissGes com Garantia Flutuante/ Ativo Liquido (E/H) 56,2%
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Locais onde as Debéntures Podem ser Adquiridas
Os interessados em adquirir Debéntures poderao contatar o Coordenador Lider no endereco abaixo indicado:

Unibanco — Unido de Bancos Brasileiros S.A.
Av. Eusébio Matoso, 891, 19° andar
05423-901 Sao Paulo, SP

At.: Sr. Rogério Assaf G. Freire

Tel. (11) 3584-4032

Fax: (11) 3584-1925
rogerio.freire@unibanco.com.br
www.unibanco.com.br/prospectos

InformacgBes Complementares

Quaisquer informagdes complementares sobre a Emissora e a Emissdo poderdo ser obtidas na CVM ou na
sede do Coordenador Lider, nos enderecgos constantes acima.

Publico Alvo

O publico alvo da Oferta séo investidores institucionais ou qualificados, conforme definido no artigo 109 da
Instrucdo CVM n.° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada, podendo, entretanto, ser atendidos outros
investidores ndo qualificados, fundos de investimentos, pessoas fisicas ou juridicas, clientes ou ndo do
Coordenador Lider, conforme definidas no Contrato de Distribuicdo, a ser celebrado pela Emissora e 0
Coordenador Lider.

Declaracéo de Inadequacéo do Investimento
A Oferta nao ¢ destinada aos investidores que: (i) necessitem de ampla liquidez em seus titulos, uma vez que

0 mercado secundario para negociagdo de debéntures é restrito; ou (ii) ndo estejam dispostos a correr risco de
crédito de sociedades que atuam no setor privado.
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CONTRATO DE DISTRIBUICAO DE VALORES MOBILIARIOS

Nos termos da Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, e da Instrucdo CVM 400/03, sera celebrado o
“Instrumento Particular de Contrato de Coordenacdo, Colocacdo e Distribuicdo Publica de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Ac0es, da Espécie com Garantia Flutuante, da 42 Emissdo da Localiza Rent a
Car S.A.” (“Contrato de Distribuicao”), por meio do qual a Emissora contratara o Coordenador Lider para ser
o0 responsavel pela colocagdo das Debéntures junto ao publico. Os investidores poderdo ter acesso as copias
do Contrato de Distribuicdo nos enderecos da Emissora e do Coordenador Lider indicados na secdo
“InformacgGes sobre a Emissora, Coordenador Lider, Consultores e Auditores”, na pagina 19 deste
Suplemento.

De acordo com o Contrato de Distribuicdo, a distribui¢do publica das Debéntures sera realizada conforme as
condicBes descritas a seguir.

Plano de Distribui¢do das Debéntures

Observadas as disposi¢des da regulamentagdo aplicavel, o Coordenador Lider devera realizar a distribuicao
publica das Debéntures conforme plano de distribuicdo adotado em conformidade com o disposto no 83° do
artigo 33 da Instru¢cdo CVM 400/03, fixado nos seguintes termos:

(@) anteriormente ao registro da distribuicdo das Debéntures na CVM, seré disponibilizado ao publico
prospecto definitivo atualizado do Programa de Distribuicdo e Suplemento Preliminar, precedido da
publicacdo do aviso de que trata o artigo 53 da Instru¢cdo CVM n° 400/03,;

(b)  nao havera recebimento de reservas de subscricéo;

(c)  haveréa apresentagdes, a serem realizadas conjuntamente pela Companhia e pelo Coordenador Lider,
para os investidores, a respeito da Emissora e das caracteristicas das Debéntures;

(d)  posteriormente, serd conduzido processo de coleta de inten¢des de investimento nas Debéntures para
que seja definida a Remuneracdo das Debéntures em Procedimento de Bookbuilding. Nesse sentido,
Procedimento de Bookbuilding consiste na verificagdo, junto aos investidores, da demanda pelas Debéntures
da Emissora em diferentes niveis de taxa de juros. A taxa final das Debéntures sera equivalente a menor taxa
oferecida pelos investidores para lotes de Debéntures cujo somatorio seja igual ou superior ao nimero total de
Debéntures;

(e)  apos a obtencdo do registro da Oferta na CVM, devera ser publicado o respectivo Antncio de Inicio, e
seré disponibilizado ao publico Prospecto Definitivo do Programa de Distribuigdo e o Suplemento Definitivo;

()] ndo havera preferéncia para subscri¢do das Debéntures pelos atuais acionistas da Emissora;
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(g)  ndo havera lotes minimos ou maximos de subscricdo das Debéntures;

(h)  serdo atendidos, preferencialmente, os clientes do Coordenador Lider que desejarem efetuar
investimentos nas Debéntures, tendo em vista a relacdo do Coordenador Lider com esses clientes iniciada a
Oferta, os investidores interessados em adquirir as Debéntures no &mbito da Oferta poderdo adquiri-las, por
meio da assinatura dos respectivos boletins de subscricéo;

Q) a partir da data de publicagdo do anincio de inicio e enquanto ndo tiver sido publicado o Andncio de
Encerramento, o que deve ocorrer no prazo maximo de 6 (seis) meses contados da publicacdo do Anlncio de
Inicio, os investidores poderdo aceitar a Oferta das Debéntures e subscrevé-las por meio dos procedimentos
do SDT, SND e BOVESPA FIX; e

{)) o resultado da Oferta sera divulgado ao seu término, por meio da publicagdo do anlncio de
encerramento no jornal utilizado pela Emissora para publicacdo do andncio de inicio.

O Coordenador Lider podera, a qualquer momento apo6s a liquidacdo da Oferta e até a Data de Vencimento,
revender Debéntures por ele adquiridas no dmbito da Oferta no caso de exercicio da garantia firme, observada
a taxa inicial do bookbuilding de CDI + 2,00% ao ano, pelo saldo ndo amortizado do Valor Nominal Unitario
das Debéntures, atualizado pela Remuneracdo, com ou sem aplicagdo de agio ou desagio, de acordo com a
demanda do mercado e com as condi¢es mercadoldgicas prevalecentes a época. A revenda das Debéntures
ora tratada serd efetuada de acordo com a regulamentacéo aplicavel.

Cronograma de Etapas da Oferta

Encontra-se abaixo um cronograma estimado das etapas da Oferta, informando seus principais eventos a partir
da publicacdo do aviso ao mercado:

Eventos Datas Previstas!
Publicacdo do aviso ao mercado e disponibilizagio do Prospecto

definitivo atualizado e Suplemento Preliminar 16 de setembro de 2008
Inicio do Roadshow 16 de setembro de 2008
Concluséo do Procedimento de Bookbuilding 30 de setembro de 2008
Obtenc¢do do Registro da Oferta 6 de outubro de 2008
Publicacéo do Andncio de Inicio 7 de outubro de 2008
Disponibiliza¢do do Suplemento Definitivo 7 de outubro de 2008
Liquidacdo Financeira 8 de outubro de 2008
Publicacéo do Andncio de Encerramento 10 de outubro de 2008

As datas previstas séo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracdes e adiamentos.

A Emissora e o Coordenador Lider realizardo apresentacdes sobre a Oferta a investidores nas cidades de Sao
Paulo, Rio de Janeiro a partir do dia 16 de setembro de 2008.
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Suspensdo e Cancelamento da Oferta

A Oferta podera ser suspensa ou cancelada pela CVM, a qualquer tempo, se: (i) estiver se processando em
condicBes diversas das constantes da Instrucdo CVM n.° 400/03 ou do registro da Oferta; ou (ii) for
considerada ilegal, fraudulenta ou contraria a regulamentacdo da CVM, ainda que ap6s obtido o respectivo
registro.

A Oferta devera ser suspensa quando a CVM verificar ilegalidade ou violagdo de regulamentos sanaveis. O
prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser superior a 30 dias, durante o qual a irregularidade apontada
devera ser sanada. Findo esse prazo de 30 dias sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a
suspensao, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro.

A eventual suspensdo ou cancelamento da Oferta, bem como quaisquer outras informagfes ou avisos a ela
relativos, serdo divulgados ao mercado e aos investidores que a tenham aceitado imediatamente apés a sua
ocorréncia, nos mesmos jornais de grande circulacdo habitualmente utilizados pela Emissora.

E facultado aos investidores, na hipotese de suspenséo, a possibilidade de revogar a aceitacéo até o 5° dia Gtil
posterior ao recebimento da comunicagdo da suspensdo. A manutencdo da aceitacdo sera presumida em caso
de siléncio.

Todos os investidores que ja tenham aceitado a Oferta, na hipotese de seu cancelamento e os investidores que
tenham revogado sua aceitacéo, na hipotese de suspenséo, terdo direito a restituicao integral dos valores dados
em contrapartida as Debéntures , os quais serdo creditados na conta dos investidores, no prazo maximo de 5
dias Uteis, a contar da comunicacdo da revogacdo aos investidores ou do recebimento da comunicacdo de
revogacdo do investidor, no caso de suspens&o.

Revogacéo e Modificagdo da Oferta

E permitida a modificacdo da Oferta para melhora-la em favor dos Debenturistas. Havendo, a juizo da CVM,
alteracdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacdo do
pedido de registro de distribuicdo, ou que o fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos
assumidos pela Emissora e inerentes a propria Oferta, a Emissora e 0 Coordenador Lider poderdo solicitar a
CVM modificacdo ou revogacdo da Oferta.

A revogacdo torna ineficazes a oferta e os atos de aceitacdo anteriores ou posteriores, devendo o valor dado
em contrapartida as Debéntures ser restituido integralmente aos aceitantes, na forma estabelecida abaixo.

A alteracdo sera divulgada imediatamente através dos mesmos meios utilizados para divulgagdo do Andncio
de Inicio.

Na hipotese de alteragdo, os investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser diretamente
comunicados pela Emissora a respeito da modificacdo efetuada, para que confirmem, no prazo de 5 (cinco)
dias Uteis do recebimento da comunicacédo, o interesse em manter a declaracdo de aceitagdo, presumida a
manuten¢do em caso de siléncio.

Na hipotese de o investidor ndo manifestar a intencdo de revogar sua aceitagdo a presente Oferta, os valores
serdo restituidos da maneira prevista abaixo.

Regime de Distribuicio
O Coordenador Lider se comprometeu a estruturar a Emissdo, nos termos do Contrato de Distribuicéo, em

regime de garantia firme de subscri¢cdo, no montante total de até R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de
reais), observada a taxa inicial do bookbuilding de CDI + 2,00% ao ano
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Ficou ajustado que, até as 17:00 horas do ultimo dia do Prazo de Subscri¢do, o Coordenador Lider devera
exercer a garantia firme de subscricdo, observada a taxa inicial do bookbuilding de CDI + 2,00% ao ano,
sobre o saldo das Debéntures que ndo foram efetivamente colocadas, isto é, subscritas e integralizadas.

As Debéntures Adicionais serdo colocadas em regime de melhores esforcos.
Comissoes

Pelos servicos prestados na forma prevista no Contrato de Distribuicdo, a Emissora pagard ao Coordenador
Lider, na Data de Liquidacdo, os seguintes valores:

@) comissao de estruturacdo: correspondente a 0,05% (zero virgula cinco por cento) do valor total das
Debéntures efetivamente subscritas e integralizadas na Data de Integralizacao;

(b) comissao de distribuicdo: correspondente a 0,20% (zero virgula vinte por cento) do valor total das
Debéntures efetivamente subscritas e integralizadas na Data de Integralizacdo; e

(c) prémio de prestacdo de garantia firme: correspondente a 0,25% (zero virgula vinte e cinco por cento)
do valor total das Debéntures objeto de garantia firme, observada a taxa inicial do bookbuilding de CDI +
2,00% ao ano, e efetivamente subscritas e integralizadas na Data de Integralizacéo.

As comissOes de estruturacdo e de distribuicdo e o prémio de prestacdo de garantia firme e de sucesso deverao
ser pagos pela Companhia diretamente ao Coordenador Lider na Data de Liquidacdo. O valor a ser pago aos
ao Coordenador Lider serd acrescido de todos os tributos incidentes sobre a Emissdo, incluindo, mas néo se
limitando, ISS, PIS, COFINS e CSLL, sendo que o montante referente ao CSLL somente seré devido sobre a
Comissdo de Estruturacéo.

Incidirdo sobre 0 montante total das Debéntures Adicionais as comiss@es de estruturacdo e de distribuicéo.

Relacionamento da Companhia com o Coordenador Lider

Relacionamento da Companhia com o Unibanco

Além do relacionamento referente a presente Oferta, o Unibanco mantém com a Emissora estreito
relacionamento comercial, em operacBes de empréstimos, fiancgas, repasses de recursos oficiais (BNDES),

aplicacOes financeiras, derivativos, além de prestar servicos de cash management e recolhimento de tributos.

Em 30 de junho de 2008, a Emissora possuia as seguintes operac@es de crédito contratadas com o Unibanco
ou empresas de seu conglomerado:

(i) contratos de Empréstimos Mediante Repasse de Recursos em Moeda Nacional (BNDES), no
montante agregado de, aproximadamente, R$3,5 milhdes, com prestacbes mensais. A operagdo tem
vencimento final em 15 de maio de 2012 e encargos com base em TJLP + 3,8% a.a.;

(ii) contrato de Abertura de Crédito em Conta Corrente no valor de R$ 2,0 milhdes, com renovagédo
automatica a cada 90 dias e custo de CDI + 0,11% a.m.;

(iii) notas promissérias comerciais no valor de R$300,0 milhdes, com vencimento em 02 de marco de
2009 e custo de CDI + 0,95% a.a.;

(iv) contratos de Prestacdo de Garantia Fidejussoria, no valor total de R$10,7 milhdes, sendo R$6,0

milhdes firmados com a Companhia e R$ 4,7 milhdes com Localiza Franchising Brasil S.A., para
garantia de processos fiscais, trabalhistas e locaticios; e
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(v) aplicagBes financeiras no montante de R$24,8 milhdes, na modalidade de CDB's no valor total de
R$24,8 milhdes, com liquidez diaria e taxas de remuneracdo variando entre 102,3% a 103,0% do

CDI.

No periodo de 01 de julho de 2008 a 29 de agosto de 2008, a Companhia resgatou R$20,6 milhdes das
aplicaces financeiras referidas no item (v), acima. Em 10 de setembro de 2008, a Companhia amortizou 71
notas promissérias, no montante total de R$151,1 milhdes.

Demonstrativo do Custo da Distribuicéo

Custos para a Emissora Montante (Em R$) % sobre o total da Ofertat
Comissdo de Estruturacdo! 150.000,00 0,05%
Comissdo de Distribuigao? 600.000,00 0,20%

Prémio de Prestacdo de Garantia Firme! 750.000,00 0,25%
Despesas Gerais 20.000,00 0,01%
Agéncias de Rating 17.000,00 0,01%
Assessores Legais 100.000,00 0,03%
Auditores Independentes 140.000,00 0,05%
Material para Roadshow 10.000,00 0,00%
Publicidade 20.000,00 0,01%
Taxa para registro da Oferta na ANBID 6.000,00 0,00%
Taxa para registro na CVM 82.870,00 0,03%
Total dos custos 1.895.870,00 0,63%
Montante liquido para a Emissora 298.104.130,00 99,37%

1 Sem considerar as Debéntures Adicionais.

Preco por Debénture (R$) Custo por Debénture (R$)!

Custo por Debénture (%0) !

Montante liquido para a
Emissora (R$)!

10.000,00

1 Sem considerar as Debéntures Adicionais

Contrato de Garantia de Liquidez e Contrato de Estabiliza¢do de Preco

63

0,63%

9.937

Néo sera constituido fundo de manutencao de liquidez e ndo sera firmado contrato de estabilizagdo de pregos

com relagdo as Debéntures.
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OPERACOES VINCULADAS A OFERTA

Néo existem operagoes vinculadas a Oferta entre nossa Companhia e o Coordenador Lider.
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DESCRICAO DO CAPITAL SOCIAL E PRINCIPAIS ACIONISTAS

Na data deste Suplemento, o nosso capital social é de R$199.585 mil, totalmente integralizado e dividido em
201.708.000 agdes ordinarias nominativas, sem valor nominal. De acordo com nosso Estatuto Social, nosso
capital social pode ser aumentado em até mais 43.962.000 (quarenta e trés milhGes, novecentos e sessenta e
duas mil) acBes ordinarias nominativas, mediante deliberagdo do Conselho de Administragdo,
independentemente de reforma estatutaria. Os nossos acionistas deverdo aprovar em assembléia geral
qualquer aumento de capital que exceda o limite do capital autorizado. De acordo com o contrato para a
listagem de nossas agdes no Novo Mercado firmado com a BOVESPA, nossa Companhia nao podera emitir
acOes preferenciais.

A tabela a seguir relaciona os principais acionistas na data deste Suplemento e suas respectivas participacoes
em nosso capital social:

Acionistas Quantidade de Ac¢des (%)
José Salim Mattar Janior 40.348.315 20,003
Antbnio Claudio Brandao Resende 25.825.336 12,803
Eugénio Pacelli Mattar 17.351.363 8,602
Flavio Branddo Resende 17.351.364 8,602
Avristides Luciano de Azevedo Newton 14.101 0,007
Stefano Bonfiglio 1 0,000
Paulo Roberto Nunes Guedes 1 0,000
Wilson Nélio Brumer 1 0,000
Oscar de Paula Bernardes Neto 15.001 0,007
Acbes em Tesouraria 1.884.000 0,934
Outros acionistas 98.918.517 49,040
Total 201.708.000 100%
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DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos obtidos por meio da Emissdo serdo destinados: (i) 80% (oitenta por cento) para expansao da frota;
e (i) o restante para atender necessidades de capital de giro, dos quais R$20,2 milhdes para liquidar
empréstimos de curto prazo junto ao Banco do Brasil, com vencimentos em 09 e 10 de outubro de 2008 e
juros entre 106,5% a 106,7% do CDI. Os recursos obtidos por meio da emissdo das Debéntures Adicionais, se
houver, serdo aplicados em capital de giro.
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CAPITALIZACAO

A tabela a seguir apresenta 0 nosso endividamento de curto e longo prazos, o nosso patriménio liquido e a
nossa capitalizacdo total em 30 de junho de 2008, calculada de acordo com 0 BRGAAP em bases efetivas e
ajustada de forma a refletir o recebimento de recursos liquidos provenientes da Oferta, antes da deducdo das
despesas estimadas.

Em 30 de junho de 2008 Ajustado?
(em milhares de reais) (em milhares de reais)
Endividamento de curto prazo
Empréstimos e financiamentos de curto prazo 530.433 230.433
Dividendos e juros sobre o capital a pagar 6.209 6.209
Outros passivos de curto prazo 327.075 327.075
Total do endividamento de curto prazo 863.717 563.717
Endividamento de longo prazo
Empréstimos e financiamentos de longo prazo 126.233 126.233
Debéntures 550.000 1.150.000
Outros passivos de longo prazo 47.458 47.458
Total do endividamento de longo prazo 723.691 1.323.691
Patriménio liquido
Capital social 199.585 199.585
Reservas de capital 148.589 148.589
Reservas legal 26.225 26.225
Reserva de expansédo 106.452 106.452
Acdes em tesouraria (27.776) (27.776)
Lucros acumulados 76.142 76.142
Total do patriménio liquido 529.217 529.217
Capitalizacéo total * 2.116.625 2.416.625

1A capitalizagdo total é a soma do endividamento total com o patriménio liquido.
2 Pro forma com efeito da captagdo da totalidade de recursos da 3* e da 42 emissdes de debéntures, bem como a liquidacdo das Notas
Promissérias Comerciais com os recursos captados através da 32 emissao de debéntures da Companhia.

A tabela acima deve ser lida em conjunto com as sec¢Bes “InformacBes Financeiras e Outras Informacdes
Operacionais e Financeiras Selecionadas” e “Analise e Discussdo da Administracdo sobre a Situacdo
Financeira e o Resultado Operacional”, bem como com as nossas demonstragdes financeiras auditadas e as
informacdes financeiras trimestrais revisadas e suas respectivas notas explicativas incluidas no Prospecto
Definitivo Atualizado do Programa de Distribuico.

Em 10 de julho de 2007, registramos a emissao de 20.000 debéntures junto a CVM. Em 12 de julho de 2007
ocorreu a liquidacdo financeira liquida de R$200,0 milhdes, referentes a primeira tranche deste Primeiro
Programa de Distribuicdo de Debéntures. As debéntures sdo simples, ndo conversiveis em agdes, nominativas
e escriturais, em série Unica, com valor nominal unitario de R$10.000,00 na data de sua emisséo, qual seja 02
de julho de 2007. O prazo é de sete anos, com amortiza¢fes no 5°, 6° e 7° anos e pagamentos semestrais de
juros equivalentes a CDI + 0,44% a.a.

Em 22 de agosto de 2008, celebramos a escritura da 3* emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em

acOes, em série Unica, de lote Unico e indivisivel e da espécie de garantia flutuante, no montante total de
R$300,0 milhdes. Em 10 de setembro de 2008, ocorreu a liquidacdo financeira desta emissdo. O prazo de
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vencimento é de trés anos e a debénture é remunerada a taxa do CDI, acrescido de spread de 1,80% a.a. A
emissdo foi realizada na condi¢do de garantia firme de subscricdo pelo Banco Bradesco BBI S.A., com
pagamento semestral de juros e amortizagéo do principal no vencimento. E permitida a realizagio de resgate
antecipado (“call”) a partir do 12° més, sem prémio. Os recursos captados pela emissdo serdo utilizados para
alongar o perfil da divida por meio da liquidacdo de Notas Promissérias Comerciais (Vide se¢cdo “Analise e
Discussdo da Administracdo sobre a Situacdo Financeira e o Resultado Operacional” do Prospecto Definitivo
Atualizado do Programa de Distribui¢do) emitidas pela Companhia em 7 de mar¢o de 2008, no montante de
R$300,0 milnhdes e que, em 30 de junho de 2008, estdo incluidos no valor de R$530,4 milhdes referentes a
empréstimos e financiamentos de curto prazo. Essa emissdo possui as mesmas hipéteses de vencimento
antecipado da 22 emissdo de Debéntures. A capitalizagdo total ndo tera alteracdo significativa, uma vez que a
3% emissdo de Debéntures sera utilizada para liquidar as Notas Promissorias (Vide secdo Analise e Discussao
da Administracdo sobre a Situacdo Financeira e 0 Resultado Operacional” do Prospecto Definitivo Atualizado
do Programa de Distribuicéo)
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FATORES DE RI1SCO RELACIONADOS A OFERTA

O Prospecto Definitivo Atualizado do Programa de Distribuicdo e este Suplemento contém informacdes
acerca das perspectivas do futuro da Companhia, as quais refletem as opiniées da Companhia em relacéo ao
desenvolvimento futuro e que, como em qualquer atividade econdmica, envolvem riscos e incertezas. Ndo ha
garantias de que o desempenho futuro da Companhia seja consistente com essas informacgdes. Os eventos
futuros poderdo diferir sensivelmente das tendéncias indicadas, dependendo de varios fatores discutidos
nesta se¢do ““Fatores de Risco” e em outras se¢des deste Suplemento e do Prospecto Definitivo Atualizado do
Programa de Distribuicdo. As expressdes “acredita que”, “espera que” e “antecipa que”, bem como outras
expressdes similares, identificam informagdes acerca das perspectivas do futuro da Companhia.

Antes de tomar uma decisdo de investimento nas Debéntures, os potenciais investidores devem analisar
cuidadosamente, & luz de suas proprias situacfes financeiras e objetivos de investimento, todas as
informacdes disponiveis neste Suplemento e no Prospecto Definitivo Atualizado do Programa de Distribuicéo
e, em particular, avaliar os fatores de risco descritos nesta Se¢éo. Os potenciais investidores sdo advertidos
a ndo tomar decisdes de investimento unicamente baseados em previsdes futuras ou expectativas.

Os fatores de risco relativos a Oferta deverdo ser avaliados em conjunto com os fatores de risco descritos na
secao “Fatores de Risco™ do Prospecto Definitivo Atualizado do Programa de Distribuig&o.

Riscos Relacionados a Oferta
A auséncia de liquidez do mercado secundéario de debéntures pode acarretar perdas.

O mercado secundario de debéntures brasileiro apresenta, historicamente, baixos indices de liquidez. Caso 0s
titulares das Debéntures desejem desfazer-se de seu investimento antes do prazo de vencimento, podem ser
obrigados a oferecer descontos substanciais para vendé-las no mercado secundario, realizando uma perda de
parte de seu investimento. Ndo ha garantias de que os investidores consigam se desfazer de seus
investimentos antes do prazo de vencimento das Debéntures.

As nossas obrigagdes constantes da Escritura de Emissdo estdo sujeitas as hipdteses de vencimento
antecipado.

A Escritura de Emissao a ser utilizado para as emissdes de debéntures no &mbito do Programa de Distribuicéo
estabelece hip6teses que ensejam o vencimento antecipado (automético ou ndo) das nossas obrigagcdes com
relacdo as respectivas debéntures, tais como nossa faléncia, ndo cumprimento de obrigacfes previstas na
Escritura de Emissdo e vencimento antecipado de outras dividas. Ndo ha garantias de que a Companhia
dispord de recursos suficientes em caixa para fazer frente ao pagamento das debéntures na hipotese de
ocorréncia de vencimento antecipado de suas obrigag@es, hipdtese na qual a Companhia podera sofrer um
impacto negativo relevante nos seus resultados e operagoes.

Validade da Estipulagdo da Taxa DI, divulgada pela CETIP.
A SUmula n.? 176 editada pelo Superior Tribunal de Justica enuncia a nulidade da clausula que sujeita o devedor ao

pagamento de juros de acordo com a Taxa DI. Nesse contexto, existe a possibilidade da validade da estipulagdo da
Taxa DI, utilizada para remunerar as Debéntures, ser questionada em uma eventual disputa judicial.
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Eventual rebaixamento na classificacdo de risco das ofertas publicas realizadas no ambito do Programa de
Distribuicédo podera acarretar reducao de liquidez dos valores mobiliarios emitidos por meio dessas ofertas
para negocia¢do no mercado secundario.

Para se realizar uma classificacdo de risco, certos fatores relativos & Companhia sdo levados em consideracéo,
tais como nossa condigdo financeira, administracdo e desempenho. S&o analisadas, também, caracteristicas
das proprias emissdes e dos valores mobiliarios, assim como as obrigacdes assumidas pela Companhia e os
fatores politico-econdmicos que podem direta ou indiretamente afetar a nossa condicao financeira.

A classificagdo de risco atribuida as Debéntures baseou-se na atual condigcdo da Companhia e nas informacdes
presentes no Prospecto Definitivo Atualizado do Programa de Distribuicdo. Ndo existe garantia de que a
classificacdo de risco permanecerd inalterada durante a vigéncia das Debéntures. Dessa forma, as avaliagfes
representam uma opinido quanto as condi¢cBes da Emissora de honrar seus compromissos financeiros, tais
como pagamento do principal e juros no prazo estipulado.

Um eventual rebaixamento em classificacdes de risco obtidas com relacdo as ofertas publicas realizadas no
ambito do Programa de Distribuicdo durante a vigéncia de qualquer dos respectivos valores mobiliarios
poderé afetar negativamente o preco desses valores mobiliarios e sua negociagdo no mercado secundario, bem
como podera resultar em dificuldades para que a Emissora realize outras emissGes de titulos e valores
mobiliarios.

Adicionalmente, alguns dos principais investidores que adquirem valores mobiliarios por meio de ofertas
publicas no Brasil (tais como entidades de previdéncia complementar) estdo sujeitos a regulamentacdes
especificas que condicionam seus investimentos em valores mobiliarios a determinadas classificagdes de
risco. Assim, o rebaixamento de classificac@es de risco obtidas com relagdo aos valores mobiliarios emitidos
no dmbito do Programa de Distribuicdo pode obrigar esses investidores a alienar seus valores mobiliarios no
mercado secundario, podendo vir a afetar negativamente o preco desses valores mobiliérios e sua negociacéo
no mercado secundario.
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4. ANEXOS

A-1. Ata de Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora realizada em 8 de agosto de 2008

B-1. Minuta da Ata de Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora que aprovard a Remuneracio

C-1. Minuta da Escritura Particular da 4* Emissao Piblica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis
em Acgdes, da Espécie com Garantia Flutuante, da Localiza Rent a Car S.A.

D-1. Minuta do Aditamento a Escritura de Emissao

E-1. Simula da Agéncia de Rating Moody’s América Latina

F-1. Declaracdo da Emissora nos termos do artigo 56 da Instrucio CVM 400/03

G-1. Declarag¢@o do Coordenador Lider nos termos do artigo 56 da Instrugdo CVM 400/03
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A-1. Ata de Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora realizada em 8 de agosto de 2008
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LOCALIZA RENT A CAR S/A
C.N.P.J. n° 16.670.085/0001-55 - NIRE n” 3130001144-5
Ata de Reunido do Conselho de Administragdo
realizada em 08 de agosto de 2008

Presenga: Reunifo realizada por teleconferéncia, conforme previsao do artigo 11, paragrafo 3°. do
Estatuto social da Companhia. Participantes todos os membros do Conselho de Administragéao.

Mesa: presidida por Salim Mattar, Presidente, e secretariada por Raquel Barcelos.

Ordem do Dia: Aprovar as condigdes de captagio de recursos no mercado de capitais,
conforme deliberagéo da Reunifio do Conselho de Administragéo realizada em 30 de junho de
2008. g

Deliberagdo: O Conselho de Administragdo aprovou, por unanimidade a captagdo de
R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais) no mercado interno de capitais, conforme
caracteristicas a seguir,

1. Emissdo de debéntures simples, n&o conversiveis em agdes, de série Unica, indivisivel e
da espécie de garantia flutuante, no montante fotal de R$300.000.000,00 (trezentos
milhées de reais). O prazo de vencimento sera de 3 anos e sera remunerada 2 taxa do
Certificado de Depésito Interfinanceiro - CDI, acrescido de spread de 1,80% aa. A
emissdo sera na condigdo de garantia firme de subscricdo pelo Banco Bradesco S.A.,
com pagamento semestral de juros e amortizagéo do principal no vencimento. Sera
permitida a realizagao de resgate antecipado (“call’) a partir do 12° més, sem prémio.

2. Emisso de debéntures simples, n3o conversiveis em agdes, na espécie de garantia
flutuante, no montante total de R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais). A emisséo
serd no ambito do Primeiro Programa de Distribuigdo de Debéntures da Companhia,
aprovado na ComissBo de Valores Mobilidrios - CVM, no wvalor fotal inicial de
R$500.000.000,00 (quinhentos milhGes de reais). A remuneragdo sera definida em
procedimento de bookbuilding sendo que a taxa inicial do bookbuilding e da garantia firme
corresponde a variagio do Certificado dos Depésitos Interfinanceiros — CDI, acrescida de
sobretaxa 1,85% a.a.. Os juros serfio pagos semestralmente e a amortizag&o do principal
serd em 4 parcelas iguais no 24°, 307, 36° e 42° meses apds a emissdo. Sera permitida a
realizagdo de resgates antecipados (“call) a partir do 12° més, com pagamento de prémic
incidente sobre o Valor Base de Amortizag&o, equivalente a 0,15%.

Ambas as emissfes possuem certas hipéteses de vencimento antecipado, em linha com o que ja
constou nas debéntures da 1* franche do Primeiro Programa de Distribuicéo de Debéntures da
Companhia, que contemplam, dentre outras: (a) pedido ou decretacdo de faléncia; (b) questdes
relacionadas & inadimpléncia em valor individual ou agregado igual ou superior a R$25.000.000,00
{vinte e cinco milhdes de reais); (c) redugdo de capital da Companhia e/ou recompra de suas
praprias agBes para cancelamento, exceto se previamente autorizadas pelos Debenturistas; e (d)
nao-manutencio de Indices financeiros apurados trimestralmente, com base nas demonstragdes
financeiras consolidadas da Companhia: (i) o indice obtido da divisdo da Divida Liquida pelo
EBITDA n&o devera ser superior a 3,25; e (ii) o Indice obtido da divisio do EBITDA pelas
Despesas Financeiras Liguidas néo devera ser inferior a 2,00.

A Diretoria fica autorizada a mandatar os bancos coordenadores e a contratar advogados,
auditores, bancos mandatarios/escriturador, agéncia de rating, agente fiduciario, ou seja, todos os
procedimentos que forem necessarios para a efetivagéo das operagdes ora autorizadas.

"Certifico que a presente é copia fiel de Ata lavrada e préprio”

Raquel Barcel cretaria do Conselho de Administragéo.
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B-1. Minuta da Ata de Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora que aprovard a Remuneracdo
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LOCALIZA RENT A CAR S.A.

C.N.P.J.n? 16.670.085/0001-55
NIRE n° 3130001144-5

Ata de Reunifio do Conselho de Administraciao
realizada em 30 de setembro de 2008

Data, Hora, Local: 30 de setembro de 2008, as [e¢]hoo, na sede social da
Companhia, localizada na Avenida Bernardo Monteiro, n® 1563, na Cidade de
Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais.

Presenca: todos os membros do Conselho de Administra¢ao da Companhia.
Mesa: Sr. José Salim Mattar Jinior — Presidente; Sr. [Edmar Paiva]- Secretario.

Convocacio: Dispensada a convocagdo prévia face & presenca de todos os
membros do Conselho de Administracao.

Ordem do Dia: tendo em vista a conclusido, nesta data, do procedimento de
coletas de intengdes de investimento (“Procedimento de Bookbuilding”) no
contexto da distribuicdo publica de 30.000 (trinta mil) debéntures simples, nao
conversiveis em acoes, da quarta emissio da Localiza Rent a Car S.A. (“Emissdo”),
todas nominativas e escriturais, em série tnica, da espécie com garantia
flutuante, com wvalor nominal unitario de R$ 10.000,00 (dez mil reais) (as
“Debéntures”™), (i) ratificar a remuneracio final das Debéntures, nos termos da
Escritura Particular da 42 Emissdo Publica de Debéntures Simples, Nao
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Conversiveis em Acoes, da Espécie com Garantia Flutuante, da Localiza Rent a
Car S.A., celebrada em [#] de setembro de 2008 (“Escritura de Emissao”); (ii)
deliberar acerca da concessio ao Coordenador Lider da Emissdo da opgao de
aumentar o valor da Emissdo em até 20% do montante originalmente ofertado,
nos termos do §29, do artigo 14, da Instrugdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de
2003; e (iii) autorizar a publicacfo de antncios e avisos que sejam de interesse
dos debenturistas e & Emissdo no jornal “Valor Econdmico”, nos termos
mencionados na Escritura de Emissdo.

Deliberacdoes Tomadas por Unanimidade: colocada a matéria em discussao
e posterior votacdo, restou unanimemente aprovada, sem quaisquer ressalvas ou
restrigbes, a (i) ratificacdo da remuneragio das Debéntures da 42 Emissdo da
Companbhia, a qual contemplara juros remuneratérios, a partir da data de emissdo
(conforme definida na Escritura de Emissdo), incidentes sobre seu valor nominal
unitario (conforme definido na Escritura de Emissao), e estabelecidos com base
na variacdo da taxa média diaria dos depdsitos interfinanceiros de um dia, CDI
“over” extra-grupo, base 252 (duzentos e cingiienta e dois) dias tteis, calculada e
divulgada diariamente pela Camara de Custodia e Liquidagao — CETIP (“CETIP”)
no informativo  didrio, disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI”), capitalizada de uma sobretaxa de [¢]%
([®] centésimos por cento) ao ano, base 252 dias, de acordo com a formula
estabelecida na Escritura de Emissdo, e com base no Procedimento de
Bookbuilding conduzido nesta data pelas instituigdes financeiras coordenadoras
da Emissdo; (ii) concessdo ao Coordenador Lider da Emissdo da opcio de
aumentar o valor da Emissdo em até 20% do montante originalmente ofertado,
nos termos do §29, do artigo 14, da Instrugdo CVM n® 400, de 29 de dezembro de
2003, sendo que referida opgéo [foi/ndo foi/ exercida pela Companhial; e (iii)
autorizar a publicagdo de aniincios e avisos que sejam de interesse dos
debenturistas e & Emissdo no jornal “Valor Econdmico”, nos termos mencionados
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na Escritura de Emissdo. Por fim, ficam ratificados todos os atos ja praticados
pela Diretoria da Companhia até a presente data, relativos a consecugdo da
Emisséo, em especial para firmar um aditamento a Escritura da Emissdo.

Encerramento e Lavratura da Ata: Sem mais deliberacoes a serem
cumpridas, o Sr. Presidente franqueou a palavra, e como ninguém mais quisesse
fazer uso dela, foram suspensos os trabalhos pelo tempo necessério a lavratura
desta ata em meio magnético, a ser transcrita em livro proprio. Reaberta a sessao,
foi a presente ata lida, aprovada e assinada por todos os presentes.

Data e Local: Belo Horizonte, 30 de setembro de 2008. Mesa: (aa) José Salim
Mattar Junior, Presidente; [Edmar Paiva], Secretirio. Conselheiros
Presentes: (aa) José Salim Mattar Junior, Anténio Cliudio Brandao Resende,
Eugénio Pacelli Mattar, Flavio Brandao Resende, Aristides Luciano de Azevedo
Newton, Wilson Nélio Brumer, Oscar de Paula Bernardes Neto, Stefano Bonfiglio
e Paulo Roberto Nunes Guedes.

"Certificamos que a presente é cbpia fiel de Ata lavrada em livro
proprio"

José Salim Mattar Janior
Presidente

[Edmar Paiva]
Secretario

JUR SP 7841517vs 1617.268326
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C-1. Minuta da Escritura Particular da 4* Emissdo Publica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis
em Ac¢des, da Espécie com Garantia Flutuante, da Localiza Rent a Car S.A.
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ESCRITURA PARTICULAR DA 4 EMISSAOQ PUBLICA DE DEBENTURES, SIMPLES,
NAOQ CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA FLUTUANTE,
DA LOCALIZA RENT A CAR S.A.

Por este instrumento particular, de um lado, como emissora,

A. LocarLiza RENT A CAR S.A., companhia com sede na Avenida Bernardo Monteiro,
n® 1.563, Bairro Funciondrios, Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, CEP
30150-902, inscrita no CNPJ/MF sob n® 16.670.085/0001-55 neste ato representada na
forma de seu Estatuto Social (“Emissora™);

e, de outro lado, como agente fiducidrio,

B.  PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, institui¢do
financeira autorizada pelo Banco Central do Brasil, com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n® 4.200, Bloco 4 — Sala
514, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 17.343.682/0001-38, neste ato
representada na forma de seu contrato social (“Agente Fiducidrio™), representando a
comunhdo dos debenturistas da 4* emissdo publica de debéntures da Emissora
(“Debenturistas™), sendo a Emissora e o Agente Fiducidrio doravante denominados
“Partes”;

vém por esta e na melhor forma de direito celebrar a presente “Escritura Particular da 4°
Emissdo Piblica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie com
Garantia Flutuante, da Localiza Rent a Car S.A.” (respectivamente, “Escritura de
Emissao”, “Emissao” ou “Oferta” e “Debéntures”), que se regera pelas cldusulas e
condi¢Bes abaixo dispostas.

CLAUSULA [
AUTORIZACAO

1.1.  Esta Escritura de Emissao é celebrada de acordo com a Reunido do Conselho de
Administragio da Emissora realizada em 08 de agosto de 2008 (“RCA™).

1.1.2. A Emissao serd realizada no dmbito do primeiro Programa de Distribui¢ao Publica
de Debéntures da Emissora (“Programa de Distribuicdo™), o qual tem prazo de duracio de
2 (dois) anos contados da data do seu arquivamento na Comissdo de Valores Mobilidrios
(“CVM™) e valor de até R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais). O Programa de
Distribui¢ao foi registrado perante a CVM no dia 10 de julho de 2007, sob o n.°
CVM/SRE/PRO/2007/004, nos termos da Instrugdo CVM n® 400, de 29 de dezembro de
2003 (“Instrugdo CVM 400/03™).
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CLAUSULA II
REQUISITOS

2.1. REGISTRO NA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS, ANBID E OUTROS

2.1.1. A Emissio serd registrada (i) na CVM, na [orma prevista na Lei n® 6.385, de 07
de dezembro de 1976, na Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, devidamente
consolidada (“Lei das Sociedades por Actes”), na Instrugio CVM 400/03 e demais
disposicdes legais e regulamentares pertinentes e (i) na Associagdo Nacional dos Bancos
de Investimento — ANBID (“ANBID™), no prazo mdximo de 15 (quinze) dias, a contar da
data da concessdo do respectivo registro pela CVM, nos termos do Artigo 21 do Codigo
de Auto-Regulacdo da ANBID para as Ofertas Publicas de Titulos e Valores Mobilidrios,
de 18 de dezembro de 2007 (“Cédigo ANBID™).

2.1.2. REGISTRO NO SDT £ BOVESPA FIX

2.1.2.1. As Debénlures serdo registradas para distribuicio no mercado primdrio por meio
(1} do Mddulo de Distribui¢do de Titulos (“SDT™), administrado e operacionalizado pela
CETIP S.A. — Balcdao Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIP”), sendo as
Debéntures liquidadas e custodiadas na CETIP; efou (ii) do Sistema BOVESPA FIX
(“BOVESPA FIX”), administrado pela Bolsa de Valores de Sdo Paulo S.A. — BVSP
(“BOVESPA™), sendo as Debéntures liquidadas e custodiadas na CBLC - Companhia
Brasileira de Liquidagio e Custddia (“CBLC™).

2.1.3. REGISTRONO SND E BOVESPA FIX

2.13.1. As Debéntures serdo registradas para negociacdo no mercado secunddrio por
meio (i) do Mdadulo Nacional de Debéntures (“SND™), administrado e operacionalizado
pela CETIP, sendo as Debéntures liquidadas e custodiadas na CETIP; e/ou (i1) do Sistema
BOVESPA FIX, administrado pela BOVESPA, sendo as Debéntures liquidadas e
custodiadas na CBLC. As Debéntures submeter-se-ao aos controles de compensacao e
liquidagao da CETIP e da CBLC, conforme o caso.

2.2. ARQUIVAMENTO E PUBLICACAO DA ATA DA RCA

2.2.1. A ata da RCA quec aprovou a Emissdo foi devidamente arquivada na Junta
Comercial do Estado de Minas Gerais (“JUCEMG™) sob o n® 3971495, em sessio de 20
de agosto de 2008 e publicada no Didrio Oficial do Estado de Minas Gerais e nos jornais
“O Tempo”, edigdo local, ¢ “Valor Econdmico”, edi¢do nacional, no dia 15 de agosto de
2008, nos termos da Lei das Sociedades por Acdes.

2.2.2 A ata da RCA que aprovard a taxa final da Remuneragio (conforme definida na
Clausula 4.9.2) serd devidamente arquivada na JUCEMG e publicada no Didrio Oficial

do Estado de Minas Gerais, bem como nos jornais “O Tempo”, edi¢do local e “Valor
Econdémico”, edicdo nacional, nos termos da Lei das Sociedades por A¢des.
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2.3. INSCRICAO DA ESCRITURA DE EMISSAQ

2.3.1. Esta Escritura de Emissio e eventuais aditamentos (“Aditamentos™) serdo
inscritos na JUCEMG, de acordo com o disposto no artigo 62, inciso I, da Lei das
Sociedades por Agoes.

CLAUSULA 111
CARACTERISTICAS DA 42 EMISSAQ

3.1. MONTANTE TOTAL DA EMISSAO

3.1.1. O montante total da Emissdo serd de R$300.000.000,00, na Data de Emissdo,
conforme definida na Cldusula 4.1.1 abaixo.

3.1.2. A gquantidade de Debéntlures inicialmente ofertada poderd, mediante acordo entre
a Emissora e o Unibanco — Unido de Bancos Brasileiros S.A. (“Coordenador Lider™), ser
aumentada em até 6.000 (seis mil) Debéntures, equivalente a at€ 20% (vinte por cento) do
total das Debéntures inicialmente ofertadas, respeitado o limite legal previsto no artigo
60, pardgrafo 1°, alinea “b™ da Lei das Sociedades por A¢des, conforme dispde o artigo
14, pardgrafo 2°, da Instrugio CVM 400/03 (“Debéntures Adicionais™).

3.2.  QUANTIDADE DE DEBENTURES E NUMERO DE SERIES

3.2.1. Observado o disposto na Cldusula 3.1.2 acima, serdo emitidas 30.000 (trinta mil)
Debéntures, em série tinica.

3.3. DESTINACAO DOS RECURSOS

3.3.1. Os recursos obtidos por meio da Emissdo serao destinados (i) 80% (oitenta por
cento) para expansio da [tola; e (ii) o restante para alender necessidades de capital de
giro, dos quais R$ 20,2 milhdes para liquidar empréstimos de curto prazo junto ac Banco
do Brasil, com vencimentos em 09 ¢ 10 de outubro de 2008 e juros entre 106,5% a
106,7% do CDI, conlorme descrito no suplemento preliminar da Emissdo (“Suplemento
Preliminar” ¢ no suplemento definitivo da Emissdo (“Suplemento Definitivo”, ¢ em
conjunto com o Suplemento Preliminar, os “Suplementos”). Os recursos obtidos por meio
da emissdo das Debéntures Adicionais, se houver, serdo aplicados em capital de giro.

3.4 LIMITE DA EMISSAQ

3.4.1. A 4% Emissdo atende aos limites previstos no artigo 60 da Lei das Sociedades por
Acdes, uma vez que (i) o capital social integralizado da Emissora nesta data é de
R$199.584.834,38 (cento e noventa e nove milhdes, quinhentos e oitenta e quatro mil,
oitocentos e trinta e quatro reais € trinta € oito centavos) e (i) ndo ultrapassa o limite

Text_SP 2057423v]9 75'764'23

65



Localiza

legal estabelecido no artigo 60, pardgrafo 1°, alinea “b” da Lei das Sociedades por Acdes
para emissdes de debéntures com garantia flutuante, conforme abaixo:

Posi¢io em 30 de junho de 2008 RS (milhdes)
1? Emisséo de Debéntures com Garantia Flutuante (A) 350,0
2° Emissao de Debéntures com Garantia Flutuante (B) 200,0
3? Emissdo de Debéntures com Garantia Flutuante (C) 300,0
42 Emissao de Debéntures com Garantia Flutuante (D) 300,0
Total de Emissoes com Garantia Flutuante (E) 1.150,0
Ativo Total (IF) 2.116,6
Total das Dividas Garantidas por Ativos Reais ((3) 68,8
Ativo Liquido (H=F-G) 20478
Total de Emissdes com Garantia Flutuante/ Ativo Liquido (E/TL) 56,2%

3.5. COLOCACAQ E PROCEDIMENTO DE DISTRIBUICAQ

3.5.1. As Debéntures serdo objeto de distribui¢do publica, sob regime de garantia firme
de subscri¢@o, com intermediagio de institui¢des integrantes do sistema de distribuigao
de valores mobilidrios, observada a taxa inicial do bookbuilding de CDI + 2,00% ao ano,
¢ em conformidade com os procedimentos estabelecidos na Instrugdo CVM 400/03. Nio
existirao reservas antecipadas, nem fixagdo de lotes minimos ou médximos, sendo que o
Coordenador Lider, com expressa ¢ prévia anuéncia da Emissora, organizard plano de
distribuicdio, tendo como piablico alvo investidores institucionais ou qualificados,
conforme definidos no artigo 109 da Instru¢do CVM n.? 409, de 18 de agosto de 2004,
conforme alterada, podendo, entretanto, serem atendidos outros investidores ndo
qualificados, fundos de investimentos, pessoas fisicas ou juridicas, clientes ou nao do
Coordenador Lider, conlforme deflinidas no contrato de distribuicio a ser celebrado pela
Emissora e o Coordenador Lider (“Contrato de Distribuiciio™). As Debéntures Adicionais
serdo colocadas em regime de melhores esfor¢os pelo Coordenador Lider.

3.52. A distribui¢do publica das Debéntures somente terd inicio apds a concessdo do
registro da Emissao pela CVM, a publicagiio do antincio de inicio (“Antncio de Inicio”) e
a disponibilizagdo para os investidores do prospecto definitivo atualizado do Programa de
Distribui¢do (“Prospecto Definitivo Atualizado™) € do Suplemento Definitivo, nos termos
da Instrugdo CVM n” 400/03.

3.53. As Debéntures serio colocadas em até 6 (seis) meses, contados da data de
publicacdo do Andncio de Inicio.

3.54. Serd adotado o procedimento de coletas de intencdes de investimento
(bookbuilding), organizado pelo Coordenador Lider, nos termos dos pardgralos 1°e 2° do
artigo 23 e do artigo 44 da [nstrugao CVM n.° 400/03, sem recebimento de reservas, sem
lotes minimos ou maximos, para determinacio da Remuneracdo ("Procedimento de

Bookbuilding")..
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3.55. O resultado do Procedimento de Bookbuilding serd objeto de Aditamento desta
Escritura de Emissdo, sendo ratificado pelo Conselho de Administracdo da Emissora ¢
divulgado nos termos do pardgrafo 2° do artigo 23 da Instrugio CVM 400/03.

3.6.  BANCO MANDATARIO E ESCRITURADOR

3.6.1 O Banco Bradesco S.A. serd o banco mandatdrio e escriturador da Emissora
perante as entidades administradoras de mercado secunddrio para negociagdo das
Debéntures ¢ também a instituicio escrituradora das Debéntures (“Banco Mandatirio e
Escriturador”).

CLAUSULA TV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DA EMISSAO

4.1.  DATA DE EMISSAO

4.1.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd 15 de
setembro de 2008 (“Data de Emissao”).

4.2,  FORMA DE SUBSCRICAO E PRAZO DE INTEGRALIZACAD

4.2.1. As Debéntures serdo subscritas pelo seu Valor Nominal Unitdrio acrescido da
Remuneragiao (conforme definidos na Cldusula 4.9.2. abaixo), sendo a Remuneragdo
calculada pro rata temporis, desde a Data de Emissdo, inclusive, até a data da efetiva
integralizagdo, exclusive.

4.22. As Debéntures serdo integralizadas a vista, no ato da subscrigdo, em moeda
corrente nacional.

4.3. VALOR NOMINAL DAS DEBENTURES

4.3.1. O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emissdo, serda de
R$10.000,00 (dez mil reais) (“Valor Nominal Unitdrio™).

4.4. NEGOCIACAO

4.4.1. As Debéntures serdo registradas para negociagao no mercado secunddrio por meio
(1) do SND, administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as Debéntures liquidadas
e custodiadas na CETIP, efou (ii) do BOVESPA FIX, administrado e operacionalizado
pela BOVESPA, sendo as Debéntures liquidadas e custodiadas na CBLC. As Debéntures
submeter-se-30 aos controles de compensaciao e liquidagao da CETIP e da CBLC,
conforme o caso.
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4.5, TIPO/CONVERSIBILIDADE

4.5.1. As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em acoes.

4.52. Nio serdo emitidos certificados representativos das Debéntures. Para todos os fins
e efeitos, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo Banco
Mandatario e Escriturador. Para as Debéntures custodiadas na CETIP, terdo a titularidade
comprovada pelo extrato expedido por esta Cimara. Para as Debéntures depositadas na
CBLC, serd emitido pela CBLC extrato de custddia em nome do Debenturista, que sera
igualmente reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures.

4.6.  ESPECIE

4.6.1. As Debéntures sdo da espécie com garantia flutuante.

4.7. FORMA

4.7.1. As Debéntures sao da forma nominativa e escritural.

4.8.  PRAZO E VENCIMENTO

4.8.1. O prazo das Debéntures € de trés anos e seis meses, contados a partir da Data de
Emissdo, vencendo, portanto, em 15 de margo de 2012 (“Data de Vencimento™).

4.9, ATUALIZACAO E REMUNERACAO DAS DEBENTURES

4.9.1. O Valor Nominal das Debéntures nio serd atualizado.

492, A partir da Data de Emissdo, as Debéntures lardo jus ao pagamento de juros
remuneratoros, incidentes sobre seu Valor Nominal Unitédrio e estabelecidos com base na
variagdo da taxa média didria dos depdsitos interfinanceiros de um dia, CDI “over” extra-
grupo, base 252 (duzentos e cinqiienta e dois) dias tuteis, calculada e divulgada
diariamente pela CETIP no informativo didrio, disponivel em sua pdgina na Iniernet
(http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI™), capitalizada de uma sobretaxa de até 2,00% (dois
por cento) ao ano, base 252 dias, a ser definida no Procedimento de Bookbuilding, de
acordo com a seguinte [érmula (“Remuneracio™):

J =VNe x(FatorJuros —1)
onde:

J = Valor unitirio da Remunerag¢io devida ao final de cada Periodo de Capitalizagdo
(conforme definido abaixo), calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento,
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VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo ndo amortizado do Valor Nominal Unitdrio, no
infcio de cada Perfodo de Capitalizacio (conforme definido abaixo), informado/calculado
com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento.

Fator Juros = Fator de Juros composto pelo pardmetro de flutuagdo acrescido de spread
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = (F atorDl x FatorSpread )

Fator DI = produtdrio das taxas DI Over, na data de inicio de capitalizagdo, inclusive, até
a data de cdlculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma;

FatorDI = ﬁ[l +(rp1,)),
k=1

onde:

[T

nDI = Nimero total de Taxas DI consideradas na atualizagio do ativo, sendo “n” um
ndmero inteiro.

TDIk = Taxa DI, expressa ac dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, da seguinte [orma:

1

DI
DL _[ 100

252
+ IJ -1
conde tk=1.2,...n
onde:

DIk = Taxa DI divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada
com 2 (duas) casas decimais.

FatorSpread = Spread ou Sobretaxa de juros fixos calculados com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento;

7

FatorSpread = (Sp read + 1} =
100

onde:
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Spread = Spread ou sobretaxa, na forma percentual ao ano, informado com 4 (quatro)
casas decimais, conforme definida no Procedimento de Bookbuilding, e

n = E o nimero de Dias Uleis entre a dala de pagamento de Remuneragio anterior € a

[Tt

data atual, sendo “n” um nimero inteiro.

O fator resultante da expressdo {1+TDL) deve ser considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento, assim como seu produtério.

Efetua-se o produtério dos fatores didrios (I+TDL) | gendo que a cada fator didrio
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator didrio, e assim por diante até o ultimo fator didrio considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o [ator resultante “Fator DI” com 8
(o1to) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressdo (FatorJuros x FatorSpread) deve ser considerado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento.

4.92.1. A Remunera¢ao das Debéntures mencionada na Cldusula 4.9.2 acima serd
efetivamente apurada em Procedimento de Bookbuilding e constard de um Aditamento a
esta Escritura de Emissdo.

4.93. A remuneragdo serd calculada de forma exponencial e cumulativa pro rala
temporis por dias uteis decorridos, incidentes sobre o saldo do Valor Nominal Unitdrio
das Debéntures, desde a Data da Emissao, ou da dala de vencimenlo de juros
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do seu efelivo pagamenlo.

Define-se “Perfodo de Capitalizacdo” como sendo o intervalo de tempo que se inicia na
Data de Emissdo, no caso do primeiro Perfodo de Capitalizacdo, ou na data prevista do
pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de
Capitalizagdo, e lermina na data prevista do pagamento da Remunera¢do correspondente
ao periodo. Cada Perfodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solugdo de
continuidade. O Valor da Remuneragio serd agregado ao saldo do Valor Nominal das
Debéntures para efeilo de apuracio do saldo devedor das Debéntures. O pagamento da

Remuneragio serd exigivel somente no [inal de cada Periodo de Capitalizagio, sem
prejuizo dos demais vencimentos previstos nesta Escritura de Emissio.

4.10.  AMORTIZACAO PROGRAMADA

4.10.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures serd amortizado em quatro parcelas
1guais e sucessivas no 24° (vigésimo quarto), 307 (trigésimo), 36° (trigésimo sexto) e 42°
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(quadragésimo segundo) meses, contados a partic da Data de Emissdao (“Datas de
Amortizagdio”), conforme a tabela a seguir:

Data de Amortizacio Percentual de Amortizacio
15 de setembro de 2010 25.0%

15 de margo de 2011 25,0%
15 de setembro de 2011 25,0%

15 de margo de 2012 25,0%

4.11.  DATA DE PAGAMENTO DA REMUNERACAO

4.11.1. A Remuneragdo das Debéntures serd paga semestralmente a partir da Data de
Emissdo, sendo o primeiro pagamento em 15 de margo de 2009 e o dltime na Data de
Vencimento. Fardo jus & Remuneracgdo os titulares das Debéntures que assim constem no
Banco Mandatario ¢ Escriturador, na CETIP ¢ na CBLC no fechamento do dia util

anterior a data de pagamento.

4.11.2. No caso de indisponibilidade temporiria da Taxa DI quando do pagamento de
qualquer obrigacao pecunidria prevista nesta Clausula, serd utilizada, em sua substituicao,
o valor da tltima taxa DI divulgada, até a data do cdlculo, nao sendo devidas quaisquer
compensacdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto por parte do Debenturista,
quando da divulgagdo posterior da Taxa DI respectiva.

4.11.3. Na auséncia da apuracdo e/ou divulgacdo da Taxa DI por prazo superior a 5
(cinco) dias dteis contados da data esperada para a sua apuragao e/ou divulgacio
(“Periodo de Auséncia da Taxa DI™), ou ainda, no caso de sua exlingdo por imposi¢io
legal ou determinagao judicial, o Agente Fiducidrio deverd convocar Assembléia Geral de
Debenturistas (“AGD™) (na forma do artigo 124 da Lei das Sociedades por Agdes) para
definir, de comum acordo com a Emissora, observada a regulamenta¢io aplicdvel, o novo
parimetro de remuneracio a ser aplicado. A AGD serd realizada no prazo de 20 (vinte)
dias corridos contados do tltimo Perfodo de Auséncia da Taxa DI

4.11.4. Caso nao haja acordo sobre a nova remuneragao entre a Emissora € 08
Debenturistas representando 75% (selenla e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagio (conforme definidas na Cldusula 7.10), a Emissora obriga-se a resgalar as
Debéntures em Circulagdo, com o seu conseqiiente cancelamento, no prazo de 20 (vinte)
dias dteis contados da data de realizag¢do da respectiva AGD ou na Data de Vencimento,
acrescido da Remuneragio das Debéntures devida até a data do efetivo resgate, calculada
pro rata temporis, desde a Data de Emissdo ou da iltima data de pagamento da
Remuneragdo, conforme o caso. Serd utilizado para o cédlculo da Remuneragdo o valor da
tltima Taxa DI divulgada até a data do célculo.
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4.11.7. O resgate aqui definido seguird os procedimentos adotados pela CBLC efou
CETIP e por meio do Banco Escriturador e Mandatirio para os Debenturistas que nao
eslejam com as suas debéntures depositadas em custddia vinculada no BOVESPA FIX
e/ou ao SND.

4.12. REPACTUACAO

4.12.1. As debéntures nio estarfio sujeitas & repactuacio.

4.13.  AMORTIZACAO PROGRAMADA FACULTATIVA

4.13.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, a partir do 24° (vigésimo quarto)
més, inclusive, apds a Data de Emissdo, realizar, nas Datas de Amortizacio, amortiza¢io
parcial ou total das Debéntures (“Amortizagio Programada Facultativa™). Nesta hipdtese,
a Emissora deverd no ato da efetiva Amortizagio Programada Facultativa das
Debéntures, pagar aos Debenturistas, com relacdo a respectiva parcela das Debéntures a
serem amortizadas, o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, acrescido da
Remuneragdo, pro rata temporis, desde a Data da Emissdo ou a data de pagamento da
Remuneragdo imediatamente anterior, conforme aplicdvel, até a data da efetiva
amortizagdo (“Valor Base da Amortizacao™). Ocorrendo a Amortizagde Programada
Facultativa, aqui prevista, além do respectivo Valor Base da Amorlizagao, a Emissora
deverd pagar aos Debenturistas um prémio de 0,15% (zero virgula quinze por cento) ao
ano, calculado pro rata temporis em relagdo ao prazo remanescente entre a data da
Amortizagio Programada Facultativa e a Datla de Vencimento, incidente sobre esse Valor
Base da Amortizagdo. A amortizacdo parcial contemplard de forma proporcional todas as
Debéntures em Circulagdo, sendo a amortizagio total caracterizada como resgate
antecipado.

4.13.2. A Emissora deverd publicar Aviso aos Debenturistas com antecedéncia minima de
15 (quinze) dias da data da Amortizagdo Programada Facultativa e prontamente enviar
copia dessa publicacdo ao Agente Fiducidrio, informando: (i) a data da Amortizagdo
Programada Facultativa; (ii) o valor do principal objeto da Amortizacao Programada
Facultativa; (iii) se a Amortizagdo Programada Facultativa serd total ou parcial; e (iv)
outras informacdes relevantes para a operacionalizagio da Amortizacdo Programada
Facultativa.

4.14.  AQUISICAD FACULTATIVA

4.14.1. A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures no mercado, por
pre¢o nio superior ao seu Valor Nominal Unitdrio acrescido da Remuneragio, calculada
pro rata temporis desde a Data da Emissdo ou da data do pagamento da Remuneracio
anterior até a data do seu eletivo pagamento, observado o disposto no pardgralo segundo,
do artigo 55, da Lei das Sociedades por A¢des. As Debéntures objeto de tal aquisigio
poderdo ser canceladas, permanecer em tesouraria da Emissora, ou colocadas novamente
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no mercado.

4.15.  OFERTA DE RECOMPRA

4.15.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, mediante deliberagdo em Reunido de
seu Conselho de Administragiio, realizar a qualquer tempo, oferta de resgate antecipado
das Debéntures, enderegada a todos os Debenturistas, sem distingiio, sendo assegurado a
cstes igualdade de condigbes para aceitar o resgatc das Debéntures por cles detidas
(“Oferta de Recompra”). A Oferta de Recompra serd operacionalizada da seguinte forma:

(a) A Emissora realizard a Oferta de Recompra por meio de publicagao de antincio a
ser amplamente divulgado (“Edital de Oferta de Recompra”), o qual deverd descrever os
termos e condigdes da Oferta de Recompra, incluindo: (i) se a aquisi¢io serd da
totalidade das Debéntures ou se a mesma serd parcial e, neste caso, deverd estar descrito
detalhadamente no Edital de Oferta de Recompra o procedimenlo para aquisicido parcial
(sorteio), sendo que na hipdtese de recompra/resgate parcial, para as Debéntures
registradas no SND, a operacionalizagdo deverd acontecer conforme procedimentos
adotados pela CETIP, através de "operagao de compra e de venda delinitiva" no mercado
secunddrio, sendo que todas as etapas desse processo, tais como habilitacdo dos
Debenturistas, qualificagdo, sorteio, apuracdo, definicdo do rateio e de validacdo das
quantidades de Debéntures a serem recompradas por Debenturista, serdo realizadas fora
do ambito da CETIP, ou conforme os procedimentos adotados pela CBLC:; (ii) o valor do
prémio de recompra, caso exista; (iii) a data efetiva para o resgale das Debéntures e
pagamento aos Debenturistas; e (iv) demais informagdes necessdrias para a tomada de
decisiio pelos Debenturistas;

(b) Apbés a publicacdo dos termos e condigdes da Oferta de Recompra, os
Debenturistas que optarem pela adesfo a referida oferta terio que se manifestar no prazo
disposto no Edital de Oferta de Recompra.

() A Emissora, poderd condicionar a efetivagio da Oferta de Recompra a aceitagio
desta por um percentual minimo de Debenturistas, a ser por ela definido quando da
realizagdo da Oferta de Recompra, sendo que, se for o caso, lal percentual serid indicado
no Edital de Recompra; e

(d) O valor a ser pago aos Debenturistas no dmbito da Oferta de Recompra serd
equivalente ao Valor Nominal Unitdrio das Debéntures nio amortizado, acrescido (i) da
Remuneragdo devida e ainda ndo paga até a data do resgate, calculada pro raia temporis
desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento da Remuneragido imediatamente
anterior, conforme o caso; e (ii) de eventual prémio de recompra a ser oferecido aos
Debenturistas, a exclusivo critério da Emissora, o qual ndo poderd ser negativo.

4.15.2. As Debéntures resgatadas no imbito de qualquer Oferta de Recompra serdo
canceladas pela Emissora.

4.16.  VENCIMENTO ANTECIPADO
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4.16.1.0 Agente Fiducidrio deverd declarar antecipadamente vencidas todas as
obrigagdes relativas as Debéntures e exigird o imediato pagamento, pela Emissora, do
saldo devedor do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures, acrescido da Remuneragio,
devida desde a data da Emissdo, ou da data de pagamento da Remuneracdo anterior,
conforme o caso, inclusive, até a data do efetivo pagamento, exclusive, calculada pro
rala femporis, e demais encargos, independentemente de aviso, interpelagio ou
notificacdo judicial ou extrajudicial, na ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos:

(a) (i) pedido de recuperagdo judicial formulado pela Emissora; (i) pedido de
autofaléncia formulado pela Emissora; (iii) decretacdo de faléncia da Emissora; (iv) se a
Emissora propuser plano de recuperagdo extrajudicial a qualquer redor ou classe
credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologagio judicial do
referido plano; (v) se a Emissora ingressar em juizo com requerimento de recuperacio
judicial, independentemente de deferimento do processamento da recuperaciao ou de sua
concessdo pelo juiz competente; (vi) liquidagdo, dissolugio ou extingdo da Emissora; ou
ainda (vii) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora ¢ ndo
devidamente elidido no prazo legal;

(b) protesto legitimo de tftulos contra a Emissora, ainda que na condi¢do de
garantidora, cujo valor individual ou agregado devido e ndo pago ultrapasse
R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais) (o qual deverd ser atualizado pela
variagdo do indice Geral de Precos de Mercado, calculado e publicado pela Fundacdo
Getilio Vargas ("IGP-M/FGV") entre a Data da Emissdo e a data de sua apuracio) salvo
se, no prazo de até 7 (sete) dias tteis, a Emissora tenha comprovado que tal protesto (i)
foi eletuado por erro ou ma-Ié de terceiros; (ii) foi cancelado; ou (iil) tiver sua
exigibilidade suspensa por sentencga judicial;

(c) declaracao de vencimento antecipado ou inadimplemento de qualquer obrigagio
pecunidria da Emissora cujo valor individual ou agregado seja igual ou superior a
R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais) (o qual deverd ser atualizado pela
variagdo do IGP-M/FGV entre a Data da Emissdao e a data de sua apuragdo) ou
equivalente em outras moedas;

(d) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo pecunidria perante 0s
Debenturistas da Emissio, prevista nesta Escritura de Emissao;

(e) descumprimento pela Emissora de qualquer obrigacio nido-pecunidria relacionada
a Emissdo, salvo se, no prazo maximo de 10 (dez) dias uteis da data do recebimento pela
Emissora de notificacdo a ser obrigatoriamente enviada pelo Agente Fiducidrio, tal
descumprimento for sanado;

() ndo cumprimento de qualquer decisdo ou sentenca judicial transitada em julgado
ou arbitral deflinitiva, de natureza condenatdria, contra a Emissora, cujo valor total

ultrapasse R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais) (o qual deverd ser atualizado
pela variagio do IGP-M/FGV entre a Data da Emissdo e a data de sua apuraciio) ou o seu
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contra valor em outras moedas;

(2) a incorporagdo, (usio ou cisdo da Emissora, salvo se, nos termos do artigo 231 da
Lei das Sociedades por Agdes: (1) tal alteragdo societdria for aprovada por Debenturistas
representando a maioria das Debéntures em Circulagdo ou (ii) se for garantido o direito
de resgate pelo prazo de 6 (seis) meses, a contar da data da publicagdo das atas das
assembléias relativas a operagio, aos Debenturistas que ndo concordarem com relerida
cisdo, fusdo ou incorporacéo;

(h) reducido de capital da Emissora e/ou recompra pela Emissora de suas préprias
agodes para cancelamento, exceto se tal reducdo de capital da Emissora e/ou a recompra
pela Emissora de suas proprias agdes para cancelamento forem previamente autorizadas
pelos Debenturistas, nos termos do pardgrafo terceiro do artigo 174 da Lei das
Sociedades por A¢es;

(i)  caso a Emissora esteja em mora com as obrigagdes pecunidrias previstas nesta
Escritura de Emissao, a deliberacio ou distribui¢iio de dividendos, juros sobre o capital
proprio ou gualquer outra parlicipagao no lucro prevista no Estatuto Social da Emissora
acima do minimo legal, ressalvado, entretanto, o pagamento do dividendo minimo
previsto no art. 202 da Lei das Sociedades por Acoes;

() transformacgdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a
222 da lei das Sociedades por Ac¢oes;

(k) a atividade principal da Emissora deixe de ser o aluguel de carros e atividades
diretamente relacionadas a aluguel de carros;

(1 se a Moody’s rebaixar o rating da Emissio em duas ou mais notas na
classificacdo de risco, em escala nacional, em relacdo 4 concedida na Data de Emissao,
em virtude de qualquer alteragdo na composi¢iio societdria, que venha a resultar na perda,
transferéncia ou alienagdo do "Poder de Controle da Emissora" pelos atuais
controladores, ou na auséncia da Moody’s, caso a classificacdo equivalente emitida peta
Standard & Poor's ou Fitch Rating esteja em nivel equivalente ao de duas notas abaixo
daquela concedida na Data de Emissdo pela Moody’s.

"Poder de Controle da Emissora" é o poder efetivamente utilizado de dirigir as atividades
sociais ¢ orientar o funcionamento dos 6rgdos da Emissora, dec forma direta ou indireta,
de fato ou de direito. Ha presuncio relativa de titularidade do controle em relagio a
pessoa ou ao grupo de pessoas vinculado por acordo de acionistas ou sob controle comum
(grupo de controle) que seja titular de agdes que lhe tenham assegurado a maioria
absoluta dos votos dos acionistas presentes nas (rés ultimas Assembléias Gerais da
Emissora, ainda que ndo seja titular das acdes que lhe assegurem a maioria absoluta do
capital votante, conforme defini¢do constante do Regulamento de Listagem do Novo
Mercado.

(m) ndo-manutengdo de qualquer um dos indices financeiros dispostos abaixo,
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apurados trimestralmente. As apuragOes serdo feitas com base nas demonstragdes
financeiras consolidadas da Emissora relativas a 31 de margo, 30 de junho, 30 de
setembro e 31 de dezembro, feita a anualizacdo, quando aplicdvel, mediante a soma do
trimestre em questio com os trés trimestres imediatamente anteriores:

(i) indice obtido da divisdo da Divida Liquida pelo EBITDA nao superior a 3,25,

onde: "Divida Liquida" significa o valor calculado em bases consolidadas igual
(a) a soma dos passivos junto a instituigbes financeiras, dos titulos e valores
mobilidrios representativos de divida emitidos, bem como dos mituos com partes
relacionadas e do saldo liquido de operagoes de derivativos (passivos menos
ativos de operagdes com derivativos); diminuido (b) das disponibilidades (caixa,
bancos, aplicagdes de liquidez imediata ou aplicacdes de curto prazo, titulos e
valores mobilidrios, e titulos publicos e privados de qualquer natureza) e (c¢) dos
eleitos da marcagio a mercado das operagdes de derivalivos;

"EBITDA" significa o lucro ou prejuizo liquido da Emissora, em bases
consolidadas, relativo aos 12 (doze) dltimos meses, antes das despesas (receitas)
financeiras liquidas, do imposto de renda e da contribuicao social e das despesas
de depreciagiio e amortizagdo. Para fins desse cdlculo, o resultado da venda de
veiculos é operacional.

(ii) indice obtido da divisdo entre EBITDA (conforme definido acima) pelas
Despesas Financeiras Liguidas (conforme definido abaixo) ndo deverd ser inferior
a2,00,
onde: "Despesas Financeiras Liquidas" significam as despesas financeiras
relativas aos 12 (doze) dltimos meses efetivamente desembolsadas pela Emissora,
ou seja, (a) juros relativos a dividas bancdrias (liquida de receitas de aplicacdes
financeiras), (b) parcela com impacto no caixa da variagdo monetdria e cambial de
juros e principal das modalidades de divida, (¢) juros pagos as Debéntures e
demais (ftulos e valores mobilidrios emitidos nos mercados [inanceiro e de
capitais, internacional e nacional (liquidas de receitas de aplicagdes em titulos e
valores mobilidrios ou em titulos puiblicos e privados de qualquer natureza), (d)
despesas financeiras com impacto de caixa relativas a mutuos com partes
relacionadas listados no passivo (liquidas de receitas financeiras com impacto
caixa recebidas relativamente a mutuos com partes relacionadas listadas no ativo),
bem como (e) o valor efetivamente desembolsado referente a passivos de
operagdes de derivativos (liquido dos valores efetivamente recebidos referentes a
ativos de operacgdes com derivativos);

4.16.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nos subitens "a", "b", "¢" e "d"
da Cldusula 4.16.1 acima, acarretard o vencimento antecipado automdtico das
Debéntures, independentemente de qualquer consulta aos Debenturistas, aviso ou
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notificagdo, judicial ou extrajudicial.

(a) Na ocorréncia de qualquer dos demais eventos indicados na Cldusula 4.16.1
acima, o Agente Fiducidrio deverd convocar, dentro de 5 (cinco) dias uteis da data em
que tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos, AGD para
deliberar sobre a declaragio do vencimento antecipado das Debéntures, observado o
procedimento de convocagio previsto abaixo e o quorum especilico estabelecido na
Clausula abaixo. A AGD aqui tratada deverd se realizar no prazo mdximo de 15 (quinze)
dias a contar da data de publicagiio do edital relativo & primeira convocagio, Ou no prazo
mdximo de 8 (oito) dias a contar da data de publicacio do edital relativo & segunda
convocacdo, se aplicivel, sendo que, na hipdtese de segunda convocacdo, o respectivo
edital deverd ser publicado no primeiro dia util imediatamente posterior & data indicada
para a realizacdo da AGD nos termos da primeira convocagio.

(b A AGD a que se relere a Cldusula (a) anterior poderd, por deliberagio de, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagio, determinar que o
Agente Fiducidrio ndo declare o vencimento antecipado das Debéntures.

4.16.3. No que se refere aos nos subitens "e", ", "g", "h", "i", "j", "k", "I" € “m” da
Cldusula 4.16.1 acima, caso (1) ndo haja acordo entre os Debenturistas € a Emissora na
AGD mencionada no item (a) da Cldusula 4.16.2 acima ou (ii) caso ndo haja deliberagio
em tal AGD, inclusive por nio instalagio desta, o Agente Fiducidrio deverd declarar
antecipadamente vencidas todas as obrigacdes decorrentes das Debéntures e exigir o
pagamento do que for devido, a menos que, apds a realizagdo de tal AGD, Debenturistas
que representem pelo menos 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagdo, optem por nao declarar o vencimento antecipado das obrigacoes decorrentes
das Debéntures, hipdtese na qual ndo haverd vencimento antecipado das Debéntures.

4.16.4. Para fins do item (a) da Clausula 4.16.1 acima, serd considerado como decretagio
de faléncia, recuperagio judicial ou submissido aos credores de pedido de negociagao de
plano de recupera¢do extrajudicial, qualquer procedimento extrajudicial ou judicial
andlogo previsto na legislagdo que venha a substituir ou complementar a atual legislagio
aplicdvel a laléncias, recuperagio judicial e extrajudicial, conforme delinido, em ambos
os casos, na Lei n. 11.101, de 09 de fevereiro de 2005.

4.16.5. A Emissora sc obriga a realizar o cdlculo dos indices ou limites financeiros,
indicados no item (m), da Clausula 4.16.1 supra, apurados trimestralmente com base nas
demonstracdes financeiras consolidadas da Emissora, os quais deverdo ser
tempestivamente informados, observados os prazos previstos na presente Escritura de
Emissdo, sendo tal comunicado, preparado e emitido pelo Diretor Financeiro e de
Relactes com Investidores, sendo que a Emissora desde jd se compromete, apds o
recebimento dessa informacdo pelo Agente Fiducidrio, a prestar todos os eventuais
esclarecimentos adicionais que se fagam necessdrios.

4.17. PAGAMENTO NA OCORRENCIA DE VENCIMENTO ANTECIPADO
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4.17.1. Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, nos termos da Clausula
4.16 acima, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitdrio
remanescente acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de
Emissio ou da data de pagamento da Remuneragio anterior, conforme o caso, inclusive,
até a data do seu efetivo pagamento, exclusive, e de quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora aos detentores das Debéntures nos termos desta
Escritura de Emissdo, em até 5 (cinco) dias tteis conltados de comunicacgdo nesse sentido
a ser enviada pelo Agente Fiducidrio & Emissora através de carta protocolada no endereco
constante da Cldusula [X desta Escritura de Emissdo, sob pena de, em ndo o fazendo,
ficar obrigada ao pagamento dos encargos moratérios previstos na Clausula 4.20.1.

4.18. LOCAL DE PAGAMENTO

4.18.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados no mesmo dia do
respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (i) os procedimentos adotados
pela CETIP, para as Debéntures registradas no SND; (ii) os procedimentos adotados pela
CBLC, para as Debéntures registradas no BOVESPA FIX, ou (b) para os Debenturistas
gue nao estejam vinculados a esses sistemas, por meio do Banco Mandatirio e
Escriturador.

4.19. PRORROGACAO DOS PRAZOS

4.19.1. Considerar-se-d0 automaticamente prorrogados os prazos para pagamento de
qualquer obrigagdo prevista ou decorrente da presente Escritura de Emissio, até o
primeiro dia util subseqiiente, sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo
moratorio aos valores a serem pagos, quando a data de pagamento coincidir com leriado
nacional, sdbado ou domingo ou feriado bancdrio na Cidade de Sdao Paulo (sendo que, em
caso de feriado bancdrio na Cidade de Sdo Paulo, ndo se aplicard a prorrogacdo para os
pagamentos realizados por meio da CETIP).

4.20.  ENCARGOS MORATORIOS

4.20.1. Ocorrendo impontualidade da Emissora no pagamento de qualquer quantia devida
aos Debenturistas, os débitos em atraso ficariio sujeitos a multa moratéria de 2% (dois
por cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ao més, ambos calculados sobre os
vilores em atraso desde a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial e sem
prejuizo da Remuneragéo.

4.21. DECADENCIA DO DIREITO AOS ACRESCIMOS

4.21.1. O nao-comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
qualquer das obrigagdes pecunidrias devidas pela Emissora, nas datas previstas nesta
Escritura de Emissao ou em comunicado publicado pela Emissora, nio lhe dard direito ao
recebimento de Remuneracio e/ou encargos moratdrios no periodo relativo ao atraso no
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recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento.

4,22, PUBLICIDADLE

4.22.1. Todos os atos e decisoes pertinentes a Emissao serao veiculados, na forma de
avisos, no jornal “Valor Econdémico”, edi¢io nacional, sendo que os alos e convocagdes
referentes 4s AGDs também serdo veiculados no Didrio Oficial do Estado de Minas
Gerais e no jornal “O Tempo”, edi¢do local.

4.23. RESTITUICAO DE RECURSOS

4.23.1. Caso a Emissdio ndo seja finalizada por qualquer motivo, os recursos utilizados
pelos investidores para a subscricdo das Debéntures deverio ser devolvidos aos
respectivos investidores, por intermédio do SDT, BOVESPA FIX e/ou Banco Mandatdrio
e Escriturador, no prazo de 5 (cinco) dias uteis, contados a partir da data do encerramento
da Emissdo, ou de sua revogagio pelo investidor, caso aplicdvel, licando, porém, desde ja
estabelecido que esses recursos serdo devolvidos aos investidores sem incidéncia de juros
ou corre¢do monetdria.

4.24.,  FUNDO DE MANUTENCAO DE LIQUIDEZ E ESTABILIZACAO

4.24.1. Nao serd constituido fundo de manutengdo de liquidez ou [irmado contrato de
garantia de liquidez ou estabilizacgdo de prego para as Debéntures.

4.25.  IMUNIDADE TRIBUTARIA

4.25.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencdo
tributdria, este deverd encaminhar ao Banco Mandatario e Escriturador, no prazo minimo
de 10 (dez) dias tteis antes da data prevista para recebimento de valores relativos as
Debéntures, documentagdo comprobatdria dessa imunidade ou isenc@o tributdria, sob
pena de ter descontado dos seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislacao
tributdria em vigor, como se nao fosse imune ou gozasse de isengao tributdria. Até a data
do pagamento, o Debenturista que goze de algum tipo de imunidade ou isenc¢do tributdria
deve permanccer Debenturista, ndo podendo negociar suas Debéntures até a data
posterior a0 pagamento.

CLAUSULA V
OBRIGACOES DA EMISSORA

5.1. A Emissora obriga-se a:

(a) fornecer ao A gente Fiducidrio:
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(b)

(i)

(i)

(ii1)

(iv)

V)

(vi)

(vii)

dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio
social, copia de suas demonstragdes financeiras completas, relativas ao
respectivo exercicio social, acompanhadas de parecer dos auditores
independentes, bem como cépia de qualquer comunicagio feita pelos
auditores independentes 4 Emissora ou a sua administragio, e respectivas
respostas, com referéncia ao sistema de contabilidade, gestio ou &s contas
da Emissora, bem como contendo ainda, demonstrativo de cdlculo dos
limites estabelecidos no subitem “m”da Cldusula 4.16.1 desta Escritura de
Emissio;

no prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias do término de cada trimestre de
seu exercicio social, copia das demonstragoes financeiras consolidadas,
com revisdo limitada nos lermos das normas da CVM, relativas ao
respectivo trimestre, preparadas de acordo com os principios contibeis
geralmente aceitos no Brasil, incluindo a Instrugao CVM n.° 247/96 e
demais normas de consolidagao emitidas pela CVM, contendo ainda,
demonstrativo de cdlculo dos limites estabelecidos no subitem “m”™ da
Cldusula 4.16.1 desta Escritura de Emissao;

informacgdo a respeito de qualquer dos eventos mencionados na Cldusula
4.16 acima, imediatamente apds o seu conhecimento pela Emissora, sem
prejuizo do Agente Fiducidrio declarar antecipadamente vencidas as
obrigacdes relativas as Debéntures, nos limites desta Escritura de Emissdo;

cépia de suas informagdes periddicas e eventuais exigidas pela Instrugio
CVM n° 202, de 6 de dezembro de 1993 (“Instrucao CVM n°® 202/93”) ¢
suas alteragGes posteriores;

avisos aos titulares de Debéntures, fatos relevantes, assim como atas de
assembléias gerais e reunides do conselho de administragdo que deliberem
a respeito de matérias relacionadas & Emissdo e que de alguma forma
envolvam o interesse dos titulares de Debéntures, no prazo de 10 (dez)
dias dteis contados da data em que forem publicados ou, se ndo [orem
publicados, da data em que forem realizados;

informagdes sobre qualquer descumprimento de quaisquer cldusulas,
termos ou condicdes desta Escritura de Emissdo, sem prejuizo do disposto
na letra “d” abaixo; e

informacao sobre qualquer descumprimento de obrigagdo pecunidria cujo
valor devido e ndo pago, individualmente ou em série de operacoes,
exceda R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais) (o qual deverd
ser atualizado pela variacdo do IGP-M/FGV entre a Data da Emissio e a
data de sua apuracio).

manter sempre atualizado o seu registro de companhia aberta perante a CVM;
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(c) cumprir todas as determinagdes emanadas da CVM, relacionadas com as
Debéntures, inclusive mediante envio de documentos, e prestando, ainda, as
informagdes que lhe forem solicitadas pela CVM, observada a legislagio
aplicdvel, devendo manter em adequado funcionamento um ¢rgdo de atendimento
ao A gente Fiducidrio e aos Debenturistas na forma exigida pela CVM,;

(d) notificar imediatamente o A gente Fiducidrio, observadas as disposi¢des aplicdveis
a politica de divulgagdo de informacdes da Emissora aprovada pelo Conselho de
Administragio, sobre qualquer alteracdo substancial e adversa na sua condi¢io
financeira, econdmica, comercial, operacional ou societdria ou nos seus negdcios
que na opinido da Emissora: (i) impossibilite ou dificulte de forma relevante o
cumprimento de suas obrigacdes decorrentes desta Escritura de Emissio; (i1) faca
com que as suas demonstragcdes ou informagdes financeiras ndo mais reflitam a
sua real condigdo financeira; ou (iii) implique o descumprimento pela Emissora de
quaisquer termos e condi¢des desta Escritura de Emissao;

(e) cumprir, em todos os aspectos relevantes, as leis, regras, regulamentos e ordens
aplicdveis em qualquer jurisdicdo na qual realize negdcios ou possua ativos;

(N cumprir todas as determinacdes emanadas da CVM, inclusive mediante envio de
documentos, prestando, ainda, as informacdes que lhe forem solicitadas;

(2) ndo praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social e/ou com esta
Escritura de Emissdo, sem prejuizo das demais disposicdes legais e
regulamentares em vigor;

(h) manter contratados, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas,
Banco Mandatdario e Escriturador e Agente Fiducidrio, além do SND, do
BOVESPA FIX e da agéncia de rating;

(i) efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente Fiducidrio
que venham a ser necessdrias para proteger os direitos e interesses dos titulares de
Debéntures ou para realizar seus créditos, inclusive honordrios advocaticios e
outras despesas e custos razodveis incorridos em virtude da cobranca de qualquer
quantia devida aos titulares de Debénlures nos termos desta Escritura de Emissio;

() manter sua contabilidade atuvalizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com as prdticas e os principios contdbeis previstos da Lei das Sociedades por
Acdes e os principios prescritos pela CVM (“Priticas Contdbeis Adotadas no
Brasil™);

(k) submeter, na forma da lei, suas demonstragdes financeiras a exame por empresa
de auditoria independente, registrada na CVM;
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(1

()

(0)

(p)

(Q

5.2.

conduzir todas as operagdes com partes relacionadas, em valores de mercados
eqiitativos;

contratar e manter contratada agéncia classificadora de risco para atualizag¢do do
relatorio apresentado por ocasido da colocagdo das Debéntures, até a Data de
Vencimento, amortizagdo ou resgate total das Debéntures, devendo (i) manter
anualmente atualizada a classificacio de risco, (ii) dar ampla divulgagio ao
mercado ¢ permitir que a agéncia divulgue relatério com a stimula da
classificac¢do de risco; (iii) entregar ao Agente Fiducidrio, a ANBID e a CVM, os
relatérios de classificagdo de risco no prazo de até 15 (quinze) dias tteis contados
da data de seu recebimento; e (iv) comunicar imediatamente ao Agente Fiducidrio
qualquer alteragdo da classificacio de risco das Debéntures;

aplicar os recursos obtidos na Emissdo conforme determinado na Cldusula 3.3.
desta Escritura de Emissdo, bem como comunicar ao Agente Fiducidrio qualquer
ocorréncia que possa importar em modificagdo da utilizagio desses recursos;

enviar & CVM, ao BOVESPA FIX e ao SND, na data da primeira publicagio,
copia do edital de convocagdo e da proposta a ser submetida & AGD, bem como
encaminhar ao Agente Fiducidrio a respectiva comprovagdo, no prazo maximo de
02 (dois) dias, de sua publicacdo; e

enviar 8 CVM, ao BOVESPA FIX e ao SND, no mesmo dia da AGD, sumdrio das
deliberagdes tomadas e, no prazo de 10 (dez) dias, copia da ata da AGD, bem
como encaminhar ao Agente Fiducidrio a respectiva comprovagdo, no prazo
méaximo de 02 (dois) dias, do seu eletivo cumprimento.

A Emissora obriga-se a ressarcir o Agente Fiducidrio de todas as despesas

razodveis que tenha comprovadamente incorrido para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive honordrios advocaticios, e outras
despesas e custos comprovada e razoavelmente incorridos em virtude da cobranga de
qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdo.

5.2.1. As despesas a que se refere a Cldusula 5.2 acima compreenderdo, entre outras, as

seguintes:

(a) publicagio de relatorios, avisos, editais ¢ notificagdes conforme previsto nesta
Escritura de Emissfo, e outros que vierem a ser exigidas pela regulamentacio
aplicdvel;

(b) extragdo de certidoes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda
Publica, Cartérios de Protesto, Juntas de Conciliagdo e Julgamento, das Varas da
Justiga Federal e da Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da
Emissora;

(c) despesas de viagem, quando necessdrias ao desempenho de suas fungdes; e
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(d) eventuais levantamentos adicionals ¢ especiais ou periciais que vierem a ser
necessdrios, se ocorrerem omissoes e/ou obscuridades nas informagdes pertinentes
aos estritos interesses dos Debenturistas.

5.2.2. O crédito do Agente Fiducidrio, por despesas comprovadas e razoavelmente
incorridas para proteger direitos e interesses ou realizar crédilos dos Debenturistas, que
ndo tenha sido saldado na forma das Cldusulas 5.2. ¢ 5.2.1. acima, scrd acrescido a divida
da Emissora e preferird as Debéntures na ordem de pagamento.

5.2.3. O ressarcimento das despesas serd efetuado em até 10 (dez) dias titeis da entrega a
Emissora dos documentos comprobatorios das despesas efetivamente incorridas,
necessdrias a protecio dos direitos dos Debenturistas.

524 O Agente Fiducidrio poderd, em caso de inadimpléncia da Emissora no
pagamento das despesas a que se relere a Clausula 5.2 acima, solicitar aos debenturistas
adiantamento para o pagamento de despesas razodveis com procedimentos legais,
judiciais ou administrativos que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os
interesses dos debenturistas, despesas estas que deverdo ser previamente aprovadas e
adiantadas pelos debenturistas, na propor¢do de seus créditos, e posteriormente,
ressarcidas pela Emissora, sendo que as despesas a serem adiantadas pelos debenturistas,
na proporcdo de seus créditos, (a) incluem os gastos com honordrios advocaticios de
terceiros, depdsitos, custas e taxas judicidrias nas agdes propostas pelo Agente Fiducidrio
ou decorrentes de agdes contra ele propostas no exercicio de sua [ungio, ou ainda que lhe
causem prejuizos ou riscos [inanceiros, enquanto representante da comunhio dos
debenturistas; as eventuais despesas, depOsilos e cuslas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em acdes judiciais serdo igualmente suportados pelos debenturistas; e (b)
excluem os debenturistas impedidos por lei a fazé-lo, devendo os demais debenturistas
ratear as despesas na propor¢do de seus créditos, ficando desde jd estipulado que havera
posterior reembolso aos debenturistas que efetuarem o rateio em propor¢do superior de
seus créditos, quando de eventual recebimento de recursos por aqueles debenturistas que
estavam impedidos de ratear despesas relativas a sua participagio.

CLAUSULA VI
AGENTE FIDUCIARIO

6.1. A Emissora nomeia e constitui a Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios, qualificada no preimbulo desta Escritura de Emissdo, como agente
fiducidrio da Emissdo, que, neste ato e na melhor forma de direito, aceita a nomeacdo
para, nos termos da legislagio e regulamentac¢do aplicdvel e da presente Escritura de
Emissdo, representar perante a Emissora os interesses da comunhio dos Debenturistas.
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6.2,

O Agente Fiducidrio dos Debenturistas, nomeado na presente Escritura de

Emissdo, declara:

(a)

(d)

(e)

()

(2)

(h)

(i)

0

(k)

(0
(m)

aceitar a fungao para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribui¢des previstos na legislacdo e regulamentacdo aplicdvel e nesta Escritura de
Emissdo;

accitar integralmente a presente Escritura de Emissdo, todas suas cldusulas e
condigdes;

sob as penas da lei, ndo estar impedido, nos termos do artigo 66, parigrafo
terceiro, da Lei das Sociedades por A¢oes e do artigo 10 da Instrugdo CVM n° 28,
de 23 de novembro de 1983 (“Instrucdo CVM n° 28”), e evenluais alleragdes para
exercer a fungiio que lhe € conferida;

ndo ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impega de exercer plenamente
suas fungdes;

que € uma instituigdo financeira devidamente organizada, constituida e existente
de acordo com as leis brasileiras;

que estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir
com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutdrios necessdrios para tanto;

que os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo 1€m poderes
estatudrios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora
estabelecidas e, sendo mandatdrios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

que a celebracao desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigagdes
aqui previstas nao infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo

Agente Fiducidrio;

que esta Escritura de Emissdo constitui obrigacio legal, vélida e vinculante do
Agente Fiducidrio, exeqiiivel de acordo com os seus lermos ¢ condigdes;

ter verificado os limites de emissiio previstos no artigo 60 da Lei das Sociedades
por Acdes;

nido se enconira em nenhuma das situagtes de conflito de interesse previstas no
artigo 10 da Instrugdo CVM n° 28/83;

verificou a veracidade das informagoes contidas nesta Escritura de Emissao; e

estd ciente da regulamentacdo aplicdvel.
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6.3. O Agente Fiducidrio exercerd suas fungdes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas funcdes até a Data de
Vencimento das Debéntures ou até sua efetiva substituigao.

6.4.  Serd devida pela Emissora ao Agente Fiducidrio, a seguinte remuneragao, a tftulo
de honordrios pelos deveres e atribuigGes que lhe competem, nos termos da legislacio e
regulamentagio aplicdveis e desta Escritura de Emissdo:

(a) parcelas anuais de R$15.000,00 (quinze mil reais), sendo o primeiro pagamento
devido no 5° (quinto) dia util apos a data de assinatura da Escritura de Emissdo e
os seguintes na mesma data nos anos subseqiientes;

(b as parcelas dispostas nas alineas acima serdo atualizadas anualmente com base na
variacao percentual acumulada do IGP-M/FGV, a partir da dala da assinatura
desta Escritura de Emissao, ou, na falta deste, pelo indice que vier a substitui-lo, a
partir da data de assinatura desta Escritura de Emissio;

(c) a remuneracgdo prevista na alinea (a) acima serd devida mesmo apds o vencimento
das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranga de
inadimpléncias referentes as Debéntures nao sanadas pela Emissora;

(d) as remuneragoes serdo acrescidas dos impostos incidentes sobre a remuneracao do
Agente Fiducidrio nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento, tais como:
Impostos Sobre Servicos de Qualquer Natureza (ISS ou outros), PIS
(Contribuigcao ao Programa de Integracio Social), COFINS (Contribui¢io para o
Financiamento da Seguridade Social), e quaisquer outros tributos que venham a
incidir sobre a remuneracdo do Agente Fiducidrio, excetuando-se o Imposto de
Renda, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

6.5,  Sao deveres do Agente Fiducidrio, sem prejuizo de outros previstos na legislagio
e regulamentagdo aplicdveis:

(a) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
fun¢do o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar

na administragio de seus préprios bens;

(b) evitar conflito de interesses e, se for o caso, renunciar a fungfio, na hipétese de
superveniéncia, ou de que qualquer outra modalidade de inaptidao;

(c) conservar, em boa guarda, toda a escrituracdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungdes;

(d) verificar, no momento de aceitar a fungio, a veracidade das informagoes contidas
na Escritura de Emissdo, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as
omissoes, falhas e defeitos de que tenha conhecimento;
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(e)

)

(2)

(h)

0

(k)
O]

promover nos ¢rgdos competentes, caso a Emissora ndo o faga, o registro desta
Escritura de Emissdo e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e
irregularidades porventura neles existentes. Neste caso, a Emissora deverd
fornecer ao Agente Fiducidrio as informagdes e documentos necessdrios ao
referido registro;

acompanhar a observincia da periodicidade na prestagdo das informagdes ¢ no
fornecimento de documentos obrigatdrios, inclusive aqueles previstos na Clausula
V desta Escritura de Emissio, alertando os Debenturistas acerca de eventuais
omissdes ou inverdades constantes de tais informacdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informacdes constantes das propostas de
modificagdes nas condigdes das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessdrio, para o fiel desempenho de suas fungdes,
certidoes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Piblica,
Cartérios de Protesto, Juntas de Conciliagdo e Julgamenlo, das Varas da Justica
Federal e da Procuradoria da Fazenda Piiblica do foro da sede da Emissora;

solicitar, quando considerar necessdrio, auditoria extraordindria na Emissora;

convocar, quando necessdrio, AGD, mediante antincio publicado, pelo menos trés
vezes, nos jornais indicados na Cldusula 4.22.1. desta Escritura de Emissao;

comparecer 3 AGD a [im de prestar as informacoes que lhe forem solicitadas;

elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,

pardigrafo primeiro, alinea "b", da Lei das Sociedades por Agoes, o qual deverd

conter, a0 menos, as seguintes informagdes:

1) eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informacdes divulgadas pela Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatéria prestagao de informagdes pela Emissora;

(i)  alteragdes estlatutdrias ocorridas no periodo;

(iii)  comentdrios sobre as demonstragdes financeiras da Emissora, enfocando
os indicadores econdmicos, financeiros e de estrutura de capital da
Emissora;

(iv)  posi¢io da distribui¢io ou colocagdo das Debéntures no mercado;

(v) resgale, amorlizagdo e pagamenlo da Remuneragao das Debéntures ¢

outros pagamentos como aquisi¢cdes e vendas de Debéntures realizados no
periodo;
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(vi)  acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio da 4*
Emissdo, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da
Emissora;

(vii)  relagdo dos bens e valores eventualmente entregues & sua administragao;

(viil) cumprimento de outras obrigagOes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissao;

(ix)  declaragdo sobre sua aptiddo para continuar no exercicio da funcdo de
Agente Fiducidrio;

(m)  colocar o relatério de que trata a Cldusula anterior & disposi¢do dos Debenturistas,
no prazo maximo de 4 (qualro) meses a contar do encerramento do exercicio
social da Emissora, ao menos nos seguintes locais:

(1) na scde da Emissora;

(i)  no seu escritério ou, quando instituicdo financeira, no local por esta
indicado;

(i) naCVM;

(iv)  nas Bolsas de Valores e mercados de balcio organizado em que forem
negociados os valores mobilidrios da Emissora;

(v) nas dependéncias da instituicdo financeira que liderar a colocacio das
Debéntures da 4" Emissdo, conforme por esta indicado;

(n) publicar, as expensas da Emissora, nos jornais indicados na Cldusula 4.22.1. desta
Escritura de Emissao, antincios comunicando aos Debenturistas que o relatério se
enconlra a disposicdo nos locais indicados na alinea (o) acima;

(o) manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,
inclusive, solicitagiio de informagdes & Emissora ¢ ao Banco Mandatdrio e

Escriturador;

(P coordenar o sorteio das Debéntures a serem resgatadas ou amortizadas, se for o
caso;

(Q fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de Emissdo,
especialmente daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e ndo fazer;

(r) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo mdximo de 10

(dez) dias da ocorréncia do evento, de qualquer inadimpléncia, pela Emissora, de
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obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdo, indicando o local em que
fornecerd aos interessados maiores informagdes. Comunicacdo de igual teor
deverd ser enviada & CVM e as Bolsas de Valores ou mercado de balcio
organizado em que forem negociados os valores mobilidrios da Emissora. Caso
ndo seja possivel notificar individualmente os Debenturistas, o Agente Fiducidrio
fard publicar a comunicagdo de que trata esta alinea (t) nos jornais e na forma
indicada na Cldusula 4.22. desta Escritura de Emissdo; ¢

(s) fazer cumprir que a Emissora mantenha atualizado, pelo menos anualmente e até
o vencimento, o relatério de avaliacdo (rating) das Debéntures, bem como dé
ampla divulgacdo de tal avaliagdo ao mercado e, ainda, encaminhar o relatério de
avaliagdo (rating) & ANBID no prazo de 15 (quinze) dias da sua veiculacdo.

6.6.  Observado o disposto na Cldusula 4.16. acima, no caso de inadimpléncia da
Emissora, o Agente Fiducidrio adotard todas as medidas (judiciais ou extrajudiciais) para
proteger direitos ou defender interesses da comunhdo dos Debenturistas, devendo, para
tanto:

(a) declarar antecipadamente vencidas as Debéntures na forma e nas hipdteses
permitidas nesta Escritura de Emissdo e cobrar seu principal e acessorios,
observadas as condigdes da presente Escritura de Emissao;

(b) requerer a faléncia da Emissora ou iniciar procedimento da mesma natureza,
quando aplicdvel,

() tomar todas as providéncias necessdrias para a realizacdo dos créditos dos
Debenturistas; e

(d) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacao judicial,
recuperagdo extrajudicial ou similar, liquidacio, dissolugdo efou extingdo da
Emissora.

6.6.1. Observado o disposto nas Cldusulas 4.16.2. e 4.16.3., o Agente Fiducidrio
somente se eximird de responsabilidade pela ndo-adogio das medidas contempladas nas
alineas (a), (b), e (c) da Cldusula 6.6 acima se, convocada a AGD, esta assim o autorizar,
por deliberagiio da unanimidade das Debéntures em Circulagdo. Na hipdtese de que trata
a alinca (d) da Cldusula 6.6 acima, serd suficiente a deliberagdo por Debenturistas
representando a maioria das Debéntures em Circulagio.

6.7.  Na hipdtese de auséncia, impedimento tempordrio, rentncia, liquidagdo,
dissolugdo, extingdo ou qualquer outro caso de vacincia na funcgdo de Agente Fiducidrio,
serd realizada, dentro do prazo mdximo de 30 (irinta) dias, contados do evento que a
determinar, AGD para a escolha do novo agente fiducidrio, a qual poderd ser convocada
pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que
representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagdo, ou pela
CVM. Na hipdtese de a convocacio ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes do término do
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prazo acima citado, caberd & Emissora efetud-la, sendo certo que a CVM poderd nomear
substituto provisério, enquanto nio se consumar o processo de escolha do novo agente
fiducidrio. A substituicdo nao implicard remuneracio ao novo agente fiducidrio superior a
ora avengada para o Agente Fiducidrio.

6.7.1. Na hipédtese de o Agente Fiducidrio, por circunstincias posteriores 4 Emissio,
[icar impedido de continuar a exercer a fungdo, deverd este comunicar imediatamente o
fato 2 Emissora ¢ aos Debenturistas ¢ pedir sua substituicdo.

6.7.2. E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a subscri¢io e
integralizacio da totalidade das Debéntures, proceder a substituigdo do Agente Fiducidrio
e a indicagcio de seu substituto, em AGD especialmente convocada para esse [im e
mediante o volo afirmativo dos detentores de metade mais uma das Debénlures em
Circulagdo.

6.7.3. Caso ocorra a efetiva substituigio do Agente Fiducidrio, o substituto receberd a
mesma remuneracio recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e
condigtes, sendo que a primeira parcela de remuneragiao devida ao substiluto serd
calculada pro rara temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fungio como
agente fiducidrio. Esta remuneracdo poderd ser alterada de comum acordo entre a
Emissora e o agente fiducidrio substituto, desde que previamente aprovada pela AGD.

6.74. Em qualquer hipdtese, a substituicio do Agente Fiducidrio ficard sujeita a
comunicacdo prévia a CVM e as normas aplicdveis.

6.7.5. A substituicdo do Agente Fiducidrio, em cariter permanenle, serd objeto de
aditamento a Escritura de Emissao, que deverd ser averbado na JUCEMG, onde serd
inscrita a presente Escritura de Emissdo.

6.7.6. Em caso de rentncia do Agente Fiducidrio, este deverd permanecer no exercicio
de suas fungdes até sua efetiva substituigio,

6.7.7. Fica estabelecido que, na hipdlese de vir a ocorrer a substituigio do Agenle
Fiducidrio, este deverd repassar a parcela proporcional da remunerag¢do inicialmente
recebida sem a contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis, desde a
data do dltimo pagamento da remuneragio prevista na Cldusula 6.4. desta Escritura de
Emissdo até a data da efetiva substituicdo do Agente Fiducidrio, ao agente fiducidrio
substituto, como forma de remuneracio aos servigos a serem por ele prestados.

CLAUSULA VII
ASSEMBLEIA DOS DEBENTURISTAS

Convocagéo
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7.1.  Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em AGD, nos termos do
artigo 71 da Lei das Sociedades por Acgdes, a fim de deliberarem sobre matéria de
interesse da comunhdo dos Debenturistas.

72. A AGD pode ser convocada pelo Agente Fiducidrio, pela Emissora, por
Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures em
Circulagio, ou pela CVM.

7.3. A convocagdo dar-se-d mediante antncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes,
nos 6rgios de imprensa nos quais a Emissora deve efetuar suas publicacdes, respeitadas
outras regras relacionadas a publicagdo de antncio de convocacdo de assembléias gerais
constantes da Lei das Sociedades por Acdes, da regulamentagdo aplicdvel e desta
Escritura de Emissao.

7.4 Aplica-se as AGDs, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por A¢des
para a assembléia geral de acionistas.

7.5. As AGDs serao convocadas com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias. A
AGD em segunda convocagio somente poderd ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias
ap0s a data marcada para a instalacio da Assembléia em primeira convocagdo.

7.6.  Independentemente das formalidades previstas na Lei e nesta Escritura de
Emissdo, serd considerada regular a AGD a que comparecerem os fitulares de todas as
Debéntures em Circulagio.

7.7.  Nas deliberagcoes da AGD, cada Debénture dard direito a um voto, admitida a
constituicdo de mandatdrios, Debenturistas ou nio. As deliberacdes serdo tomadas pela
maioria dos presentes, com exce¢do das matérias para as quais estiver previsto quorum
qualificado em leis ou na presente Escritura de Emissao.

7.8.  As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia
legal, observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo existentes,
vilidas e eflicazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures em
Circulacio, independentemente de terem comparecido & Assembléia ou do voto proferido
na respectiva AGD.

Quorum de Instalacio

7.9. A AGD se instalard, em primeira convocagio, com a presenga de Debenturistas
que representem a metade, no minimo, das Debéntures em Circulacido e, em segunda
convocacdo, com qualquer nimero de Debenturistas.

7.10.  Para efeito da constituicdo de todos e quaisquer dos quoruns de instalacdo efou
deliberagio da AGD previstos nesla Escritura de Emissio, considera-se “Debénlures em

Circulacao” todas as Debéntures subscritas, excluidas aquelas mantidas em tesouraria
pela Emissora e as de titularidade de empresas controladas pela Emissora (diretas ou
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indiretas), controladoras (ou grupo de controle) ou administradores da Emissora, de
empresas controladas pela Emissora (diretas ou indiretas), ou de controladoras da
Emissora (ou grupo de controle).

7.11.  Serd facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas AGDs.

Mesa Diretora

7.12. A presidéncia da AGD caberd ao Debenturista eleito no minimo pela maioria dos
titulares das Debéntures presentes & Assembléia ou aquele que for designado pela CVM.

7.13. O Agente Fiducidrio devera comparecer & AGD e prestar aos Debenturistas as
informacdes que lhe forem solicitadas.

Quorum de Deliberacio

7.14. Nas deliberagdes da AGD, a cada Debénture caberd um voto, admitida a
constitui¢ao de mandatdrio, Debenturista ou ndo. Observado o disposto nesta Cldusula e
os quoruns especificos previstos nas Cldusulas 4.16.1 “g”, 4.16.2, 4.163 e 6.6.1 as
alteragbes nas caracterfsticas e condigbes das Debéntures e da Emissdo, deverdo ser
aprovadas por Debenturistas que representem, no minimo, a maioria das Debéntures em
Circulacdo, observado que alteragdes na Remuneracdo, nas condigdes de prazo, resgate e
amortizagdo das Debéntures, nas cldusulas de vencimento antecipado, bem como
alteragdes a qualquer qguorum de deliberagio previsto nesta Escritura de Emissao, deverao
contar com a aprovagdo de Debenturistas representando 90% (noventa por cento) das
Debéntures em Circulagdo.

CrLAusULA VIII
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

8.1. A Emissora declara e garante aos Debentunistas e ao Agenle Fiducidrio que na
data da assinatura desta Escritura de Emissio:

(a) ¢ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existenle sob a forma de
companhia aberta, de acordo com as leis brasileiras;

(b) estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir suas
obrigagdes aqui previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutdrios necessarios;

(c) os representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura de Emissdo tém
poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em nome da Emissora, as

obrigagdes ora estabelecidas e, sendo mandatdrios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;
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(d)

()

(2)

(h)

()

@

(k)

a celebragdo desta Escritura de Emissdo, a realizagio da Emissdo e a colocagio
das Debéntures ndo infringem de nenhuma disposi¢do legal, contrato ou
instrumento relevante para os negdcios da Emissora dos quais a Emissora seja
parte nem resultard em (i) vencimento antecipado de obrigacio estabelecida em
quaisquer desses contratos ou instrumentos, (ii} na rescisio de quaisquer desses
contralos ou instrumentos, ou (iii) na criagdo de nenhum Onus sobre qualquer
ativo ou bem da Emissora;

a Emissora, nesta data, detém todas as autorizagdes e licengas (inclusive
ambientais) relevantes necessdrias para o exercicio de suas atividades, as quais se
encontram validas e em pleno efeito, exceto nas hipdteses em que a falta de
obtengdo ou de manutencio das referidas autorizagdes e licengas nio comprometa
a capacidade operacional da Emissora;

a Emissora cumpre as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes
dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, exceto aquelas que estdo
sendo contestadas pelos meios legais ou administrativos apropriados, ou aquelas
cujo descumprimento ndo possa afetar de maneira adversa relevante a Emissora;

as demonstragdes financeiras da Emissora referentes aos exercicios sociais findos
em 2005, 2006 e 2007 e aos periodos de seis meses encerrados em 30 de junho de
2007 e 2008 representam corretamente a condigdo financeira da Emissora
naquelas datas e foram devidamente elaboradas em conformidade com as Praticas
Contdbeis Adotadas no Brasil;

o Suplemento Preliminar da presente Emissao contém, bem como o Prospecto
Definitivo Atualizado do Programa e o Suplemento Definitivo da presente
Emissao conterdo, em suas respectivas datas, as informagdes relevantes,
necessdrias ao conhecimento, pelos investidores, relativamente a distribuigdo
publica, as Debéntures, & Emissora, as suas controladas, suas atividades, situagdo
econdmico-financeira, os riscos inerentes a sua atividade e quaisquer outras
informactes relevantes, tendo sido elaborado de acordo com as normas
pertinentes, nido contendo declarages falsas, incompletas ou incorretas ou
omissoes de fatos relevantes;

as opinides, andlises ¢ previsoes (sc houver) expressas no Suplemento Preliminar
da presente Emissdo, bem como no Prospecto Definitivo Atualizado do Programa
e no Suplemento Definitivo da presente Emissdo que digam respeito
exclusivamente & Emissora, ¢ as suas controladas serdo dadas de boa-fé,
consideradas todas as circunstincias materiais e relevantes que possam afetd-las e

com base em suposi¢des razodveis;

ndo hd e ndo haverd, conforme o caso, fatos relativos a4 Emissora, as suas
controladas ou as Debéntures, que sejam do conhecimento da Emissora, nio
divulgados no Suplemento Preliminar da presente Emissdo, bem como no
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Prospecto Definitivo Atualizado do Programa e no Suplemento Definitivo da
presente Emissdo, cuja omissao, no contexto da Emissdo, fagca com que alguma
declaragio constante de tais documentos seja enganosa, incorreta ou inveridica, e
afete de maneira adversa a Emissora e/ou a Emissdo;

(1) exceto pelas contingéncias informadas no Suplemento Preliminar da presente
Emissdo, bem como no Prospecto Definitivo Atualizado do Programa e no
Suplemento Definitivo da presente Emissédo, na data de assinatura desta Escritura
de Emissdao ndo hd descumprimento de qualquer disposicao contratual, nenhuma
acao judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de
investigagdo governamental, de conhecimento da Emissora, que possa afetar de
maneira adversa a Emissora;

(m)  esta Escritura de Emissdo constitui obrigagdo legal, vdlida e vinculativa da
Emissora, exeqiivel de acordo com os seus lermos e condigdes, no que se refere
exclusivamente & Emissora.

CLAUSULA IX
NOTIFICACOES

9.1. Todos os documentos e as comunicagdes a serem enviados por qualquer das
Partes, nos termos desta Escritura de Emissdo, deverdo ser encaminhados para os
seguintes enderecos:

Para a Emissora:

Localiza Rent a Car S.A.

Av. Bernardo Monteiro, n° 1563
30150-902, Bairro Funciondrios
Belo Horizonte, MG,

Tel.: (31)3247-7039

Fax: (31) 3247-7755

Al.: Roberto Antdnio Mendes
Email: ri@localiza.com

Para o A eente Fiduciario:

Pentdigono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
Avenida das Américas, n®4.200, Sala 514 - Bloco 04

Rio de Janeiro — RJ, 22640-102

Tel.: (21) 3385-4565

Fax: (21) 3385-4046

At: Mauricio da Costa Ribeiro

Email: mribeiro@ pentagonotrustee.com.br

Para o Banco Mandatdrio e Escriturador:
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Banco Bradesco S.A.

Departamento de A¢des e Custddia — DAC

Av. Yara, S/N - Cidade de Deus - Prédio Amarelo — 2° Andar
Osasco — SP, 06029-900

Tel.: (11) 3684-3749

Fax: (11) 3684-2714

At.: José Donizetti de Oliveira

Email: 4010.donizetti @bradesco.com.br

Para a BOVESPA:

Bolsa de Valores de Sao Paulo S.A. - BVSP
Rua XV de Novembro, n® 275

01013-001 Centro - Sdo Paulo - SP
www.bovespa.com.br

Para a CETIP:

CETIP S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos Rua Libero Badard, n® 425 -
24° andar

Sdo Paulo, SP , 01009-000

Av. Reptiblica do Chile, 230, 11° andar,

Rio de Janeiro, RJ, 20031-170

www.cetip.com.br

9.2,  Os documentos e as comunicacdes serdo considerados entregues quando
recebidos, conforme o caso, sob protocolo ou com "Aviso de Recebimento” expedido
pela Empresa Brasileira de Correios € Telégralos ou por telegrama nos enderecos acima.
As comunicagdes efetuadas por fac-simile ou correio eletrbnico serdo consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de
indicativo expedido pelo equipamento utilizado na transmissao e que do mesmo constem
informagoes suficientes a identificacdo do emissor e do destinatdrio da comunicagio.

9.3.  Os originais dos documentos enviados por fac-simile ou por correio eletrdnico
deverdo ser encaminhados para os enderegos mencionados na Cldusula 9.1 acima em até
24 (vinte e quatro) horas apds o envio da mensagem.

9.4  Qualguer das Partes poderd, por meio de comunicacgdo por escrito & outra parte,
informar a alteracio dos enderecos identificados no item 9.1 acima, em até¢ 02 (dois) dias
uteis contados da sua ocorréncia, alterar o endereco para o qual as comunicagdes devem
ser remetidas, sendo certo, contudo, que, em relagdo a essa disposi¢do, a comunica¢io
somente serd tida como entregue quando seu recebimento for acusado pelas outras Partes.

9.5 A Parte que enviar quaisquer comunicagdes, conforme estabelecido na Cldusula
9.1 deste instrumento, ndo serd responsdvel pelo seu ndo recebimento pela(s) outra(s)

Parte(s), em virtude de sua mudanca de endere¢o que nao seja previamente comunicada
para as demais Partes nos termos da Cldusula 9.4 acima.
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9.6 Eventuais prejuizos decorrentes da ndo observéncia do disposto na Cldusula 9.4
acima, serdio arcados pela Parte inadimplente.

CLAUSULA X
DisrosICOES GERAIS

10.1. Nao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emissio. Desta forma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio
de qualquer direito ou faculdade que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas
em razdo de qualquer inadimplemento das obrigagdes da Emissora, prejudicara tais
direitos ou [aculdades ou conslituird uma rentincia aos mesmos ou concordincia com tal
inadimplemento, nem constituird novacdo ou modificagio de quaisquer obrigages
assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissio ou precedenle no tocante a qualquer
outro inadimplemento ou atraso.

10.2. Esta Escritura de Emissao € flirmada em cardter irrevogivel e irretratdvel,
obrigando as Partes e seus sucessores a qualquer titulo.

10.3. Caso qualquer das disposigdes desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada
invilida ou ineficaz, prevalecerio todas as demais disposi¢des ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-€, a substituir a disposi¢do afetada por
outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.4.  Esta Escritura de Emissdo constitui o Gnico e integral negdcio entre as Partes, com
relagdo ao negdceio nela previsto.

10.5. As palavras e os termos constantes desta Escritura de Emissdo, aqui ndo
expressamente definidos, grafados em portugués ou em qualquer Iingua estrangeira, bem
como quaisquer outros de linguagem técnica e/ou financeira ou nao, que, eventualmente,
durante a vigéncia da presente proposta, no cumprimento de direitos e obrigagdes
assumidos por ambas as partes, sejam utilizados para identificar a pritica de quaisquer
atos ou fatos, deverdo ser compreendidos e interpretados em consonincia com 0s usos,
costumes e priticas do mercado de capitais brasileiro.

10.6.  As Partes declaram, mitua ¢ expressamente, que a presente Escritura de Emisséo
foi celebrada respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente
e firme manifestacao de vontade das Partes e em perfeita relagio de equidade.

10.7 Toda e qualquer quantia devida a qualquer das Partes por forca desta Escritura de
Emissdo poderd ser cobrada via processo de execugdo, visto que as Partes, desde jd,
reconhecem tratar-se de quantia liquida e certa, atribuindo ao presente a qualidade de
titulo executivo extrajudicial, nos termos e para os eleitos do artigo 585, item II, do
Cddigo de Processo Civil.
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10.8. Fica eleito o foro central da Comarca da Cidade de Belo Horizonte, Estado de
Minas Gerais, com exclusio de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para
dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura de Emissao.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emissdo em 4
(quatro) vias de igual teor e forma e para o mesmo fim, juntamente com as 02 (duas)

testemunhas abaixo.

Belo Horizonle, [*] de [+] de 2008
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Pdgina 1 de 3 de assinaturas da Escritura Particular da 4° Emissdo Piiblica de
Debéntures, simples, ndo conversiveis em agoes, da espécie com garantia flutuante, da
Localiza Rent a Car S.A.

LocaLiza RENT A CAR S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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Pdgina 2 de 3 de assinaturas da FEscritura Particular da 4° Emissdo Piblica de
Debéntures, simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie com garantia flutuante, da
Localiza Rent a Car S.A.

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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Pdgina 3 de 3 de assinaturas da FEscritura Particular da 4° Emissdo Piblica de
Debéntures, simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie com garantia flutuante, da
Localiza Rent a Car S.A.

TESTEMUNIIAS:
Nome: Nome:
RG: RG:
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D-1. Minuta do Aditamento a Escritura de Emissiao
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE PRIMEIRO ADITAMENTO A ESCRITURA PARTICULAR DA 4°
EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES, SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE
COM GARANTIA FLUTUANTE, DA LOCALIZA RENT A CAR S A,

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas,

A LocaLiza RENT A CAR S.A., companhia com sede na Avenida Bernardo
Monteiro, n® 1.563, Bairro Funcionarios, Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas
Gerais, CEP 30150-902, inscrita no CNPJ/MF sob n® 16.670.085/0001-55 neste ato
representada na forma de seu Estatuto Social (“Emissora™):

e, de outro lado, como agente fiduciario,

B.  PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, institui¢do
financeira autorizada pelo Banco Central do Brasil, com sede na Cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 4.200, Bloco 4 — Grupo
514, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 17.343.682/0001-38, neste ato
representada na forma de seu contrato social (“Agente Fiducidrio™), representando a
comunhfio dos debenturistas da 4* emissdo publica de debéntures da Emussora
(“Debenturistas™), sendo a Emissora e o Agente Fiduciario doravante denominados
“Partes™;

vém por esta, e na melhor forma de direito, celebrar o presente instrumento particular de
primeiro aditamento (“Aditamento™) & Escritura Particular da 4" Emissio Publica de
Debéntures, Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, da Espécie com Garantia Flutuante,
da Emissora (“Escritura™), a ser protocolado na Junta Comercial do Estado de Minas
Gerais ("JUCEMG™), que se regera pelas clausulas e condi¢fes abaixo dispostas.

CLAUSULA I
AUTORIZACAO E AVERBACAOQ DO ADITAMENTO

1.1. O presente Aditamento é celebrado de acordo com a deliberacdo da Reunifo
do Conselho de Administragiio da Emissora realizada em [e] de [#] de 2008 (“"RCA"™).
cuja ata seré arquivada na JUCEMG e publicada no Diario Oficial do Estado de Minas
Gerais e nos jomnais “0 Tempo™, edi¢io local, e “Valor Econdmico™, edi¢do nacional,
nos termos da Lei das Sociedades por Agdes.

1.2. O presente Aditamento sera registrado na JUCEMG, de acordo com o disposto
no artigo 62, 11, da Lei das Sociedades por Agdes.

CLAUSULA IT
AUTORIZACAO E AVERBACAO DO ADITAMENTO

2.1, Considerando as deliberagdes tomadas na RCA, fica alterada a Clausula 4.9.2
da Escritura, que passam a ter a seguinte nova redacfo:
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“4.9.2. A partir da Data de Emissdo, as Debéntures fardo jus ao pagamento de juros
remuneratorios, incidentes sobre seu Valor Nominal Unitdrio e estabelecidos com base
na variagdo da taxa média didria dos depdsitos interfinanceiros de wm dia, CD{ "over”
extra-grupo, base 252 (duzentos e cingiienta e dois) dias uteis. calculada e divulgada
diariamente pela CETIP no informativo didrio, disponivel em sua paging na Internet
(hitp: ;www. cetip.com.br) (“Taxa DI”), capitalizada de uma sobretaxa de [e] ([#]) ao
ano, base 232 dias. de acordo com a seguinte formula (" Remuneracdo”):

J =VNex (Faror.furos - 1)
onde:

J = Valor unitdrio dos juros devidos conforme definido adiante, calculado com 6 (seis)
casas decimais, sem arredondarmento.

VNe = Valor nominal de emissdo, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais,
sem arredondamento.

Fator Juros = Fator de Juros composto pelo pardmetro de flutuagdo acrescido de
spread calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread )

Fator DI = produtorio das taxas DI Over, na data de inicio de capitalizagdo, inclusive,
até a data de cdlculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma;

FatorDI = ﬁ [1+(rp1,)]

k=1
onde:

nDI = Numero total de Taxas DI consideradas na atualizacdo do ativo, sendo “n” um
numero inteiro.

TDIk = Taxa DI expressa ao dia, calculada com 8 (ovito) casas decimais, com
arredondamento, da seguinte forma:

1

DI, =
TDI, =(—+1J -1
100 conde k=12 ..n
onde:

DIk = Taxa DI divulgada pela CETIP, vilida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada
com 2 (duas) casas decimais.
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FatorSpread = Spread ou Sobretaxa de juros fixos calculados com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento;

Spread N 1} 252

FatorSpread =
100

onde:
Spread = [e]

n = K o niimero de Dias Uteis entre a data de pagamento de Remunera¢do anterior € a
data atual, sendo “"n’ um nimero inteiro.

O fator resultante da expressao 1+ L) deve ser considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento, assim como seu produtorio.

Efetua-se o produtorio dos farores didrios (1+1DL)  sendo que a cada fator didgrio
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator didrio, e assim por diante até o ultimo fator didrio considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressdo (FatorJuros x FatorSpread) deve ser considerado com

9 (nove) casas decimais, com arredondamento.”

CLAUSULA III
DAS RATIFICACOES

3.1 Ficam ratificadas, nos termos em que se encontram redigidas. todas as
clausulas, itens, caracteristicas e condi¢@es constantes da Escritura e nfio expressamente
alteradas pelo presente Aditamento.

CLAUSULA [V
DAS DISPOSICOES FINAIS

4.1. Este Aditamento ¢ firmado em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as
Partes por si e seus sucessores.

4.2, Os termos utilizados neste Aditamento que nio estiverem aqui definidos tém o
mesmo significado que lhes foi atribuido na Escritura,

E por estarem assim justas e contratadas, as partes {irmam o presente Adilamento, em 4
(quatro) vias de igual teor e forma e para o mesmo fim, juntamente com as 2 (duas)
testemunhas abaixo.
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Belo Horizonte, [e] de [#] de 2008

LocALIZA RENT A CAR S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
TESTEMUNHAS:

1 2.
Nome: Nome:
RG: RG:
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E-1. Simula da Agéncia de Rating Moody’s América Latina
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Global Credit Research
Rating Action
Moody’s Investors Service 15 SEP 2008

Rating Action: Localiza Rent a Car S.A.

Moody's atribui rating Ba1/Aa2.br para as debéntures seniores de BRL 300 milh&es da Localiza

Aproximadamente BRL 500 milhdes de instrumentos de divida afetados

Sao Paulo, September 15, 2008 -- Moody's atribuiu um rating Ba1 em moeda local e Aa2.br na escala
nacional brasileira para as debéntures seniores de BRL 300 milhdes da Localiza Rent a Car S.A.
("Localiza"). Ao mesmo tempo Moody's atribuiu um rating corporativo Ba1/Aaz . br e afirmou o rating das
debéntures seniores da Localiza com vencimento em 2014 no mesmo nivel. A perspectiva para todos os
ratings € estavel.

Os recursos da emisséo seréo utilizados para expansao da frota, necessidades de capital de giro, e para
repagar dividas bancarias de curto prazo, deste modo nao ¢ esperado um aumento material da
alavancagem medida pela Divida Total sobre EBITDA ao final do ano. As debéntures seniores tém garantias
flutuantes, que asseguram direitos gerais sobre todos os ativos do emissor sem restringir a venda de ativos.
Dividas com esse tipo de garantia tém pricridade sobre obrigagdes de dividas quirografarias ou sem
garantia real ou flutuante, mas estdo subordinadas as dividas com garantia real. O rating para as debéntures
seniores estda no mesmo nivel que o rating corporativo da Localiza ja que um alto percentual das dividas da
companhia deve se beneficiar de garantias flutuantes depois que os recursos forem utilizados para repagar
as dividas bancdrias existentes.

"O rating Ba1 reconhece, dentre outros fatores, a posigao de lideranga de mercado da Localiza e a forga da
marca no mercado de locacdo de vefculos brasileiro, os beneficios da sua plataforma integrada de negécios
e a liquidez de seus ativos", disse o analista sénior da Moody's, Soummo Mukherjee. "Sua experiente equipe
de administragio e extensiva rede de distribuigdo dentro e fora de aeroportos no Brasil também sustentam o
rating", adicionou Mukherjee.

C rating ¢ limitado principalmente pela dependéncia da Localiza em operagdes bancdrias para financiar seu
fluxo de caixa livre negativo resultante da fase de alto crescimento da companhia e conseglentemente da
sua frota e necessidades de capital de giro. O rating também & limitado pela relativamente baixa cobertura
de juros para sua categoria de rating conjuntamente com o tamanho relativamente pequeno da Localiza
guando comparado a outras companhias com ratings mais altos dentro da America Latina.

Um rating corperativo & uma opinido scbre a perda esperada associada as obrigag¢des de divida de um
grupe empresarial assumindo que o mesmo tivesse apenas uma Unica classe de divida e que fosse uma
Unica entidade legal consolidada. Instrumentos de divida especificos para o mesmo grupo empresarial
podem ter ratings diferentes, dependendo da sua senioridade e garantidores, quando comparadoes a outros
instrumentos de divida emitidos pelo grupo.

Q rating corporativo Bal em moeda local da Localiza reflete sua expectativa de default e perda numa base
de comparacéo global, enquanto o rating Aa2.br na escala nacional reflete sua qualidade de crédito em
relagdo as demais empresas no mercado domeéstico. O rating na escala nacional da Moody's (NSR) € uma
medida relativa da qualidade de crédito de emissores e dividas emitidas dentro do pais, permitindo que os
participantes do mercado obtenham uma melhor distingao dos riscos relativos. NSRs no Brasil sdo
designados pelo sufixo ".br". Emissores ou emissdes com rating Aa2.br demonstram qualidade de crédito
muito forte relativamente a outros emissores locais. NSRs diferenciam-se do rating em escala global por ndo
serem globalmente comparaveis com todo o universo de ratings da Moody's, mas somente com os ratings
em escala nacional de outros emissores no mesmo pais.

A perspectiva estavel assume que a Localiza continuara a executar sua estratégia de crescimento com
sucesso, com acesso ac mercado de capitais mesme em um cenario de liquidez mais apertado como o
atual, e a se beneficiar da continuada tendéncia favoravel que sustenta o crescimento e atividade econdmica
no Brasil. Pressao positiva no rating da Localiza poderia vir de um ganho consistente na participagéo de
mercado, tamanho medido pela receita e escala, enquanto mantém a Divida Bruta sobre EBITDA abaixo de
2,5 vezes e atinge EBITDA sobre despesa com juros acima de 5,0 vezes. Uma linha de crédito
compromissada disponivel e na sua maior parte ndo sacada poderia tambem ser considerada um refor¢o no
perfil de liquidez da companhia e qualidade de crédito em geral. Uma elevagéo no rating, pouco provavel no
curto prazo, dependeria de uma analise aprofundada dos planos de contingéncia da companhia para
liquidez e administragao de sua frota durante uma grande desaceleragdo econémica.

Inversamente, presséo negativa na perspectiva ou ratings poderia ser resultado de uma grande
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desaceleragao nas perspectivas para economia brasileira e mercado de locagao de veiculos se a Localiza
for incapaz de rapidamente ajustar o tamanho de suas operacdes. Quantitativamente, os ratings da Localiza
poderiam sofrer presséo negativa se as margens de EBITDA para seus negdécios de administragéo de frotas
e locagdo de veiculos caissem abaixo de 45%, cobertura de juros pelo EBITDA abaixo de 3,0 vezes ou se a
Divida Bruta sobre EBITDA excedesse 3,0 vezes de maneira sustentavel.

Ratings Atribuidos:

-BRL 300 milhdes em debéntures senicres com vencimento em 2012: Ba1/Aa2.br
-Rating Corperativo: Ba1/Aa2.br

Ratings Afirmados:

-BRL 200 milhées em debéntures seniores com vencimento em 2014: Bal1/Aa2.br

Fundada em 1973, a Localiza esta sediada em Belo Horizonte, Minas Gerais, Brasil, e atua nos negoécios de
aluguel de carros, administracéo de frotas e de carros usados no Brasil, e operagdes de franquias de aluguel
de carros em toda a América Latina. No final de Junho de 2008, a Localiza possuia uma frota total de 58.680
carros e 381 pontos de aluguel de carros (312 no Brasil, 178 da prépria empresa) em nove paises. A
Localiza e a lider de mercado no Brasil em cada uma das linhas de aluguel de carros de negdcios, incluindo
os mercados de administracéo de frota e carro reserva, e também possui ¢ maior nimero de pontos de
aluguel de carros nos principais aeroportos brasileiros.

Sao Paulo

Soummo Mukherjee

Vice Prasident - Senior Analyst
Corporate Finance Group
Moody's America Latina Ltda.
55-11-3043-7300

Sao Paulo

Alexander |. Carpenter
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Corporate Finance Group
Moody's America Latina Ltda.
55-11-3043-7300

© Copyright 2008, Moody's Investors Service, Inc. and/or its licensors including Moody's Assurance Company, Inc.
(tegether, "MOODY'S"). All rights reserved.

ALL INFORMATION CONTAINED HEREIN IS PROTECTED BY COPYRIGHT LAW AND NONE OF SUCH INFORMATION MAY BE
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REDISTRIBUTED OR RESOLD, OR STORED FOR SUBSEQUENT USE FOR ANY SUCH PURPQOSE, IN WHOLE OR IN PART, [N ANY
FORM OR MANNER OR BY ANY MEANS WHATSOEVER, BY ANY PERSON WITHOUT MOODY'S PRIOR WRITTEN CONSENT. All
information contained herein is obtained by MOODY'S from sources believed by it to be accurate and reliable. Because of the
possibility of human or mechanical error as well as other factors, however, such information is provided "as is" without warranty
of any kind and MOODY'S, in particular, makes no representation or warranty, express or implied, as to the accuracy, timeliness,
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commercial paper) and preferred stock rated by MOODY'S have, prior to assignment of any rating, agreed to pay to MOODY'S for
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between directors of MCO and rated entities, and between entities who hold ratings from MIS and have also publicly reported to
the SEC an ownership interest in MCO of more than 5%, is posted annually on Moody's website at www.moodys.com under the
heading "Shareholder Relations - Corporate Governance - Director and Shareholder Affiliation Policy."

110



Localiza

F-1. Declaracdo da Emissora nos termos do artigo 56 da Instrucio CVM 400/03
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DECLARACAO

Locariza RENT A CAR S.A., sociedade por agdes com. sede na Avenida Bernardo
Monteiro, n° 1563, Bairro Funciondrios, na Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas
Gerais, inscrita no CNPJ/MF sob n° 16.670.085/0001-55, neste ato representada na forma
de seu Estatuto Social (“Companhia™), na qualidade de emissora de 30.000 debéntures
simples, nfio conversiveis em agdes, da espécie com garantia flutuante, todas nominativas
e escriturais, com valor nominal unitario de RS$10.000,00, na data de sua emissdo,
perfazendo um montante total de R$300.000.000,00 (“Debéntures” e “Distribuicio
Piblica™), no &mbito do Programa de Distribuicio de Debéntures (“Programa de
Distribuicdo™) vem, nos termos da Instrugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios n® 400,
de 29 de dezembro de 2003 (“Instrugdo CVM 400™), declarar o quanto segue:

a. o prospecto definitivo atualizado do Programa de Distribuigdo ¢ o suplemento
preliminar do Programa de Distribuicio (“Prospecto Definitivo Atualizado™ e o
“Suplemento Preliminar™) contém e o suplemento definitivo ao Programa de
Distribuigio (“Suplemento Definitivo™) conterd as informagdes relevantes
necessarias ao conhecimento pelos investidores da Distribuicio Puablica, das
Debéntures, da Companhia, suas atividades, situagdo econdmico-financeira, os
riscos inerentes a sua atividade, sendo tais informagdes verdadeiras, consistentes,
cotretas ¢ suficientes, permitindo aos investidores o conhecimento da Distribuigdo
Pablica, das Debéntures, da Companhia, suas atividades, situagio econbmico-
financeira e dos riscos inerentes as suas atividades, bem como uma tomada de
decisdio fundamentada a respeito das Debéntures;

b. o Prospecto Definitivo Atualizado e o Suplemento Preliminar foram, e o
Suplemento Definitivo sera, preparados de acordo com as normas pertinentes,
incluindo, mas ndo se limitando a Instrugio CVM 400; e

c. que as informagGes prestadas por ocasifio do arquivamento do Suplemento
Preliminar, do Prospecto Defnitivo Atualizado e do Suplemento Definitivo

fornecidas ao mercado durante a distribuicio das Debéntures sdo verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes.

Belo Horizonte, 16 de setembro de 2008.
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G-1. Declarag@o do Coordenador Lider nos termos do artigo 56 da Instrucio CVM 400/0
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& UNIBANCO

DECLARACAO

UNIBANCO — UNIAO DE BANCOS BRASILEIROS S.A., institui¢do financeira, com sede na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Eusébio Matoso, 891, inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 33.700.394/0001-40, na qualidade de coordenador lider
(*“Coordenador Lider”) da Distribuigdo Pulblica da 4* emissdo, pela Localiza Rent a Car
S.A. (“Companhia™), de 30.000 debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da
espécie com garantia flutuante, todas nominativas e escriturais, com valor nominal
unitario de R$10.000,00, na data de sua emissdo, perfazendo o montante total de
R$300.000.000,00 (“Debéntures” e “Distribuicdo Publica™), no dmbito do Programa de
Distribui¢do de Debéntures (“Programa de Distribui¢do™) vem, nos termos da Instrugdo
da Comissdo de Valores Mobilidrios n° 400, de 29 de dezembro de 2003 (“Instrugdo
CVM 400™), declarar que tomou todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de
diligéncia para assegurar que:

a. o prospecto definitivo atualizado do Programa de Distribuigdo (“Prospecto
Definitivo Atualizado™) e o suplemento preliminar do Programa de Distribui¢do
(*Suplemento Preliminar”) contém, e o suplemento definitivo do Programa de
Distribui¢do (“Suplemento Definitivo™) conterd as informagdes relevantes
necessarias ao conhecimento pelos investidores da Distribuigio Publica, das
Debéntures, da Companhia, suas atividades, situagdo econdmico-financeira, os
riscos inerentes a sua atividade e quaisquer outras informagdes relevantes;

b. o Prospecto Definitivo Atualizado e o Suplemento Preliminar foram, e o
Suplemento Definitivo serd, preparados de acordo com as normas pertinentes,
incluindo, mas néo se limitando a Instrugdo CVM 400; e

c. que as informagdes prestadas pela Companhia por ocasido do arquivamento do
Prospecto Definitivo Atualizado, do Suplemento Preliminar ¢ do Suplemento
Definitivo ¢ as informagdes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de
distribui¢fio sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos
investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito das Debéntures.

Sdo Paulo, 16 de setembro de 2008.
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