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ANUNCIO DE INICIO DE DISTRIBUICAO PUBLICA DA 22 SERIE DE QUOTAS SENIORES DO

FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DA INDUSTRIA EXODUS Il - BRZ

CNPJ/MFn°09.194.715/0001-05

A GRADUAL CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade devidamente autorizada pela Comissao de Valores Mobiliarios a administrar fundos de investimento e gerir carteiras
de valores mobiliarios, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Juscelino Kubitschek, n°® 50, 5°, 6° e 7° andares, CEP 04543-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 33.918.160/0001-73
(a “Administradora”), comunica o inicio da oferta da Distribuicao Publica da 22 série de quotas seniores do FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DA INDUSTRIA EXODUS Ill - BRZ (a “Oferta”
e 0 “Fundo”), que compreende a distribuicdo publica de até 10 (dez) quotas seniores, com valor unitario de emisséo de R$750.000,00 (setecentos e cinquienta mil reais) (as “Quotas”), perfazendo o montante total de:

CARACTERISTICAS DA OFERTA

1. A Oferta: Em 05 de outubro de 2009, a Administradora
protocolou na CVM pedido de registro automatico de oferta
publica de distribuicao de Quotas Seniores nos termos do Artigo
20 da Instrugdo CVM 356, sendo o registro definitivo da
presente oferta concedido em 12 de novembro de 2009,
sob o n° CVM/SRE/RFD/2009/024. A Oferta foi aprovada pelos
quotistas reunidos em Assembléia Geral de Quotistas, realizada
em 31 de agosto de 2009, cuja ata foi registrada no 10° Cartério
de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, sobon®1.900.586.

2. Regime de Distribuicdo e Instituicdo Responsavel pela
Distribuicdo: As Quotas serdo distribuidas sob o regime
de melhores esforcos pela Gradual Corretora de Cambio,
Titulos e Valores Mobiliarios S.A., na qualidade de coordenadora
lider da Oferta (a “Coordenadora”).

3. Valor Minimo de Investimento: O valor minimo individual
de aplicacao por investidor interessado em adquirir Quotas no
ambito da Oferta sera equivalente a 1 (uma) quota.

4. Prazo de Distribuicdo: As Quotas Seniores serao
publicamente distribuidas no prazo maximo de 180 (cento e
oitenta) dias, contados da data de publicagao deste Anuncio de
Inicio de Distribuicao das Quotas.

5. Negociacao das Quotas: As Quotas Seniores serao registradas
para negociacao na CETIP, observado que: (i) os Quotistas serdo
responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos
ou emolumentos decorrentes da negociacao ou transferéncia das
Quotas Seniores de sua titularidade; e (ii) cabera exclusivamente
aos eventuais intermedidrios assegurar que os adquirentes
das Quotas Seniores sejam Investidores Qualificados. Na hipotese
de negociacao de Quotas, a transferéncia de titularidade para a
conta de deposito do novo Quotista e o respectivo pagamento
do preco serd processado pelo Agente Escriturador somente
apos a verificacao, pelo intermediario que representa o adquirente,
da condigao de Investidor Qualificado do novo Quotista.

6. Condicdes de Subscricdo e Integralizacdo das Quotas:
As Quotas serdao emitidas por seu valor calculado na forma
dos Artigos 35 e 36 do Regulamento do Fundo, na data em que
os recursos sejam colocados pelos Investidores Qualificados,
conforme o caso, a disposicao do Fundo, por meio de qualquer
forma de transferéncia de recursos autorizada pelo Banco Central
do Brasil, servindo o comprovante de depésito como recibo de
quitacdo. A condicdo de Quotista caracteriza-se pela abertura,
pelo Agente Escriturador, de conta de depésito em nome do
respectivo Quotista. Os Investidores Qualificados poderao efetuar
aplicagdes de recursos no Fundo diretamente com a Administradora,
observado o disposto no Artigo 32 do Regulamento e nas normas
e regulamentos aplicaveis. Quando de seu ingresso no Fundo,
cada Quotista devera assinar o Termo de Adesé&o ao Regulamento
eindicar um representante responsavel e seu respectivo endereco
de correio eletrénico para o recebimento das comunicacdes que
lhe sejam enviadas pela Administradora nos termos do
Regulamento. N&o serdo cobradas taxas de ingresso ou de saida
pela Administradora.

7. Amortizacdo e Resgate de Quotas: As Quotas serdo
resgatadas integralmente pelo Fundo na data indicada nos
respectivos Suplementos. O Fundo deverd manter a relacdo
minima de 110% entre o Patriménio Liquido e o valor das Quotas
Seniores em circulacdo (“Razédo de Garantia”), e uma relacao
minima de 120% entre o Patrimonio Liquido alocado em Direitos
de Crédito e o valor das Quotas Seniores em circulagdo (“indice
Colateral”). Caso o Indice Colateral seja superado, a Administradora
podera realizar a amortizagao parcial das Quotas Subordinadas,
até o limite do excesso, mediante solicitacao dos titulares das
Quotas Subordinadas, nos termos do Regulamento.

8. Amortizacdo e Resgate Antecipados: As Quotas poderao
ser objeto de resgate antecipado nas hipéteses de ocorréncia
de um Evento de Liquidacao, nos termos do Regulamento.

9. Data de Inicio de Distribuigao Publica: Sera a data da primeira
integralizacdo de Quotas Seniores da 22 Série.

INFORMAGCOES SOBRE O FUNDO E AS QUOTAS

1. O Fundo: O Fundo destina-se a adquirir, direitos de crédito
originados por operagoes de natureza financeira, industrial,
comercial e de prestacao de servicos. O Fundo foi constituido sob a
forma de condominio fechado e seu Regulamento foi registrado
no 10° Cartério de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de
Sao Paulo, em 09 de novembro de 2007, sob o n° 1.820.056,
tendo sido o regulamento alterado em 13 de maio de 2008,
30 de maio de 2008, 07 de julho de 2008, 03 de setembro de 2008,
07 de outubro de 2008 e 31 de agosto de 2009, sob os
n° 1.855.213, 1.858.539, 1.867.357, 1.820.056, 1.873.907 e
1.900.586, respectivamente, no mesmo Cartorio.

2. Objetivo do Fundo: O objetivo do Fundo é proporcionar a
seus Quotistas, observada a politica de investimento,
de composicao e de diversificacdo da carteira definida no
Regulamento, a valorizacao de suas Quotas por meio da aquisicao
Zpelo Fundo: (i) de Direitos de Crédito, juntamente com todos os
direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acoes assegurados
aos titulares de tais Direitos de Crédito; e (ii) dos demais ativos
autorizados conforme previsto noitem 5 abaixo.

3. Prazo de Durac&o: O prazo de duraco do Fundo é indeterminado.
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4. Publico Alvo: O Fundo é destinado exclusivamente a Investidores
Qualificados. O investimento no Fundo nao é recomendado para
investidores que nao estejam acostumados com as operagoes de
FIDC ou que nao desejam os niveis de riscos dispostos no item
“Fatores de Risco” do Prospecto do Fundo.

5. Politica de Investimento, Diversificacdo e Composicao da
Carteira do Fundo: O Fundo devera alocar, no minimo,
50% (cinquienta por cento) de seu Patriménio Liquido em Direitos de
Crédito, observados os Critérios de Elegibilidade estabelecidos no
Capitulo VIl do Regulamento. O Fundo poderd, conforme o caso,
manter a totalidade do saldo remanescente de seu Patrimonio
Liquido nao investido em Direitos de Crédito, em moeda corrente
nacional, ou aplica-lo em (i) titulos publicos de emissao do Tesouro
Nacional ou do BACEN; e (ii) operacoes compromissadas, lastreadas
nos titulos mencionados no item (i) acima. O Fundo poderéa ainda
realizar operacdes em mercado de derivativos, exclusivamente com
o objetivo de proteger posicoes detidas a vista, até o limite dessas.

6. Patrimoénio Liquido: O Patrimonio Liquido do Fundo
correspondera ao somatorio dos valores dos Direitos de Crédito
e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo,
apurado na forma do Capitulo XIV do Regulamento, menos as
exigibilidades referentes aos Encargos do Fundo e as provisoes
referidas nos Artigos 49 e 50 do Regulamento.

7. As Quotas: As Quotas sao transferiveis e terdo a forma
escritural, permanecendo em contas de deposito em nome de
seus titulares. As Quotas Seniores tém as seguintes caracteristicas,
vantagens, direitos e obrigacdes comuns: (a) prioridade de
amortizagdo e/ou resgate em relacdo as Quotas Subordinadas,
observado o disposto no Regulamento; (b) valor unitario de
emisséo fixado no Suplemento da respectiva série; (c) seu valor
unitério calculado todo dia util, para efeito de definicao de seu
valor de integralizacdo, amortizacdo ou resgate, observados os
critérios definidos no Artigo 35 do Regulamento; e (d) direito de
votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacao nas
Assembléias Gerais, sendo que cada Quota Sénior correspondera
a 1 (um)voto, na forma do Regulamento. As Quotas Subordinadas
tém as sequintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacoes:
(a) subordinam-se as Quotas Seniores para efeito de amortizacao
e/ou resgate observado o disposto no Regulamento; (b) somente
poderdo ser resgatadas apds o resgate integral das Quotas
Seniores em circulacao, admitindo-se o resgate em Direitos de
Crédito, observado o disposto no Capitulo XI do Regulamento;
(c) terao valor unitario de emissdo de R$100.000,00 (cem mil
reais) na 1% emissao de Quotas Subordinadas sendo que as Quotas
Subordinadas emitidas posteriormente terao seu valor de emissao
calculado com base no Artigo 36 do Regulamento do Fundo;
(d) seu valor unitario calculado todo dia util, para efeito de
definicao de seu valor de integralizacdo, amortizacao ou resgate,
observados os critérios definidos no Artigo 36 do Regulamento; (e)
direito de votar todas e quaisquer matérias nas Assembléias Gerais,
sendo que cada Quota Subordinada correspondera a 1 (um)voto; e
(f) é expressamente vedado qualquer tipo de subordinacdo ou
tratamento nao igualitario entre os titulares de Quotas Subordinadas.

lIl. ADMINISTRADORA DO FUNDO

O Fundo é administrado pela GRADUAL CORRETORA DE
CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede
na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Juscelino
Kubitschek, n° 50, 5°, 6° e 7° andares, CEP 04543-000, inscrita
no CNPJ/MFsobon.°33.918.160/0001-73.

IV. CUSTODIANTE

Para a prestacao dos servicos de escrituracao das Quotas
do Fundo, de custédia e controle dos Direitos de Crédito
integrantes da Carteira do Fundo, de forma a cumprir com o
Artigo 38 da Instrucgdgo CVM 356, o Fundo contratou o
DEUTSCHE BANK S.A. - BANCO ALEMAO, instituicao financeira
com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.900, 13°, 14° e 15° andares,
CEP04538-132, inscritano CNPJ/MFsobon®62.331.228/0001-11.

V. EMPRESA DE CONSULTORIA ESPECIALIZADA

Para prestacao de servicos de consultoria especializada para
andlise e selecdo de Direitos de Crédito para aquisi¢ao pelo Fundo
foi contratada a SRM CONSULTORIA E ADMINISTRAGAO DE
RECURSOS LTDA., com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Rua Alameda Cleveland, n° 509, 2° andar, inscrita
no CNPJ/MF sob o n®03.573.188/0001-55, empresa especializada
em anélise de crédito e consultoria financeira.

VI. GESTOR

Os servicos de gestao da carteira do Fundo seréo realizados pela
BRZ INVESTIMENTOS LTDA., com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de Séo Paulo, na Rua Leopoldo Couto Magalhées, n° 758,
conjunto 52, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 02.888.152/0001-06,
autorizada a prestacao do servico de administracao de carteira de
titulos e valores mobilidrios conforme Ato Declaratorio CVM
n°7.490, de 11 de novembro de 2003.

EMPRESA DE AUDITORIA

Para prestacao de servicos de auditoria das contas do Fundo foi
contratada a KPMG AUDITORES INDEPENDENTES, com sede a
Rua Dr. Renato Paes de Barros, n° 33, CEP 04530-904, na cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o
n°57.755.217/0001-29, sociedade devidamente cadastradana CVM.
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VIIl. AGENCIA DE CLASSIFICAGCAO DE RISCO

AGENCIA DE CLASSIFICAGAO DERISCO

As Quotas Seniores do Fundo tém classificacao de risco atribuida
pela SR Rating Prestacdo de Servicos Ltda., responsavel pela
elaboragéo e atribuicao de classificacao de risco as Quotas Seniores.
O respectivo relatorio de classificacdo de risco devera ser atualizado,
no minimo, trimestralmente, e ficar a disposicao dos Quotistas
na sede e agéncias do Administrador. Qualquer alteracdo da
classificacdo de risco das Quotas Seniores constitui fato relevante
para fins de comunicacdo aos Quotistas. Dessa forma, havendo
o rebaixamento da classificacao de risco para uma nota inferior
ainicialmente obtida, a Administradora comunicara imediatamente
tal fato aos Quotistas e enviara, através de correspondéncia
registrada, o material emitido pela Agéncia de Classificacdo
de Risco com a nova nota e justificativa do rebaixamento.

. OUTRAS INFORMAGOES

O Prospecto e o Regulamento do Fundo estao disponiveis para
consulta nas sedes e nas paginas da rede mundial de
computadores da Administradora, do Gestor, da CVM e da CETIP.
Maiores informagoes, bem como exemplares impressos e/ou em
meio eletronico do Prospecto e do Regulamento do Fundo
poderao ser obtidos nos enderecos abaixo indicados:

Administradora

GRADUAL CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

Avenida Juscelino Kubitschek, n° 50, 5°, 6° e 7° andares

Sao Paulo- SP- Internet: www. gradualinvestimentos.com.br

Gestor

BRZINVESTIMENTOS LTDA.

Rua Leopoldo Couto Magalhaes n° 758, conjunto 52, Itaim Bibi
Sao Paulo - SP- Internet: www. brzinvestimentos.com.br

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM

Rua Sete de Setembro, n° 111, 5°andar, Rio de Janeiro-RJ, ou
Rua Cincinato Braga, n° 340, 2°, 3° e 4° andares, Sao Paulo - SP
Internet: www.cvm.gov.br

CETIPS.A. - BALCAO ORGANIZADO DE ATIVOS E
DERIVATIVOS

Rua Libero Badaré, n° 425, 24° andar, Sao Paulo - SP
Internet: www.cetip.com.br

“A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de
rentabilidade futura”.

“O Prospecto foi preparado com as informacées necessarias ao
atendimento das disposicoes do Codigo Anbid de Regulacéo e
Melhores Préticas para os Fundos de Investimento, bem como as
normas emanadas da Comissdo de Valores Mobiliarios.
A autorizacdo para funcionamento e/ou venda das cotas deste
Fundo ndo implica, por parte da Comisséo de Valores Mobiliérios
ou da Anbid, garantia de veracidade das informagées prestadas,
ou julgamento sobre a qualidade do Fundo, do seu Administrador
ou das demais instituigoes prestadoras de servicos. ”

“Este Fundo utiliza estratégias com derivativos como parte
integrante de sua politica de investimentos. Tais estratégias, da
forma como séo adotadas, podem resultar em perdas
patrimoniais para seus cotistas.”

“O investimento no Fundo apresenta riscos para o investidor.
Ainda que a Administradora, o Gestor mantenham sistema de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo
da possibilidade de perdas para o Fundo e para o investidor.”

“O Fundo de que trata este Prospecto nao conta com garantia
da Administradora, do Gestor, do Custodiante ou de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos."”

“Antes de tomar sua deciséo de investir no Fundo, recomenda-se
ao investidor a leitura cuidadosa tanto deste Prospecto quanto do
Regulamento, para um entendimento completo a respeito do
objetivo do Fundo, da sua politica de investimento e dos riscos a
que o Fundo esta exposto.”

“As informacbes contidas no Prospecto estao em consonancia
com o Regulamento do Fundo, mas nao o substituem.
E recomendada a leitura cuidadosa tanto do Prospecto quanto do
Regulamento, com especial atencao para as cldusulas relativas ao
objetivo e & politica de investimento do Fundo, bem como
as disposicoes do Prospecto que tratam dos fatores de risco a que
o Fundo esta exposto.”

“O tratamento tributério aplicavel ao investidor deste Fundo
depende do periodo de aplicacgdo do investidor, bem como
da manutencdo de uma carteira de ativos com prazo médio
superior a 365 dias. Alteracdes nestas caracteristicas podem levar
a um aumento do imposto de renda incidente sobre
a rentabilidade auferida pelo investidor.”

“O registro da presente distribuicdo néo implica, por parte da
CVM, garantia de veracidade das informagoes prestadas
ou em julgamento sobre a qualidade da companhia emissora,
bem como sobre as quotas a serem distribuidas.
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