Prospecto da 12 distribui¢ao publica de cotas da classe sénior (“Cotas Seniores”) do

VENDA DE VEiCULOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ n® 21.126.275/0001-46

no montante de até

R$ 1.000.000.000,00

(um bilhao de reais)

Registro CVM da 12 distribuicdo de Cotas Seniores: [¢], concedido em [¢] de [¢] de 2015
Classificacao preliminar de risco das Cotas Seniores: “brAAA (sf)”, conferida pela Standard & Poor’s
Valor unitario das Cotas Seniores: R$1.000,00 (mil reais)

Quantidade de Cotas Seniores da 12 distribui¢do: 1.000.000 (um milhio)

Registro de funcionamento do Fundo concedido em [¢] de [+] de 2015
Classificacdo ANBIMA: FIDC Agro, Industria e Comércio - Recebiveis Comerciais

Oferta publica de distribuigio das Cotas Seniores do VENDA DE VEICULOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, fundo de investimento
constituido sob a forma de condominio aberto, inscrito no CNPJ] sob o n? 21.126.275/0001-46 (“Fundo”), composta por até 1.000.000 (um milhao) de Cotas Seniores,
com valor nominal unitirio de R$ 1.000,00 (mil reais) cada, perfazendo o montante total de até R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais) na primeira data de
subscrigdo e integralizagdo de Cotas Seniores (“Oferta”). A Oferta é realizada sob o regime de melhores esfor¢os, nos termos da Instrugio CVM n? 356/01 e da
Instrugdo CVM n2 400/03, sob a coordenagio do BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.,, institui¢do financeira integrante do sistema brasileiro de distribui¢do de
valores mobiliarios com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 2.041 e 2.235, Bloco A, inscrita no
CNPJ/MF sob o n290.400.888/0001-42 (“Coordenador Lider”).

A emissio das Cotas Seniores foi aprovada por deliberagio da SANTANDER SECURITIES SERVICES BRASIL DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de administracio de carteiras de titulos e valores mobiliarios, nos
termos do Ato Declaratério n 11.015, de 29 de abril de 2010, com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n®
2041/2235, bloco A (parte), Vila Olimpia, CEP 04543-011, inscrita no CNPJ sob n? 62.318.407/0001-19 (“Administradora”), datada de 19 de fevereiro de 2015,
registrada no 92 Oficio de Registro de Titulos e Documentos da cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, em 23 de fevereiro de 2015, sob o n® 1238701 e alterada nos
termos da deliberagdo datada de 9 de margo de 2015, registrada no 92 Oficio de Registro de Titulos e Documentos da cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, em 11
de margo de 2015, sob o n? 1239762. O Fundo é regido por seu regulamento (“Regulamento”) cujo inteiro teor da versdo atualmente em vigor foi aprovado por
deliberagido da Administradora, datada de 9 de margo de 2015, registrada no 92 Oficio de Registro de Titulos e Documentos da cidade de Sdo Paulo, estado de Sao
Paulo, em 11 de margo de 2015, sob o n® 1239762, pela Resolugdo CMN n? 2.907/01, pela Instru¢io CVM n? 356/01, e pelas demais disposi¢des legais e
regulamentares aplicaveis.

O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a valorizagdo de suas Cotas por meio da aplicagdo de recursos, preponderantemente, na aquisigio de
direitos de crédito originarios de venda de veiculos automotores novos das marcas Renault e Nissan, realizadas, respectivamente, pela RENAULT DO BRASIL
S.A., com sede na cidade de Sdo José dos Pinhais, estado do Parang, na Avenida Renault, n? 1.300, Borda do Campo, CEP 83070-900, inscrita no CNPJ sob o n?
00.913.443/0001-73 (“Cedente Renault”) e pela NISSAN DO BRASIL AUTOMOVEIS LTDA., com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro na
Rua Acre, n? 15, 82, 92 e 172 andares, Centro, CEP 20081-000, inscrita no CNPJ sob o n® 04.104.117/0008-42 (“Cedente Nissan” e, em conjunto com a Cedente
Renault, “Cedentes”) junto as suas concessiondarias (“Devedores”), com prazos diferenciados de pagamento, nos termos dos Contratos de Concessdo de Marca
(“Direitos Creditdrios”), que atendam aos critérios de elegibilidade, observado o disposto no Regulamento.

A meta de rentabilidade (benchmark) das Cotas Seniores equivale a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias diarias dos Depésitos
Interfinanceiros DI, over extra-grupo (“Taxa DI”) expressa na forma percentual ao ano, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis,
calculadas e divulgadas pela CETIP, no Informativo Didrio disponivel em sua pagina na Internet, acrescida de uma sobretaxa de 1,65% (um inteiro e sessenta e
cinco centésimos cento) ao ano, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, incidente sobre o valor da Quota Sénior, ou seu saldo nédo
amortizado, a partir da data de emissao, e incorporados diariamente ao valor de cada Cota Sénior, conforme as condigdes estabelecidas no Regulamento.
Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo, a Oferta e este prospecto poderdo ser obtidas junto a Administradora, ao Coordenador Lider e a CVM.
O registro da presente Oferta ndo implica, por parte da Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM, garantia de veracidade das informagdes prestadas ou em julgamento
sobre a qualidade do Fundo, bem como sobre as Cotas Seniores.

Somente investidores autorizados, conforme definidos neste Prospecto, podem adquirir as Cotas Seniores.

Os investidores devem ler a segdo “Fatores de Risco”, nas pdginas 59 a 74 do presente Prospecto.

As Cotas Seniores objeto da presente Oferta ndo serdo negociadas em bolsa de valores ou em sistema de mercado de balcdo, ndo podendo ser assegurada a
disponibilidade de informagdes sobre os pregos praticados ou sobre os negdcios realizados.

LEIA O PRESENTE PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA. VEJA OUTROS AVISOS IMPORTANTES NA PAGINA SEGUINTE DESTE PROSPECTO.

X Prospecto de acordo com Este Prospecto foi preparado com as informagées necessdrias ao atendimento das disposicées do Coédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores

E";ﬁ‘;gﬁf‘ﬁfﬁnﬁfiﬁ;‘:‘fjj Pradticas para os Fundos de Investimento, bem como das normas emanadas da CVM. A autorizagdo para funcionamento e/ou venda das

ANBIMA  Fundos de Investimento. Cotas do Fundo ndo implica, por parte da CVM ou da ANBIMA, garantia de veracidade das informagdes prestadas, ou julgamento sobre a
qualidade do Fundo, da Administradora ou das demais instituicdes prestadoras de servigos.
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AVISOS ADICIONAIS

0 FUNDO BUSCA MANTER UMA CARTEIRA DE ATIVOS COM PRAZO MEDIO SUPERIOR A 365
(TREZENTOS E SESSENTA E CINCO) DIAS, O QUE PODE LEVAR A UMA MAIOR OSCILACAO NO
VALOR DA COTA DO FUNDO SE COMPARADA A DE FUNDOS SIMILARES COM PRAZO INFERIOR.

0 TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AO INVESTIDOR DO FUNDO DEPENDE DO PERIODO DE
APLICACAO DO INVESTIDOR, BEM COMO DA MANUTENCAO DE UMA CARTEIRA DE ATIVOS COM
PRAZO MEDIO SUPERIOR A 365 (TREZENTOS E SESSENTA E CINCO) DIAS. ALTERACOES NESSAS
CARACTERISTICAS PODEM LEVAR A UM AUMENTO DO IMPOSTO DE RENDA INCIDENTE SOBRE A
RENTABILIDADE AUFERIDA PELO INVESTIDOR.

PARA INFORMACOES ADICIONAIS SOBRE A TRIBUTACAO APLICAVEL AO FUNDO E AOS SEUS
COTISTAS, 0S INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO “REGRAS DE TRIBUTACAO DO FUNDO”, NAS
PAGINAS 93 A 96 DESTE PROSPECTO.

O INVESTIMENTO DO FUNDO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO APRESENTA RISCOS PARA O
INVESTIDOR. AINDA QUE A GESTORA MANTENHA SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS,
NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINACAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E
PARA O INVESTIDOR.

ESTE FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DO
COORDENADOR LIDER, DAS CEDENTES, DO CUSTODIANTE, DO AGENTE DE COBRANCA, DE
QUALQUER MECANISMO DE SEGURO 0OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE
FUTURA.

ESTE FUNDO NAO PODERA REALIZAR OPERACOES NO MERCADO DE DERIVATIVOS OU DE
LIQUIDACAO FUTURA OU A TERMO, EM BOLSA DE VALORES OU EM BOLSA DE MERCADORIA E
FUTUROS, FICANDO VEDADA INCLUSIVE A REALIZACAO DE OPERACOES COM O OBJETIVO DE
PROTEGER POSICOES DETIDAS A VISTA - “HEDGE”.,

CONSIDERACOES SOBRE ESTIMATIVAS E DECLARACOES FUTURAS: QUAISQUER EXPECTATIVAS
DE RECEBIMENTO DE FLUXOS DE CAIXA ADVINDOS DOS DIREITOS CREDITORIOS CEDIDOS,
PREVISOES E ESTIMATIVAS AQUI CONTIDAS SAO PREVISOES E SE BASEIAM EM CERTAS
PRESUNCOES QUE A ADMINISTRADORA E A GESTORA CONSIDERAM RAZOAVEIS. EXPECTATIVAS
SAO, NECESSARIAMENTE, POR NATUREZA, ESPECULATIVAS, E E POSSIVEL QUE ALGUMAS OU
TODAS AS PREMISSAS EM QUE SE BASEIAM AS EXPECTATIVAS NAO SE CONCRETIZEM OU
DIFIRAM SUBSTANCIALMENTE DOS RESULTADOS EFETIVOS. NESSE SENTIDO, AS EXPECTATIVAS
SAO APENAS ESTIMATIVAS. RESULTADOS EFETIVOS PODEM DIFERIR DAS EXPECTATIVAS, E TAIS
DIFERENCAS PODEM ACARRETAR PREJUIZO PARA O FUNDO E PARA O INVESTIDOR,

AS INFORMACOES CONTIDAS NESSE PROSPECTO ESTAO EM CONSONANCIA COM O
REGULAMENTO DO FUNDO, MAS NAO O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA
TANTO DESTE PROSPECTO QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENCAO PARA AS
CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO, BEM COMO
AS DISPOSICOES DO PROSPECTO E DO REGULAMENTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO A
QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO.

ESTE FUNDO APRESENTA RISCO DE LIQUIDEZ ASSOCIADO AS CARACTERISTICAS DOS SEUS
ATIVOS E AS REGRAS ESTABELECIDAS PARA A SOLICITACAO E LIQUIDACAO DE RESGATES.

ESTE FUNDO PODE INVESTIR EM CARTEIRA DE DIREITOS CREDITORIOS DIVERSIFICADA, COM
NATUREZA E CARACTERISTICAS DISTINTAS. DESTA FORMA, O DESEMPENHO DA CARTEIRA PODE
APRESENTAR VARIACAO DE COMPORTAMENTO AO LONGO DA EXISTENCIA DO FUNDO.
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L GLOSSARIO

Para os fins deste Prospecto, adotam-se as seguintes defini¢cdes, sem prejuizo daquelas que
forem estabelecidas no corpo do presente documento:

Administradora

Agente de Cobranca
Extraordinaria

Agéncia de Classificacdo de
Risco

Alocac¢do Minima

ANBIMA

Anexo 12

Anexo 15

ANFAVEA

Anuncio de Encerramento

Anuncio de Inicio

Arquivo de Faturamento

Assembleia Geral

¢ a Santander Securities Services Brasil Distribuidora de
Titulos e Valores Mobilidrios S.A., sociedade devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de
administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios,
nos termos do Ato Declaratério n? 11.015, de 29 de abril de
2010, com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo,
na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 2041/2235,
bloco A (parte), Vila Olimpia, CEP 04543-011, inscrita no
CNPJ sob n® 62.318.407/0001-19, ou sua sucessora a
qualquer titulo.

é a sociedade a ser contratada pela Administradora para a
prestacdo de servicos de Cobranca Extraordinaria dos
Direitos Creditorios Cedidos vencidos e ndo pagos.

é a Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda., sociedade com
sede na cidade de S3o Paulo, estado de Sdo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.2 201, 182 andar, inscrita
no CNPJ sob o n? 02.295.585/0001-40.

é o percentual minimo de 50% (cinquenta por cento) do
Patrimo6nio Liquido a ser mantido em Direitos Creditérios.

é a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

é 0 Anexo 12 ao Contrato de Concessido de Marca Nissan,
referente a operagbes com Prazo Diferenciado de
Pagamento.

é 0 Anexo 15 ao Contrato de Concessdo de Marca Renault,
referente a operagbes com Prazo Diferenciado de
Pagamento.

é a Associacdo Nacional dos Fabricantes de Veiculos
Automotores.

€ 0 anuncio de encerramento da distribui¢do publica de
Cotas Seniores do Fundo.

€ o anuncio de inicio da distribuicao publica de Cotas
Seniores do Fundo.

é o arquivo eletronico contendo a relacio dos Direitos
Creditorios relativos aos Veiculos Novos adquiridos pelos
Devedores com Prazo Diferenciado de Pagamento.

¢ a assembleia geral de Cotistas, ordinaria ou
extraordinaria.



Ativos Financeiros

BACEN

Banco de Arrecadacao

Carteira do Fundo

Cedente Nissan

Cedente Renault

Cedentes

Cessao Fiduciaria de
Recebiveis

CETIP

CMN

Cobranga Extraordinaria

Cobranga Ordinaria

Comunicac¢ao de Renuncia

sdo os ativos indicados no Regulamento, que poderdo
compor o Patriménio Liquido.

€ o Banco Central do Brasil.

é o0 Banco Santander (Brasil) S.A., instituicdo financeira com
sede na cidade de S3ao Paulo, estado de Sdo Paulo, na
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 2.041/2.235,
bloco A, Vila Olimpia, CEP 04543-011, inscrita no CNP] sob
o n?2 90.400.888/0001-42, ou sua sucessora a qualquer
titulo.

é a carteira de investimentos do Fundo, formada por
Direitos Creditorios Cedidos e por Ativos Financeiros.

é Nissan do Brasil Automaéveis Ltda., com sede na cidade do
Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Rua Acre, n® 15,
89, 92 e 172 andares, Centro, CEP 20081-000, inscrita no
CNPJ sob on®04.104.117/0008-42.

é a Renault do Brasil S.A,, com sede na cidade de Sao José
dos Pinhais, estado do Parand, na Avenida Renault, n2 1.300,
Borda do Campo, CEP 83070-900, inscrita no CNP]J sob o n?
00.913.443/0001-73.

sdo a Cedente Nissan e a Cedente Renault, quando
mencionadas em conjunto.

é a cessdo fiduciaria de direitos creditérios de titularidade
de cada Devedor, constituida em garantia do pagamento dos
Direitos Creditorios devidos, na data deste Prospecto, pelo
respectivo Devedor e de outras obrigacdes do respectivo
Devedor perante as Cedentes e o Agente de Cobranga.

é a CETIP S.A. - Mercados Organizados, com sede na cidade
do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida
Reptblica do Chile, n? 230, 79 (parte), 102 e 112 andares,
CEP 20031-919, inscrita no CNP] sob o n®
09.358.105/0001-91.

¢ o Conselho Monetario Nacional.

sdo os servicos de cobranca judicial e extrajudicial dos
Direitos Creditérios Cedidos vencidos e ndo pagos,
prestados pelo Agente de Cobranga Extraordinaria.

sdo os servicos de arrecadacdo dos valores referentes a
liquidacdo dos Direitos Creditdrios Cedidos, prestados pelo
Banco de Arrecadacao, sem prejuizo da responsabilidade do
Custodiante.

é o aviso publicado no Peridédico ou divulgado por meio de
carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista,
comunicando a renuncia pela Administradora a
administracdo do Fundo.



CONAMA

Concessionaria

Conta Autorizada

Conta de Arrecadagao

Contrato de Arrecadacao
da Cobranca
Extraordinaria

Contrato de Arrecadacao
da Cobranca Ordinaria

Contrato de Auditoria
Independente

Contrato de Cessao

Contrato de Cessio
Fiduciaria de Recebiveis

Contrato de Cobranca
Extraordinaria

Contrato de Concessio de
Marca Nissan

é o0 Conselho Nacional do Meio Ambiente.

é cada concessionaria integrante da Rede de Concessionarias
Nissan ou da Rede de Concessionarias Renault.

é a conta mantida junto a Administradora, para a qual serdo
transferidos os recursos relativos aos Direitos Creditérios
Cedidos.

é a conta corrente de movimentacdo restrita aberta e
mantida pelo Fundo no Banco de Arrecadacdo,
operacionalizada pelo Banco de Arrecadagdo para
recebimento dos valores referentes a liquidagao dos Direitos
Creditorios e transferéncia desses valores, conforme o caso, a
Conta Autorizada ou as contas das Cedentes.

¢ o contrato celebrado entre o Fundo, o Banco de
Arrecadacdo e o Agente de Cobranc¢a Extraordindria, com
interveniéncia do Custodiante, por meio e nos termos do
qual o Banco de Arrecadacdo prestara ao Agente de
Cobranga Extraordindria servicos de arrecadacio dos
valores referentes a liquidacdo dos Direitos Creditérios
Inadimplidos, decorrente da Cobranga Extraordinaria.

é o contrato celebrado entre o Fundo e o Banco de
Arrecadacdo, com interveniéncia do Custodiante e do
Agente de Cobrancga Extraordinaria, por meio e nos termos
do qual o Banco de Arrecadagdo prestard ao Custodiante
servicos de Cobranga Ordinaria.

é o contrato celebrado entre o Fundo e a Empresa de
Auditoria Independente.

é o contrato celebrado entre o Fundo e cada Cedente, com
interveniéncia da Gestora e do Custodiante, no qual sdo
estabelecidos os termos e condi¢des da cessdo dos Direitos
Creditérios Elegiveis ao Fundo.

é o contrato por meio do qual cada Devedor constitui a
Cessao Fiduciaria de Recebiveis.

¢é o contrato celebrado entre a Administradora, em nome do
Fundo, e o Agente de Cobranga Extraordinaria.

é o instrumento que regula a concessio de venda de
Veiculos Novos da marca Nissan, firmado entre cada
Devedor que seja uma Concessiondaria, e o Cedente Nissan,
compreendendo o fornecimento para comercializacdo de
Veiculos Novos da marca Nissan, pecas e acessorios, e a
prestacdo de servigos de assisténcia técnica em relaciao aos
Veiculos Novos.



Contratos de Concessao de
Marca Renault

Contrato de Custodia

Contrato de Gestao

Contrato de Penhor

Mercantil de Estoque

Contrato de Servicer

Contratos de Arrecadacao

Contratos de Concessao de
Marca

Convencado Parcial de

Marcas

Coordenador Lider

Cotas

Cotas Seniores

é o instrumento que regula a concessio de venda de
Veiculos Novos da marca Renault, firmado entre cada
Devedor que seja uma Concessionaria, e o Cedente Renault,
compreendendo o fornecimento para comercializacdo de
Veiculos Novos da marca Renault, pecas e acessorios, e a
prestacdo de servicos de assisténcia técnica em relacdo aos
Veiculos Novos.

é o contrato a ser celebrado entre a Administradora, em
nome do Fundo, e a instituicio que vier a atuar como
Custodiante.

€ o contrato celebrado entre a Administradora, em nome do
Fundo, e a Gestora.

é o contrato por meio do qual cada Devedor outorga o
Penhor Mercantil de Estoque.

¢é o contrato celebrado entre a Administradora, em nome do
Fundo, e o Servicer.

sdo o Contrato de Arrecadacdo da Cobranca Ordinaria e o
Contrato de Arrecada¢cdo da Cobranga Extraordinaria,
quando referidos em conjunto.

sdo o Contrato de Concessio de Marca Nissan e o Contrato de
Concessdo de Marca Nissan, quando referidos em conjunto.

é a Convencdo Parcial de Marcas Relativa ao Prazo
Diferenciado de Pagamento celebrada entre as Cedentes e
as Concessionarias.

é o Banco Santander (Brasil) S.A. instituicdo financeira
integrante do sistema brasileiro de distribuicdo de valores
mobilidrios com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo
Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 2.041 e
2.235, Bloco A, inscrita no CNPJ/MF sob o n®
90.400.888/0001-42.

sdo, em conjunto ou isoladamente, as Cotas Seniores e as
Cotas Subordinadas.

sdo as cotas da classe sénior de emissao do Fundo, que tém
prioridade sobre as Cotas Subordinadas para efeito de
resgate e distribuicdo dos rendimentos da Carteira do
Fundo, nos termos do Regulamento.



Cotas Seniores em
Circulacao

Cotas Subordinadas

Cotas Subordinadas em

Circulacao

Cotista

Critérios de Elegibilidade

Custodiante

CVM

Data de Aquisicdo

Data de Subscricio Inicial

Devedor

Dia Util

Direitos Creditdrios

Direitos Creditorios
Cedidos

Direitos Creditorios
Elegiveis

é a totalidade das Cotas Seniores emitidas e colocadas pelo
Fundo, excetuadas as Cotas Seniores resgatadas, observado
o disposto no Regulamento.

sdo as cotas da classe subordinada de emissdo do Fundo,
que se subordinam as Cotas Seniores para efeitos de resgate
e distribuicdo dos rendimentos da Carteira do Fundo, nos
termos do Regulamento.

é a totalidade das Cotas Subordinadas emitidas e colocadas
pelo Fundo junto a RCI, excetuadas as Cotas Subordinadas
resgatadas, observado o disposto no Regulamento.

é cada titular de Cotas Seniores ou titular de Cotas
Subordinadas, sem disting¢ao.

sdo os critérios estabelecidos no Regulamento, verificados
pelo Custodiante na Data de Aquisicio de cada Direito
Creditério Elegivel.

é a instituicdo a ser contratada pela Administradora, em
nome do Fundo, para prestar os servicos de instituicdo
Custodiante do Fundo ou sua sucessora a qualquer titulo.
Na data do presente Prospecto, as fung¢des de instituicdo
custodiante do Fundo sdo desempenhadas pela prépria
Administradora.

¢ a Comissdo de Valores Mobiliarios.

é a data do pagamento a Cedente do preco de aquisi¢do dos
Direitos Creditérios Cedidos, nos termos do Contrato de
Cessao.

é a data da primeira subscricio e integralizacao de
determinada classe de Cotas.

é cada Concessiondria que adquire Veiculos Novos com
Prazo Diferenciado de Pagamento, nos termos do respectivo
Contrato de Concessdo de Marca.

é qualquer dia que ndo seja (a) sdbado, domingo ou feriado
nacional; ou (b) dia em que, por qualquer motivo, nao
houver expediente bancario ou ndo funcionar o mercado
financeiro na cidade de Sdo Paulo, estado de Sao Paulo.

sdo os direitos creditérios originados das vendas de
Veiculos Novos com Prazos Diferenciados de Pagamento,
pela Cedente aos Devedores, nos termos do Contrato de
Concessao de Marca.

sdo os Direitos Creditérios Elegiveis cedidos ao Fundo pela
Cedente.

sio os Direitos Creditérios que atendam, exclusiva e
cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade a serem
verificados e validados pelo Custodiante na respectiva Data
de Aquisicao.



Direitos Creditorios
Inadimplidos

Diretor Designado

Disponibilidades

Documentos
Comprobatorios

Empresa de Auditoria
Independente

Encargos do Fundo

Eventos de Avaliacao

Eventos de Liquidacao

Excesso de Cobertura

Excesso de Cobertura
Ajustado

Fundo

Garantias

sdo os Direitos Creditérios Cedidos vencidos e ndo pagos
em suas respectivas datas de vencimento.

€ o diretor estatutario da Administradora designado para,
nos termos da legislacdo e regulamentacdo aplicaveis,
responder civil e criminalmente pela gestdo, supervisdo e
acompanhamento do Fundo, bem como pela prestacido de
informacdes relativas ao Fundo.

sdo os recursos que o Fundo mantém em moeda corrente
nacional ou investidos em Ativos Financeiros de liquidez
diaria.

é a documentacio que evidencia o lastro dos Direitos
Creditorios, compreendendo: (a) o Anexo 15 ou o Anexo 12,
conforme o caso; (b) as Politicas Comerciais aplicaveis aos
Direitos Creditérios; e (v) as respectivas notas fiscais
eletrdnicas de venda.

€ uma das seguintes empresas de auditoria independente:
(a) KPMG Auditores Independentes; (b)
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes; (c)
Ernst & Young Auditores Independentes S/S; ou (d) Deloitte
Touche Tohmatsu Auditores Independentes.

sao os encargos do Fundo definidos no Regulamento.

sdo os eventos definidos no Regulamento, cuja ocorréncia
enseja a imediata convocagdo da Assembleia Geral para
deliberar sobre a configuragdo do Evento de Avaliacdo
ocorrido como um Evento de Liquidagao do Fundo.

sdo os eventos definidos no Regulamento, cuja ocorréncia
enseja a imediata convocacdo da Assembleia Geral para
deliberar sobre a liquidagdo do Fundo.

é o excedente verificado quando a relacio entre o
Patriménio Liquido e o montante de Cotas Subordinadas em
Circulacao se encontrar acima da Relagdo Minima na data
de verificacdo em questao.

é o excedente verificado quando a relagdo entre o
Patrimonio Liquido e o montante de Cotas Subordinadas em
circulacdo se encontrar acima da Relagdo Minima Ajustada
na data de verificacdo em questao.

é o0 Venda de Veiculos Fundo de Investimento em Direitos
Creditérios.

sdo as garantias constituidas pelos Devedores, em garantia
do pagamento dos Direitos Creditérios. As Garantias
poderao ser constituidas exclusivamente para a garantir o
pagamento dos Direitos Creditérios e/ou ser
compartilhadas com outras dividas dos Devedores junto as
Cedentes e/ou a outros credores. Na data do presente
Prospecto, as Garantias existentes sdo o Penhor Mercantil
de Estoque e a Cessdo Fiduciaria de Recebiveis.
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Gestora

Instrucao CVM n? 356/01

Instrucdo CVM n2 409/04

Instru¢ao CVM n2 539/13

Instrucao CVM n? 554/14

Investidores Autorizados

Lei Ferrari

Meta de Rentabilidade
Prioritaria

Oferta

Partes Relacionadas

Patrimonio Liquido

Penhor Mercantil de
Estoque

é a Integral Investimentos S.A., sociedade autorizada pela
CVM para o exercicio profissional de administracdo de
carteiras de valores mobilidrios, por meio do Ato
Declaratorio n® 8.662, de 21 de fevereiro de 2006, com sede
na cidade de Sao Paulo, estado de Sdao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n? 1.744, 1° andar, conjunto 12,
Jardim Paulistano, CEP 01451-910, inscrita no CNPJ sob o
n? 06.576.569/0001-86, ou sua sucessora a qualquer titulo.

é a Instrugdo CVM n? 356, de 17 de dezembro de 2001,
conforme posteriormente alterada.

é a Instrucdo CVM n® 409, de 18 de agosto de 2004,
conforme posteriormente alterada.

é a Instrucdo CVM n? 539, de 13 de novembro de 2013, e
suas alteracdes posteriores, especialmente a Instrugido CVM
n? 554/14.

é a Instrucdo CVM n2 554, de 17 de dezembro de 2014.

sdo os investidores qualificados, conforme definidos (a)
atualmente, no artigo 109 da Instrugdo CVM n? 409, de 18
de agosto de 2004, e (b) a partir de 12 de julho de 2015, na
Instrugdo CVM n? 539/13, conforme alterada pela Instrugdo
CVM n? 554/14, bem como os demais investidores
autorizados pela regulamentacdo em vigor a adquirir as
Cotas.

é a Lei n? 6.729 de 28 de novembro de 1979, alterada
parcialmente pela Lei n2 8.132, de 26 de dezembro de 1990.

é a meta de rentabilidade estabelecida para as Cotas
Seniores no Regulamento.

é a presente oferta publica de distribuicdo de Cotas Seniores
do Fundo.

é, com relacdo a qualquer pessoa especifica, qualquer outra
pessoa que controle, seja controlada ou esteja sob controle
comum com tal pessoa. Para os fins desta definicdo,
“controle”, quando utilizado com relagao a qualquer pessoa
especifica, significa o poder de direcionar a administragao e
as politicas de tal pessoa, direta ou indiretamente, seja
através da propriedade de a¢des com direito a voto, por
contrato ou de outra forma. Os termos “controlador” e
“controlado” terdo significados correlatos.

é o patrimoénio liquido do Fundo.

é o penhor mercantil de Veiculos Novos integrantes do
estoque de cada Devedor, constituido em garantia dos
Direitos Creditorios devidos, na data deste Prospecto, pelo
respectivo Devedor e de outras obrigacdes do respectivo
Devedor perante as Cedentes e o Agente de Cobranga.
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Periodico

Politica de Cobranca

Politica de Crédito

Politica de Investimento e
Composicao da Carteira

Politicas Comerciais

Prazo Diferenciado de
Pagamento

Preco de Aquisicdo

Prospecto

RCI

Rede de Concessionarias
Nissan

Rede de Concessionarias
Renault

Redes de Concessionarias
Regulamento

Rela¢iao Minima

Relacdo Minima Ajustada

é o jornal DCI, utilizado para divulgacdo de informacgdes do
Fundo.

é a politica de cobranca adotada pelo Agente de Cobranga
Extraordindria, que constitui o Anexo Il ao Regulamento.

é a politica de concessdo de crédito adotada pelo Fundo,
descrita no Anexo IV ao Regulamento.

é a politica de investimento, de composicio e de
diversificagdo da Carteira do Fundo, descrita no
Regulamento.

sdo as politicas comerciais das Cedentes, divulgadas por
elas a respectiva Rede de Concessionarias, de tempos em
tempos, nos termos do respectivo Contrato de Concessao de
Marca. As Politicas Comerciais definirdo, dentre outras
caracteristicas, as taxas de juros aplicaveis a aquisicao,
pelos Devedores, de Veiculos Novos com Prazo Diferenciado
de Pagamento, conforme disposto no Anexo 15 e/ou no
Anexo 12.

é o prazo diferenciado para pagamento, a Cedente em
questdo, do preco de aquisicdo dos Veiculos Novos pelos
Devedores, conforme previsto nos termos do Anexo 15 e/ou
do Anexo 12.

é o preco de aquisicdo de cada Direito Creditorio Elegivel a
ser pago pelo Fundo a Cedente em questao.

é o presente prospecto da Oferta.

é a Companhia de Crédito, Financiamento e Investimento
RCI Brasil, com sede na cidade de Curitiba, estado do
Parand, na Rua Pasteur, n® 463, 22 andar, Batel, CEP 80250-
080, inscrita no CNP] sob o n? 61.784.278/0001-91.

sdo as Concessionarias integrantes da rede de concessionarias
da Cedente Nissan.

sdo as Concessiondrias integrantes da rede de concessionarias
da Cedente Renault.

sio a Rede de Concessionarias Nissan e a Rede de
Concessionarias Renault, quando referidas em conjunto.

é o regulamento do Fundo.

é a relacdo minima admitida entre o montante de Cotas
Subordinadas em Circulacdo e o Patriménio Liquido,
equivalente a, no minimo, 18% (dezoito por cento).

é a relacdo minima entre o montante de Cotas Subordinadas
em circulagio e o Patriménio Liquido, que devera ser
observada para que o Fundo possa investir em Ativos
Financeiros de que trata o item 9.6 (e) do Regulamento,
equivalente a, no minimo, 20,5% (vinte inteiros e cinco
décimos por cento).

12



Relagdo Minima Garantida

Reserva de Pagamento de
Resgate

Reserva para Despesas e
Encargos

Resolucao da Cessao

SCR

SELIC

Servicer

Sindipecas
Sistema de Envio de
Documentos

Suplemento

Taxa de Administracao

Taxa de Consultoria

é a relacdo minima entre o montante de Cotas Subordinadas
em circulacio e o Patriménio Liquido, que devera ser
observada para que o Fundo possa realizar a amortizagao
das Cotas Subordinadas, equivalente a, no minimo, ao
somatoério de 18% (dezoito por cento) com o percentual do
Patrimonio Liquido investido nos Ativos Financeiros de que
trata o item 9.6 (e) do Regulamento.

é a reserva a ser constituida pela Administradora, de modo
a proporcionar liquidez para o pagamento dos resgates de
Cotas Seniores.

é a reserva para pagamento de despesas e Encargos do
Fundo.

é a resolucdo da cessido de Direitos Creditdrios Cedidos,
caso se verifique a ocorréncia de qualquer das hipéteses
estabelecidas na clausula 7.1 do Contrato de Cessao.

é o sistema de Informacoes de Créditos do BACEN.

é o Sistema Especial de Liquidagao e de Custodia - SELIC,
criado pela Circular n® 466, de 11 de outubro de 1979, do
BACEN, que constitui sistema informatizado destinado a
custédia de titulos escriturais de emissdo do Tesouro
Nacional, bem como ao registro e a liquida¢do de operacgoes
com esses titulos.

é a Integral Trust Tecnologia e Servicos Financeiros Ltda.,
com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 1.744, 22 andar, conjunto
22, Jardim Paulistano, CEP 01451-910, inscrita no CNP] sob
o n? 08.289.885/0001-00, ou sua sucessora a qualquer
titulo.

é o Sindicato Nacional da Industria de Componentes para
Veiculos Automotores.

é o sistema de envio de documentos disponivel na pagina da
CVM na rede mundial de computadores.

é o suplemento das Cotas Seniores, elaborado conforme
modelo constante do Anexo I ao Regulamento.

é a taxa devida pelo Fundo a Administradora em
decorréncia dos servigos de administracio do Fundo,
calculada e paga na forma do item 6.1 do Regulamento,
conforme descrito na secdo “Taxas e Encargos do Fundo”,
constante da pagina 143 deste Prospecto.

é a taxa de consultoria devida ao Servicer, a titulo de
remuneracdo por suas atividades definidas no
Regulamento, a ser deduzida da Taxa de Administragdo, nos
termos acordados no Contrato de Servicer.
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Taxa de Desconto

Taxa de Gestao

Taxa de Pagamento

Taxa DI

Termo de Cessio

Valor Unitario de Emissao

Veiculos Novos

é a taxa de desconto aplicavel sobre os Direitos Creditérios
a serem adquiridos pelo Fundo, nos termos previstos no
Contrato de Cessao.

¢ a taxa de gestdo a ser deduzida da Taxa de Administracao,
nos termos acordados no Contrato de Gestdo, a titulo de
remuneracdo pela atividade de gestdo do Fundo e outras
definidas no Regulamento.

é a divisdo entre (a) o volume total de recursos oriundos do
pagamento dos Direitos Creditérios arrecadados pelo
Fundo ao longo de um determinado més; e (b) o saldo de
Direitos Creditérios Cedidos apurado no 12 (primeiro) Dia
Util do determinado més calculado com base no valor
nominal dos referidos Direitos Creditorios.

é a variacdo acumulada da Taxa DI Over (Extra-Grupo),
calculada e divulgada pela CETIP.

€ o termo celebrado entre o Fundo e a Cedente, conforme
modelo anexo ao Contrato de Cessao, por meio do qual a
Cedente cede Direitos Creditorios Elegiveis ao Fundo.

¢ o valor unitario de emissio das Cotas, conforme definido
no Regulamento.

sdo os veiculos automotores novos das marcas das

Cedentes, adquiridos pelos Devedores, nos termos dos
respectivos Contratos de Concessao de Marca.
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IL. IDENTIFICACAO DO COORDENADOR LIDER, DAS CEDENTES, DA ADMINISTRADORA
E DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS
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IL. IDENTIFICAGCAO DO COORDENADOR LiDER, DAS CEDENTES, DA ADMINISTRADORA

E DOS DEMAIS PRESTADORES DE SERVICOS

2.1. INFORMACOES DE CONTATO DOS PRESTADORES DE SERVICOS

Coordenador
Lider

Administradora

Gestora

Servicer

Cedente Renault

Banco Santander (Brasil) S.A.

Av. Juscelino Kubitschek, 2041 e 2235, 262 andar.
CEP: 04543-011 - S&o Paulo, SP

At.: Sr. Alishan Khan

Tel: (11) 3553-6518

Fax: (11) 3553-7787

Correio Eletronico: akhan@santander.com.br
Website: www.santander.com.br

Santander Securities Services Brasil Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n? 2041/2235, bloco A
(parte), Vila Olimpia

04543-011- Sao Paulo - SP

At.: Marcio Pinto Ferreira

Telefone: (11) 3553-6910

Correio eletronico: mpferreira@santander.com.br
www.crvdtvm.com.br

Integral Investimentos S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 1.744, 12 andar, conjunto 12,
Jardim Paulistano

01451-910 - Sao Paulo - SP

At.: Sr. Bruno Amadei

Telefone: (11) 3103-9317

Fax: (11) 3103-9999

Correio eletronico: operacional@integralinvest.com.br
www.integralinvest.com.br

Integral Trust Tecnologia e Servi¢os Financeiros Ltda.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 1.744, 22 andar, conjunto 22,
Jardim Paulistano

01451-910 - Sdo Paulo - SP

At.: Fabio Lopes

Telefone: (11) 3103-9317

Fax: (11) 3103-2540

Correio eletronico: operacional@integraltrust.com.br
www.integraltrust.com

Renault do Brasil S.A

Avenida Renault, n® 1.300, Borda do Campo
83070-900 - Sio José dos Pinhais - PR

At.: Jorge Luis Leverone

Telefone: (41) 3380-1039

Correio eletrdnico: jorge.leverone@renault.com
www.renault.com.br
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Cedente Nissan

Auditor
Independente

Agéncia de
Classificacao de
Risco

Assessores legais
do Estruturador

Assessores Legais
das Cedentes

Entidade
Reguladora

Nissan do Brasil Automadveis Ltda

Rua Acre, n? 15, 82,92 e 172 andares, Centro,
20081-000 - Rio de Janeiro - R]

At.: Francois Dossa

Correio eletronico: francois.dossa@nissan.com.br
www.nissan.com.br

KPMG Auditores Independentes

Rua Doutor Renato Paes de Barros, n2 33
04530-904 - Sao Paulo - SP

At.: Willian Ishiba

Telefone: (11) 2377-4530

Fax: (11) 2183-3001

Correio eletrénico: wishiba@kpmg.com.br

Standard & Poor’s Rating do Brasil Ltda.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.2 201, 182 andar
05426-100 - Sao Paulo - SP

At.: Jodo Francisco Scuracchio

Telefone: (11) 3039-9704

Fax: (11) 3039-9705

Correio eletrdnico: joao_scuracchio@standardandpoors.com
www.standardandpoors.com.br

Perlman Vidigal Godoy Advogados

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 1.306, 62 andar
01451-914 - Sao Paulo - SP

At.: Sr. Rubens Vidigal Neto

Telefone: (11) 3093-8333

Correio eletrénico: rubens@pvg.com.br
www.pvg.com.br

Aranjo e Policastro Advogados

Rua Leopoldo Couto de Magalhdes Jr., n2 758, 42 andar
04542-000 - Sao Paulo - SP

At.: Sr. Daniel L. Monteiro

Tel: (11) 3049-5700

Fax: (11) 3078-6120 / 3078-6195

Correio eletrdnico:
mercadodecapitais@araujopolicastro.com.br
www.araujopolicastro.com.br

Comissio de Valores Mobiliarios

Rua Sete de Setembro, n? 111, 22, 32, 59, 62 (parte), 232, 262 ao
342 andares, Centro

20050-901 - Rio de Janeiro - R]

Telefone e Fax: (21) 3233-8686

Rua Cincinato Braga, 340 - 22, 32 e 42 andares
01333-010 Sao Paulo - SP

Telefone: (11) 2146-2000

Fax: (11) 2146-2097

www.cvim.gov.br
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2.2. APRESENTACAO DOS PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO
2.2.1. Coordenador Lider

0 Coordenador Lider sera o Banco Santander (Brasil) S.A.)

2.2.1.1. Histérico e Atividades

0 Banco Santander (Brasil) S.A. é controlado pelo Banco Santander, S.A. (o “Santander
Espanha”), instituicdo com sede na Espanha fundada em 1857. O Grupo Santander possui,
atualmente, cerca de €1,1 trilhdo em ativos, administra quase €1,2 trilhdo em fundos, possui
mais de 106,6 milhdes de clientes e aproximadamente 13,9 mil agéncias. O Santander acredita
ser um dos principais grupos financeiros da Espanha e da América Latina e desenvolve uma
importante atividade de negdcios na Europa, regido em que alcangou uma presenga destacada
no Reino Unido, por meio do Abbey National Bank Plc, assim como em Portugal. Adicionalmente,
acredita ser um dos lideres em financiamento ao consumo na Europa, por meio do Santander
Consumer, com presenca em 12 paises do continente e nos Estados Unidos.

Em 2013, o Grupo Santander registrou lucro liquido atribuido de aproximadamente €3,3 bilhdes
na América Latina, o que representou, no mesmo periodo, aproximadamente 47% dos
resultados das areas de negécios do Grupo Santander no mundo. Também na América Latina, o
Grupo Santander possui cerca de 5.904 agéncias e cerca de 87,1 mil funcionarios.

Em 1957, o Grupo Santander entrou no mercado brasileiro por meio de um contrato operacional
celebrado com o Banco Intercontinental do Brasil S.A. Em 1997, adquiriu o Banco Geral do
Comércio S.A., em 1998 adquiriu o Banco Noroeste S.A., em 1999 adquiriu o Banco Meridional
S.A. (incluindo sua subsidiaria, o Banco Bozano, Simonsen S.A.) e em 2000 adquiriu o Banco do
Estado de Sao Paulo S.A.- Banespa. Em 12 de novembro de 2007, o RFS Holdings B.V., um
consércio composto pelo Santander Espanha, The Royal Bank of Scotland Group PLC, Fortis
SA/NV e Fortis N.V., adquiriu 96,95% do capital do ABN AMRO, entao controlador do Banco Real.
Na sequéncia, em 12 de dezembro de 2007, o CADE aprovou sem ressalvas a aquisicdo das
pessoas juridicas brasileiras do ABN AMRO pelo consorcio. No primeiro trimestre de 2008, o
Fortis e Santander Espanha chegaram a um acordo por meio do qual o Santander Espanha
adquiriu direito as atividades de administracdo de ativos do ABN AMRO no Brasil, que o Fortis
havia adquirido como parte da compra pelo consércio do ABN AMRO. Em 24 de julho de 2008, o
Santander Espanha assumiu o controle acionario indireto do Banco Real. Por fim, em 30 de abril
de 2009, o Banco Real foi incorporado pelo Santander e foi extinto como pessoa juridica
independente.

Com a incorporagdo do Banco Real, o Santander tem presenca ativa em todos os segmentos do
mercado financeiro, com uma completa gama de produtos e servicos em diferentes segmentos
de clientes - pessoas fisicas, pequenas e médias empresas, corporagdes, governos e institui¢des.
As atividades do Santander compreendem trés segmentos operacionais: banco comercial, banco
global de atacado e gestdo de recursos de terceiros e seguros. Em dezembro de 2013, o
Santander Brasil, possuia uma carteira de mais de 29,5 milhdes de clientes, 3.566 entre agéncias
e pontos de atendimento bancario (PABs) e mais de 16.958 caixas eletronicos, além de um total
de ativos em torno de R$486 bilhdes e patrimonio liquido de, aproximadamente, R$53bilhdes
(excluindo 100% do agio). O Santander Brasil possui uma participacdo de aproximadamente
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23% dos resultados das areas de negdcios do Santander no mundo, além de representar 48% no
resultado do Santander na América Latina e 49 mil funcionarios.

O Santander oferece aos seus clientes um amplo portfélio de produtos e servicos locais e
internacionais que sdo direcionados as necessidades dos clientes. Produtos e servigos sdo
oferecidos nas areas de transacdes bancarias globais (global transaction banking), mercados de
crédito (credit markets), finangas corporativas (Corporate finance), agdes (equities), taxas (rates),
formacdo de mercado e mesa proprietaria de tesouraria. Dessa forma, os clientes corporativos
podem se beneficiar dos servicos globais fornecidos pelo Santander no mundo.

Na area de equities, o Santander atua na estruturacdo de operagdes em boa parte da América
Latina, contando com equipe de equity research, sales e equity capital markets. A area de research
do Santander é considerada pela publicacdo Institutional Investor como uma das melhores nao
somente no Brasil, mas também na América Latina. Adicionalmente, o Santander dispde de
estrutura de research dedicada exclusivamente ao acompanhamento de ativos latino-
americanos, o que assegura credibilidade e acesso de qualidade a investidores target em
operacoes brasileiras.

Em sales & trading, o Grupo Santander possui uma das maiores equipes dedicadas a ativos
latino-americanos no mundo. Presente no Brasil, Estados Unidos, Europa e Asia, a equipe do
Grupo Santander figura dentre as melhores da América Latina pela publicacdo da Institutional
Investor. O Santander dispde de uma estrutura dedicada de acesso ao mercado de varejo e
pequenos investidores institucionais no Brasil por meio de salas de acdes e corretora.

No mercado de renda fixa local, o Santander tem, consistentemente, ocupado posicdo de
destaque. No ano de 2012, o Santander (i) atuou como coordenador lider na distribuicdo da
Segunda emissdo de Letras Financeiras da Companhia de Crédito, Financiamento e Investimento
RCI do Brasil, no montante de R$200 milhdes; (ii) atuou como coordenador lider na terceira de
debéntures simples da Iguatemi Empresa de Shopping Centers S.A., no montante de R$300
milhoes; (iii) foi Coordenador da primeira emissio de debéntures da Sul América S.A., no
montante de R$500 milhdes; (iv) atuou como coordenador lider na distribuicio da Terceira
Série de Quotas Seniores do FIDC Monsanto, somando o valor de R$176 milhdes; e (v) foi
Coordenador da primeira emissdo de debéntures da Autometal S.A.,, no montante de R$250
milhdes; (vi) atuou como coordenador lider na distribuicio da Primeira emissdo de Letras
Financeiras do Banco Volkswagen S.A., no montante de R$300 milhdes; (vii) foi Coordenador da
quinta emissdo de debéntures simples da JSL S.A., no montante de R$200 milhdes (viii) atuou
como coordenador na distribuicdo da primeira emissao de Letras Financeiras do PSA Banque, no
montante de R$200 milhdes; (ix) foi Coordenador Lider da segunda emissdo de debéntures
simples da Andrade Gutierrez Participa¢des S.A., no montante de R$639,45 milhdes; (x) atuou
como coordenador na distribuicdo da terceira emissdo de Letras Financeiras da Companhia de
Credito, Financiamento e Investimento RCI Brasil, no montante de R$300 milhoes; (xi) foi
coordenador lider da Emissdo da 32 Série de Quotas do FIDC Insumos Basicos da Industria
petroquimica, no montante de RS500 milhdes; (xii) foi Coordenador da primeira emissdo de
Debéntures Simples, Ndao Conversiveis em Acoes, da Espécie com Garantia Real, da BR Properties
no montante de R$600 milhdes; (xiii) foi Coordenador da terceira emissdo de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie com Garantia Real, da MGI - Minas Gerais
Participagoes S.A. no montante de R$316 milhdes; (xiv) foi Coordenador da segunda emissédo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, da Algar Telecom no montante de R$293,98
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milhdes; e (xv) atuou como coordenador na distribuicdo da segunda emissdo publica de Letras
Financeiras do Banco Pine S.A., no montante de R$200,1 milhdes.

No ano de 2013, o Santander, (i) atuou como coordenador na distribuicdo da segunda emissdo
de debéntures simples da Santo Ant6énio Energia S.A., no montante de R$ 420 milhges; (ii) atuou
como coordenador na distribuicdo da quarta emissdo de debéntures simples da Iguatemi
Empresa de Shopping Centers S.A., no montante de R$ 450 milhdes; (iii) foi Coordenador da
segunda emissdo de debéntures da Tridngulo do Sol Auto-Estradas S.A., no montante de R$
691,07 milhdes; (iv) atuou como coordenador na distribui¢do da terceira emissdo de debéntures
simples da Termopernambuco S.A. no montante de R$ 90,00 milhdes; (v) atuou como
coordenador na distribuicdo da quarta emissdo de Letras Financeiras da Companhia de Crédito,
Financiamento e Investimento RCI do Brasil, no montante de R$350,00 milhdes; (vi) foi
Coordenador da terceira emissdo de debéntures da Colinas S.A., no montante de R$ 950,00
milhoes; (vii) atuou como coordenador na distribuicdo da quarta emissido de debéntures simples
da Valid Solugdes e Servicos de Seguranca em Meios de Pagamento e Identificacdo S.A., no
montante de R$ 250,00 milhdes; (viii) atuou como coordenador na distribuicdo da quarta
emissdo de debéntures simples da CPFL Energia S.A., no montante de R$ 1.290,00 milhdes; (ix)
atuou como coordenador na distribuicdo da primeira emissio de debéntures simples da VCCL
Participagdes S.A., no montante de R$ 140,00 milhdes; (x) atuou como coordenador na
distribuicio da sexta emissdo de debéntures simples da JSL S.A., no montante de R$ 400,00
milhdes; (xi) atuou como coordenador na distribuicdo da nona emissdo de debéntures simples
da OAS S.A, no montante de R$ 100,00 milhdes; (xii) atuou como coordenador lider na
distribuicdo quinta emissdo de letras financeiras da Companhia de Crédito, Financiamento e
Investimento RCI Brasil, no montante de R$ 550,00 milhdes; (xiii) atuou como coordenador na
distribuicdo da primeira emissdo de debéntures simples da Norte Brasil Transmissora de
Energia S.A., no montante de R$ 200,00 milhdes; (xiv) atuou como coordenador na distribuicdo
da segunda emissdo de debéntures simples da Brasil Pharma S.A., no montante de R$ 287,69
milhdes; (xv) atuou como coordenador na distribuicio da primeira emissdo de debéntures
simples da Raizen Combustiveis S.A.,, no montante de R$ 750,00 milhdes; (xvi) atuou como
coordenador lider na distribuicdo da segunda emissdo de debéntures simples da BR Towers
SPE1 S.A., no montante de R$ 300,00 milh&es; (xvii) atuou como coordenador na distribui¢do da
sexta emissdo de debéntures simples da MRS Logistica S.A., no montante de R$ 300,00 milhdes;
(xviii) atuou como coordenador lider na distribuicdo de certificados de recebiveis imobilidrios
das 3022, 3032 e 3042 séries da 12 emissdo da Brazilian Securities Companhia de Securitizacdo
com lastros Cédulas de Crédito Imobiliario (CCI) advindas do contrato de locagdo de unidades
sob encomenda entre a Petrobras e a Rio Bravo Investimentos. no montante de R$ 520,00
milhdes; (xix) atuou como coordenador na distribuicdo publica de quotas seniores e quotas
subordinadas mezanino do Driver Brasil Two Banco Volkswagen fundo de investimento em
direitos creditérios financiamento de veiculos, no montante de R$ 1,0 bilhdo; (xx) atuou como
coordenador na distribuicdo publica de certificados de recebiveis do agronegodcio da quarta
emissdo da Gaia Agro Securitizadora S.A. lastreada em certificados de direitos creditérios do
agronegécio emitido pela Nardini Agroindustrial S.A., no montante de R$ 120,00 milhdes; (xxi)
atuou como coordenador na distribuicdo da quarta emissdo de debéntures simples da
Termopernambuco S.A., no montante de R$ 800,00 milhdes; (xxi) atuou como coordenador na
distribuicdo da primeira emissdo de debéntures simples da Let’s Rent a Car S.A., no montante de
R$ 100,00 milhdes; (xxii) atuou como coordenador na distribuicdo da quarta emissido de
debéntures simples da BR Properties S.A., no montante de R$ 400,00 milhges.
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No ano de 2014, o Santander, (i) atuou como coordenador lider na distribuicdo quinta emissao
de letras financeiras da Companhia de Crédito, Financiamento e Investimento RCI Brasil, no
montante de R$ 400,20 milhdes; (ii) atuou como coordenador na distribui¢do publica de quotas
seniores do FIDC Lojas Renner II - Financeiro e Comercial, fundo de investimento em direitos
creditdrios financiamento de veiculos, no montante de R$ 420,00 milhdes; (iii) atuou como
coordenador na distribuicdo da sexta emissao de debéntures simples da Companhia Paranaense
de Energia - COPEL no montante de R$ 1,00 bilhdo; (iv) atuou como coordenador na
distribuicdo da oitava emissdo de debéntures simples da JSL S.A., no montante de R$ 400,00
milhdes; (v) atuou como coordenador na distribuicdo da quarta emissdo de debéntures simples
da Restoque Comércio e Confeccdes de Roupas S.A., no montante de R$ 120,00 milhdes; (vi)
atuou como coordenador na distribuicio da décima nona emissdo de debéntures simples da
Companhia de Saneamento do Estado de Sdo Paulo - SABESP, no montante de R$ 500,00
milhdes; (vii) atuou como coordenador na distribuicdo da primeira emissdo de debéntures
simples da Libra Terminal Rio S.A., no montante de R$ 200,00 milhdes ; (viii) atuou como
coordenador na distribuicdo da terceira emissdo de letras financeiras do Banco Pine S.A., no
montante de R$ 230,00 milhdes; (ix) atuou como coordenador na distribui¢io da segunda
emissdo de debéntures da CETIP S.A. Mercado Organizados, no montante de R$ 500,00 milhges.

2.2.1.2. Breve Descricao de suas Fungdes

O Coordenador Lider realizara a distribuicido das Cotas Seniores, sob o regime de melhores
esforgos, nos termos previstos na Instrucao CVM n2 400/03.

2.2.1.3. Remuneracio do Coordenador Lider

Pela prestacao dos servicos de colocacao das Cotas Seniores, o Coordenador Lider fara jus a uma
comissdo de distribuicdo, conforme previsto na secdo “Condicdes da Oferta”, sob o titulo
“Demonstrativo do Custo da Oferta”, constante da pagina 58 deste Prospecto.

2.2.2. Administradora

O Fundo é administrado pela Santander Securities Services Brasil Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A.

2.2.2.1. Historico e Atividades

O Santander Securities Services Brasil Distribuidora De Titulos E Valores Mobilidrios S.A. é
subsidiaria do Santander, foi habilitada junto a CVM em abril de 2010 e tem como Unico objetivo
segregar, de forma mais transparente e evidenciada, a prestacao dos servigos de administracao
dos demais servicos de liquidacdo financeira, tesouraria, escrituracdo de cotas, distribui¢ao,
custddia e controladoria, os quais serdo, a exemplo do Fundo, prestados pelo Santander.
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Além do Brasil, o Santander atua destacadamente nos servicos de custddia, na Europa, nos
paises da Peninsula Ibérica, Espanha e Portugal, e na América Latina, no México, Argentina,
Chile, Colombia, Venezuela e mais 59 paises distribuidos por todos os continentes, mantendo
aproximadamente US$ 1 trilhdo em ativos custodiados de clientes, dos quais US$ 150 bilhoes de
clientes com presenc¢a na América Latina.

2.2.2.2. Breve Descricdo de suas Fungdes

A Administradora, observadas as limitacdes estabelecidas no Regulamento e nas disposicdes
legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos
necessarios a administracao do Fundo, bem como para exercer os direitos inerentes aos ativos
de titularidade do Fundo, sem prejuizo dos direitos e obrigacdes de terceiros contratados para
prestacao de servi¢os ao Fundo.

Sao obrigacdes da Administradora, sem prejuizo de outras obrigacdes legais e regulamentares a
que esta sujeita:

(a) observar as obrigacoes e vedacdes estabelecidas nos artigos 34 a 36 da Instrugdo CVM n?
356/01;

(b) registrar, as expensas do Fundo, o documento de constituicdo do Fundo, o Regulamento,
seus anexos e aditamentos em Cartério de Registro de Titulos e Documentos da cidade

de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo;

(a) informar imediatamente os Cotistas sobre eventual rebaixamento da classificacdo de
risco das Cotas Seniores, nos termos do Regulamento;

(c) divulgar todas as informacdes exigidas pela regulamentacdo pertinente e pelo
Regulamento;

(d) monitorar, por si ou por terceiros, o cumprimento das fun¢ées atribuidas a Gestora, ao
Servicer, ao Custodiante e ao Agente de Cobranca Extraordinaria, nos termos do Contrato
de Gestdo, do Contrato de Servicer, do eventual Contrato de Custdédia e do Contrato de
Cobranga Extraordindria, respectivamente;

(e) manter atualizados e em perfeita ordem pelo prazo legal:

(1) a documentacao relativa as operag¢des do Fundo;
(2) o registro dos Cotistas;

(3) o livro de atas de Assembleias Gerais;

(4) o livro de presenca de Cotistas;

(5) o Prospecto;

(6) os demonstrativos trimestrais do Fundo;

(7) os registros contabeis do Fundo; e

(8) os relatorios da Empresa de Auditoria Independente;

4i)] receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo, diretamente ou por meio do
Custodiante ou de terceiro autorizado;
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(8)

(h)

(1)

0)
(k)

Q)

(m)
(n)

(0)

(p)

disponibilizar aos Cotistas, gratuitamente, exemplar do Regulamento, deste Prospecto,
bem como cientifica-los (1) do nome do Periddico, utilizado para divulgacdo de
informac¢des do Fundo; e (2) da Taxa de Administracao cobrada;

disponibilizar aos Cotistas por meio das paginas na internet da Administradora e da
CVM, no prazo de 40 (quarenta) dias corridos contados do encerramento de cada
trimestre civil, além de manter disponiveis em sua sede, o valor do Patriménio Liquido e
das Cotas, as rentabilidades acumuladas no més e no ano civil a que se referirem, e a
Relagdo Minima, apurada nos termos do Regulamento;

colocar a disposicdo dos Cotistas, em sua sede, as demonstracdes financeiras do Fundo,
bem como os relatdrios preparados pela Empresa de Auditoria Independente;

custear as despesas de propaganda do Fundo;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes financeiras
do Fundo previstas na regulamentacdo em vigor, manter, separadamente, registros
analiticos com informacdes completas de toda e qualquer modalidade de negociacao
realizada entre a Administradora e o Fundo;

assegurar que o Diretor Designado, responsavel pela gestdo, supervisdo,
acompanhamento e prestacdo de informagdes do Fundo, elabore os demonstrativos
trimestrais aos quais se refere o artigo 82, §3¢, da Instrucao CVM n® 356/01;

observar estritamente a Politica de Investimento e Composicao da Carteira;

proceder, em nome do Fundo, a contratacdo de prestadores de servicos necessarios ao
desenvolvimento das atividades do Fundo, incluindo Custodiante, Empresa de Auditoria
Independente, Gestora, Servicer, Agente de Cobranca Extraordinaria, agéncia de
classificacdo de risco e advogados, e a celebracdo dos respectivos contratos, incluindo,
mas ndo se limitando a, eventual Contrato de Custddia, Contrato de Auditoria
Independente, Contrato de Gestdo, Contrato de Servicer e Contrato de Cobranga
Extraordinaria;

executar, diretamente ou por meio da contratacdo de terceiro, servicos que incluem,
dentre outras obrigacdes, (1) a escrituracdo das Cotas, incluindo a abertura e a
manutencdo das respectivas contas de depdsito em nome dos Cotistas; (2) a manutengao
de registros analiticos completos de todas as movimentagdes de titularidade ocorridas
nas contas de depdsito abertas em nome dos Cotistas; (3) a manutencdo dos documentos
necessarios a comprovacio da condi¢cdo de Investidor Autorizado dos Cotistas, em
perfeita ordem; e (4) o fornecimento aos Cotistas, anualmente, de documento contendo
informacdes sobre os rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos
ao ultimo dia do més de dezembro, sobre o nimero de Cotas, sua propriedade e seu
respectivo valor;

fazer a guarda fisica ou escritural dos documentos abaixo listados, por si ou por terceiros
contratados, durante o prazo minimo exigido pela legislacio fiscal:

(D extratos da Conta de Arrecadagdo e da Conta Autorizada, e dos comprovantes de
movimentacdes de valores em tais contas;

(2) relatorios preparados pelo Custodiante, nos termos do eventual Contrato de
Custédia, e demais documentos relacionados as rotinas e aos procedimentos
definidos no Regulamento ou no Contrato de Custédia;

3) documentos referentes aos Ativos Financeiros; e

(4) todos os recibos comprobatoérios do pagamento de qualquer Encargo do Fundo;
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(q)

()

(s)

®

abrir e manter a Conta de Arrecadacao e a Conta Autorizada até a integral liquidacdo das
obrigagoes do Fundo, e transferir diariamente para a Conta Autorizada todos os recursos
depositados na Conta de Arrecadacgao;

sem prejuizo da responsabilidade do Custodiante, verificar o cumprimento, pela Gestora,
da obrigacdo de validar previamente os Direitos Creditérios em relagdo aos Critérios de
Elegibilidade, devendo referida verificagdo ser realizada de acordo com regras e
procedimentos estabelecidos por escrito e passiveis de verificacio;

fornecer informacdes relativas aos Direitos Creditdérios adquiridos pelo Fundo ao SCR,
nos termos da norma especifica; e

providenciar trimestralmente, no minimo, a atualizacdo da classificacio de risco do
Fundo ou dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira do
Fundo.

Observados os termos e as condi¢cdes do Regulamento e da regulamentacdo aplicavel, a
Administradora, independentemente de qualquer procedimento adicional, pode:

()

(b)

(9

(d)

iniciar, por meio de profissionais e/ou empresas contratadas especificamente para esse
fim, quaisquer procedimentos, judiciais ou extrajudiciais, necessarios a cobran¢a dos
Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, ou a execu¢do de quaisquer garantias
prestadas, inclusive por meio de medidas acautelatérias e de preservacio de direitos,
sem prejuizo das obrigacbes do Custodiante previstas no Regulamento e na
regulamentacao aplicavel;

celebrar ou realizar, de acordo com a orientacdo do Gestor, qualquer acordo, transacao,
ato de alienacdo ou transferéncia, no todo ou em parte, relacionado aos Direitos
Creditorios ou aos Ativos Financeiros, sempre de forma a preservar os direitos,
interesses e prerrogativas dos Cotistas;

com aprovacdo do titular da maioria das Cotas Subordinadas em Circula¢do, constituir
procuradores, inclusive para os fins de proceder a cobranga amigavel ou judicial dos
ativos integrantes da Carteira do Fundo, sendo que todas as procura¢des outorgadas pela
Administradora, em nome do Fundo, ndo poderao ter prazo de validade superior a 12
(doze) meses, contados da data de sua outorga; e

contratar, em nome e as expensas do Fundo, servicos do Servicer e do Custodiante, nos
termos da Instrucdo CVM n® 356/01.

E vedado a Administradora, em nome proéprio:

()

(b)

(9

prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagdes
realizadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operacgoes
realizadas em mercados de derivativos, conforme aplicavel;

utilizar ativos de sua prépria emissdo ou coobrigacdo como garantia das operacoes
realizadas pelo Fundo; e

efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipétese de aquisicdo de Cotas.

As vedagdes de que tratam as alineas (a) a (c) acima abrangem os recursos préprios das pessoas
fisicas e das pessoas juridicas controladoras da Administradora, das sociedades por ela direta ou
indiretamente controladas e coligadas, ou outras sociedades sob controle comum, bem como os
ativos integrantes das respectivas carteiras e os de sua emissdo ou coobrigacido. Excetuam-se do
aqui disposto os titulos do Tesouro Nacional, os titulos de emissdo do BACEN e os créditos
securitizados pelo Tesouro Nacional, além dos titulos publicos estaduais, conforme aplicavel,
integrantes da Carteira do Fundo.
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E vedado a Administradora, em nome do Fundo, além do disposto no artigo 36 da Instrucio CVM
n? 356/01 e no Regulamento:

()

(b)

)

(d)

(e)
(f)
(8)

(h)

0)

(k)

M)

(m)

(n)
(0)

criar qualquer 6nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os Direitos
Creditorios Cedidos e Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo;

emitir ou resgatar Cotas em desacordo com o Regulamento;
prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer outra forma, exceto quando se
tratar de margens de garantia em operacdes realizadas em mercados de derivativos, se

for o caso;

realizar operacdes e negociar com Ativos Financeiros em desacordo com a Politica de
Investimento e Composicdo da Carteira;

aplicar recursos diretamente ou indiretamente no exterior;
adquirir Cotas, a qualquer titulo;

pagar ou ressarcir-se de multas ou penalidades que lhe forem impostas em razao do
descumprimento de normas previstas na legislacdo aplicavel;

vender Cotas a prestacao;

fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu préprio desempenho, no
desempenho alheio, ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento

disponiveis no ambito do mercado financeiro;

delegar poderes de gestdo da Carteira do Fundo, ressalvado o disposto no artigo 39,
inciso I, da Instrucdo CVM n2 356/01;

obter ou conceder empréstimos, financiamentos ou adiantamentos de recursos a
qualquer pessoa;

efetuar locacdo, empréstimo, penhor ou caucdo, a qualquer titulo, dos Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros, no todo ou em parte;

criar qualquer 6nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os Direitos
Creditorios e os Ativos Financeiros;

emitir qualquer classe de Cotas em desacordo com o Regulamento; e

prometer rendimento predeterminado aos Cotistas.

Salvo (@) se expressamente autorizado pelo Regulamento ou pelos Cotistas, reunidos em
Assembleia Geral, ou (b) nas hipdteses em que a lei determine a realizacdo do ato ou a realizacio

7 by

do ato seja com o objetivo de protecdo do melhor interesse dos Cotistas, é vedado a
Administradora, em nome do Fundo:

()

(b)

celebrar quaisquer outros contratos ou compromissos que gerem ou possam gerar
obrigacoes e deveres para o Fundo, incluindo a contratagdo de quaisquer prestadores de
servigos;

distratar, rescindir ou aditar o Contrato de Cessao;
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(c) distratar ou rescindir o eventual Contrato de Custdédia ou o Contrato de Servicer; e

(d) proceder a abertura de contas-correntes bancdrias, de investimento e de custédia, além
daquelas previstas no Regulamento e no eventual Contrato de Custdédia e/ou em
Instituicdes Autorizadas, e a movimentacdo dessas contas de forma diversa ou para fins
outros que ndo os especificamente previstos no Regulamento e no eventual Contrato de
Custddia.

O Diretor Designado deverd, nos termos da legislacdo aplicavel, elaborar demonstrativo
trimestral do Fundo, a ser enviado a CVM e mantido a disposicdo dos Cotistas, bem como
submetido a auditoria independente anual, que evidencie, dentre outros quesitos, (a) que as
operagdes realizadas pelo Fundo estdo em consonancia com a Politica de Investimento e
Composicdo da Carteira e com a regulamentacdo vigente; (b) que as negociacdes foram
realizadas em condi¢Ges correntes de mercado; (c) os procedimentos de verificacdo de lastro
por amostragem no trimestre anterior, adotados pelo Custodiante, incluindo a metodologia para
selecdo da amostra verificada no periodo; e (d) os resultados da verificacdo do lastro por
amostragem, realizada no trimestre anterior pelo Custodiante, explicitando, dentre o universo
analisado, a quantidade e a relevancia dos créditos inexistentes porventura encontrados.

Os demonstrativos referidos acima devem ser enviados a CVM, por meio do Sistema de Envio de
Documentos, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do periodo, e
permanecer a disposi¢do dos Cotistas, bem como ser examinados por ocasido da realizacdo de
auditoria independente.

2.2.2.3. Remunera¢io da Administradora

O Fundo pagarj, a titulo de Taxa de Administracdo, uma remuneracdo calculada, conforme a
tabela abaixo, por Dia Util a base de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos),
sobre o valor do Patriménio Liquido verificado no Dia Util anterior a realizagio do referido
calculo, sendo que, a partir da primeira Data de Subscri¢do Inicial do Fundo, este valor nao
podera ser inferior a R$ 120.000,00 (cento e vinte mil) anuais:

Faixas de Patriménio Liquido (PL) do Fundo Taxa % ao ano
De R$ 0,00 a R$ 200,00 milhoes 0,757%
De R$ 200,00 a R$ 400,00 milhoes 0,607%
De R$ 400,00 a R$ 500,00 milhoes 0,417%
De R$ 500,00 a R$ 600,00 milhdes 0,407%
De R$ 600,00 a R$ 1.000,00 milhoes 0,357%
De R$ 1.000,00 a R$ 2.000,00 milhoes 0,347%
Acima de R$ 2.000,00 milhoes 0,337%

A Taxa de Administracio serd paga até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao més da
prestacdo dos servicos, sendo calculada e provisionada todo Dia Util, a partir do més em que
ocorrer a primeira subscricdo de Cotas, sendo vedada qualquer participacdo nos resultados
auferidos pelo Fundo.

A Taxa de Administracdo nao inclui as despesas definidas como Encargos do Fundo, nos termos
do Regulamento, a serem debitadas do Fundo pela Administradora.

A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos contratados, desde que o somatorio dessas

parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administra¢ido acima fixado.

A remuneracao devida a Gestora e ao Servicer sera descontada da Taxa de Administracdo nos
termos do Regulamento.
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Nao serdo cobradas dos Cotistas outras taxas, tais como taxa de performance, taxa de ingresso
ou taxa de saida.

2.2.2.4. Substituicdo e Reniincia da Administradora

A Administradora pode renunciar a administracio do Fundo, mediante aviso publicado no
Periodico ou por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a cada Cotista, desde que
convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral, a se realizar em no maximo 60 (sessenta) dias
contados da convocacao, para decidir sobre (a) a sua substituicdo; ou (b) a liquidagdo do Fundo.
Caso a Assembleia Geral nao chegue a uma decisdo sobre a escolha do novo administrador na
data de sua realizacdo, a Administradora podera liquidar o Fundo independentemente de
deliberacao da Assembleia Geral.

Na hipotese de deliberagao pela liquidacao do Fundo, a Administradora obriga-se a permanecer
no exercicio de sua fungao até o término do processo de liquidagdo.

No caso de decretacdo de Regime de Administracio Especial Temporaria (RAET), intervencdo ou
liquidagdo extrajudicial da Administradora, também deve automaticamente ser convocada
Assembleia Geral, no prazo de 10 (dez) dias contados de sua decretagdo, para (a) nomeacdo de
representante dos Cotistas; e (b) deliberacdo acerca (1) da substituicdo da Administradora; ou
(2) daliquida¢do do Fundo, observado o disposto no Regulamento.

Na hipétese de deliberacdo da Assembleia Geral pela substituicio da Administradora, esta
deverda permanecer no exercicio regular de suas funcdes até que seja efetivamente substituida, o
que devera ocorrer em no maximo 90 (noventa) dias contados da Comunicacdo de Rentincia, sob
pena de liquida¢do do Fundo.

A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, (a) colocar a disposicio
da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da realizacido da
respectiva Assembleia Geral que deliberar sobre sua substituicdo, todos os registros, relatérios,
extratos, bancos de dados e demais informacdes sobre o Fundo, e sua respectiva administracio,
que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pela Administradora, ou por
qualquer terceiro envolvido diretamente na administragcdo do Fundo, de forma que a instituicao
substituta possa cumprir, sem solucdo de continuidade, os deveres e obrigacdes da
Administradora; e (b) prestar qualquer esclarecimento sobre a administracdo do Fundo que
razoavelmente lhe venha a ser solicitado pela instituicdo que vier a substitui-la.

Caso os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, ndo indiquem instituicdo substituta em até 60
(sessenta) dias contados da Comunicacio de Rentncia, ou por qualquer razdo, em até 62
(sessenta e dois) dias contados da Comunicagdo de Renuncia, nenhuma instituicio assuma
efetivamente todos os deveres e obrigacdes da Administradora, observado, para ambos os casos,
o prazo maximo de 90 (noventa) para substituicdo, a Administradora convocara uma Assembleia
Geral para deliberar sobre a liquidagdo do Fundo e comunicara o evento a CVM. Caso ndo haja
quorum suficiente, observado o disposto no Regulamento, para deliberar sobre a liquidagdo do
Fundo, a Administradora procedera a liquidacdo automatica do Fundo.

Na hipétese de substituicdo da Administradora ou liquidacdo do Fundo, aplicam-se, no que
couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores,
diretores e gerentes de instituicbes financeiras, independentemente das que regem a
responsabilidade civil da prépria Administradora.

2.2.3. Gestora

A Integral Investimentos S.A. foi contratada para realizar as atividades de gestdo da Carteira do
Fundo.
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2.2.3.1. Historico e Atividades

A Gestora é sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio profissional de
administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n2 8.662,
de 21 de fevereiro 2006.

Concentrando-se na uniao dos interesses de investidores e tomadores de recursos, a Gestora
oferece uma plataforma integrada e especializada em projetos de crédito estruturado e
securitizacdo, destacando-se no desenvolvimento de alternativas de captacdo de recursos,
estruturacdo de produtos de investimentos relacionados ao crédito estruturado e securitizacio,
distribuicdo de valores mobiliarios e gestao de fundos de investimentos.

A Gestora tem por escopo desenvolver solugdes para tomadores de crédito que atuam nos
segmentos financeiro, corporativo, imobilidrio e publico, criando e gerindo produtos
relacionados a créditos oriundos destes setores.

O total de recursos administrados pela Gestora em fundos de investimento em direitos
creditérios, em dezembro de 2014, totalizava aproximadamente R$ 4,2 bilhées.

2.2.3.2. Breve Descricao de suas Func¢des

Sem prejuizo de outras atribuicées impostas pela regulamentacdo em vigor, pelo Regulamento e
pelo Contrato de Gestdo, a Gestora é responsavel pelas seguintes atividades:

(a) analisar e selecionar os Direitos Creditérios para aquisicdo pelo Fundo, em estrita
observancia a Politica de Investimento e Composicdo da Carteira, negociando os
respectivos precos e condi¢des, observado o disposto no Regulamento;

(b) selecionar os Ativos Financeiros para aquisicdo e alienacdo pelo Fundo, respeitados os
limites e condicdes estabelecidos no Regulamento e a representacdo legal do Fundo que
cabe a Administradora;

() monitorar o atendimento, pelo Fundo, da Relacdo Minima e da Reserva para Despesas e
Encargos; e

(d) monitorar mensalmente a Taxa de Pagamento e informar a Administradora a ocorréncia
do Evento de Avaliacao de que trata a clausula 22.2, subitem (d) do Regulamento.

2.2.3.3. Remuneracdo da Gestora

Sera devida a Gestora, a titulo de remunerac¢do pela atividade de gestdo do Fundo e outras
definidas no Regulamento, a Taxa de Gestdo a ser deduzida da Taxa de Administracao, nos
termos acordados no Contrato de Gestao, descrita na se¢do “Sumario dos Contratos Relevantes”,
sob o titulo “Contrato de Gestao”, constante da pagina 8 do presente Prospecto.
2.2.3.4. Substituicdo da Gestora

As disposicOes relativas a substituicio e a renuncia da Administradora descritas na secio
“Substituicdo e Rentincia da Administradora”, constante da pagina 28 deste Prospecto, aplicam-
se, no que couber, a substituicdo da Gestora.
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2.2.3.5. Controle e Monitoramento

A Administradora adota “Politica de Fiscalizacdo de Prestadores de Servicos”, nos termos da
Instrucdo CVM n? 356/01. A Administradora realizara, no minimo anualmente, visitas in loco a
Gestora, para verificacdo do cumprimento pela Gestora dos termos e condi¢des estabelecidos no
Contrato de Gestdo, controle e monitoramento das atividades de gestdo da Carteira do Fundo,
obtendo evidéncias que confirmem a observancia as disposicdes do Contrato de Gestdo e do
Regulamento. A cada visita, a equipe da Administradora gerara relatérios internos, que serao
apresentados para validagdo do Diretor Presidente - Administracdo de Fundos da
Administradora.

O inteiro teor da “Politica de Fiscalizacdo de Prestadores de Servicos” da Administradora
encontra-se disponivel para consulta no seguinte site:
http://www.crvdtvm.com.br/publicacoesrelatorios/Paginas/default.aspx

2.2.4. Servicer

A Integral Trust Tecnologia e Servicos Financeiros Ltda., foi contratada para dar suporte e
subsidiar a Gestora em suas atividades de andlise e selecdo dos Direitos Creditérios para
aquisicao pelo Fundo, bem como auxiliar o Fundo no processo de identificacdo e cobranca dos
Direitos Creditorios Cedidos, nos termos do Contrato de Servicer.

2.2.4.1. Historico e Atividades

A Integral-Trust é uma empresa de servicos financeiros e tecnologia especializada nas areas de
tesouraria, financas corporativas e gestdo de riscos. Desde 1999, tem se destacado pelo
pioneirismo e pela capacidade de oferecer produtos e servicos inovadores para o mercado
financeiro e de capitais.

As solucodes da Integral-Trust estdo presentes em mais de 50 institui¢des financeiras, apoiando
seus processos de gerenciamento de riscos, tomada de decisdo e “compliance” regulatério.

A empresa acumula quase 10 anos de experiéncia na prestacido de servicos especializados para
fundos de investimento em direitos creditérios (“servicing”), aportando equipe e sistemas para
apoio na execucdo das suas rotinas operacionais. O total de recebiveis sob “servicing” em
dezembro de 2014 totalizava cerca de R$ 3,5 bilhges.

2.2.4.2. Breve Descricao de suas Funcgdes

Sem prejuizo de outras atribuicées impostas pela regulamentacdo em vigor, pelo Regulamento e
pelo Contrato de Servicer, o Servicer é responsavel pelas seguintes atividades:

(a) encaminhar, ao Banco de Arrecadacio, arquivo eletrénico, em formato preestabelecido,
contendo a identificagcdo dos Direitos Creditérios Cedidos;

(b) consolidar e encaminhar ao Custodiante, por meio eletronico, em formato
preestabelecido, arquivo de baixa dos Direitos Creditérios Cedidos pagos pelos

Devedores, conforme informacées fornecidas pelo Banco de Arrecadacao; e

(c) auxiliar o Custodiante na conciliagdo dos recursos transferidos a Conta Autorizada com os
arquivos consolidados de baixa dos Direitos Creditérios Cedidos pagos pelos Devedores.
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2.2.4.3. Remuneracao do Servicer

Sera devida ao Servicer, a titulo de remuneragao por suas atividades definidas no Regulamento e
neste Prospecto, a Taxa de Consultoria a ser deduzida da Taxa de Administra¢do, nos termos
acordados no Contrato de Servicer, descrita na se¢do “Sumario dos Contratos Relevantes”, sob o
titulo “Contrato de Servicer”, constante da pagina 151 do presente Prospecto.

2.2.4.4. Substituicdo do Servicer

As disposicdes relativas a substituicio e a renuncia da Administradora descritas na secao
“Substituicdo e Rentincia da Administradora”, constante da pagina 28 deste Prospecto, aplicam-
se, no que couber, a substituicdo do Servicer.

2.2.4.5. Controle e Monitoramento

A Administradora adota “Politica de Fiscalizacdo de Prestadores de Servi¢os”, nos termos da
Instrugdo CVM n? 356/01. A Administradora realizara, no minimo anualmente, visitas in loco ao
Servicer, para verificagdo dos procedimentos e condi¢cdes acordados no Contrato de Servicer,
controle e monitoramento das atividades de servicing, obtendo evidéncias que confirmem a
observancia as politicas definidas no Contrato de Servicer e no Regulamento. A cada visita, a
equipe da Administradora gerara relatérios internos, que serdo apresentados para validacdo
pelo Diretor Presidente - Administracdo de Fundos da Administradora.

O inteiro teor da “Politica de Fiscalizacdo de Prestadores de Servigos” da Administradora
encontra-se disponivel para consulta no seguinte site:
http://www.crvdtvm.com.br/publicacoesrelatorios/Paginas/default.aspx

2.2.5. Custodiante

Na data do presente Prospecto, as fun¢des de Custodiante do Fundo sdo exercidas pela prépria
Administradora.

2.2.5.1. Historico e Atividades

0 histérico da Administradora encontra-se descrito no item 2.2.2.1. acima.

2.2.5.2. Breve Descricao de suas Func¢des

Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes definidos na legislacdo aplicavel, no Regulamento
e no eventual Contrato de Custddia, a Administradora, ou a eventual instituicdo que vier a
substitui-la nas fung¢des de Custodiante, é responsavel pelas seguintes atividades

(a) validar os Direitos Creditdrios em relagdo aos Critérios de Elegibilidade;

(b) receber e verificar os Documentos Comprobatérios, que evidenciam o lastro dos Direitos
Creditérios;

c verificar os Documentos Comprobatdérios em periodicidade trimestral, durante todo o
p p
periodo de funcionamento do Fundo;

(d) realizar a liquidacdo fisica e financeira dos Direitos Creditérios relacionados nos
respectivos Termos de Cessao, evidenciados pelos Documentos Comprobatorios;

(e) fazer a custdodia e a guarda dos Documentos Comprobatérios relativos aos Direitos

Creditorios Cedidos e da documentacio referente aos Ativos Financeiros integrantes da
Carteira do Fundo;
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() diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem,
os Documentos Comprobatérios relativos aos Direitos Creditérios Cedidos, com
metodologia preestabelecida e de livre acesso a Empresa de Auditoria Independente, a
agéncia de classificacdo de risco e aos drgdos reguladores; e

(g) cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgates ou qualquer outra renda
relativa aos Direitos Creditorios e Ativos Financeiros custodiados, (1) em conta de
titularidade do Fundo; e/ou (2) em conta especial instituida pelas partes junto a
instituicdes financeiras, sob contrato, destinada a acolher depdsitos a serem feitos pelos
Devedores e ali mantidos em custddia, para liberacdo ap6s o cumprimento de requisitos
especificados e verificados pelo Custodiante (escrow account), e transferir referidos
recursos diretamente para Conta Autorizada.

Em vista da significativa quantidade de Direitos Creditérios Elegiveis cedidos ao Fundo e da
expressiva diversificagdo de Devedores, a verificagao trimestral dos Documentos Comprobatorios
referida no item “c” acima sera realizada pelo Custodiante ou por terceiro por ele contratado por
amostragem, de acordo com a metodologia descrita a seguir, sendo que, em caso de contratagio
de terceiro, nos termos da regulamentacgdo vigente, o Custodiante permanecera responsavel pela
verificacdo do cumprimento das obrigag¢des pelo terceiro contratado.

0 Custodiante dispoe de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de verificacao,
que lhe permitirdo diligenciar o desempenho, pelo prestador dos servigos contratado para
verificacdo e guarda dos Documentos Comprobatérios, conforme aplicavel, de suas obrigacoes
acima descritas. O Custodiante realiza o procedimento de due dilience junto ao prestador de
servico para a guarda dos Documentos Comprobatérios. O due diligence consiste (i) no
preenchimento de um questiondrio de informagdes, (ii) avaliacdo das documenta¢des, materiais e
manuais do prestador e (iii) visita in loco para avaliagdo da instala¢des. Adicionalmente, faz parte
do escopo do processo de verificagio de lastro trimestral a verificacdo do atendimento do
cumprimento pela empresa de guarda dos servigcos definidos em contratos. O Custodiante também
podera contratar terceiros para a verificagdo de lastro dos Documentos Comprobatorios.
Informamos que, quando aplicavel, o prestador de servigos a ser contratado para a realizacio do
processo de verificagdo de lastro sera selecionado dentre as “Big Four”, e o escopo detalhado do
processo é definido no contrato de prestacdo de servigos, conforme a particularidade de cada
estrutura. O Custodiante acompanha o andamento das atividades referente ao servico de
verificacdo de lastro através de e-mails, relatérios de pendéncias e reunides de status, definidos no
inicio de cada periodo de verificagdo. Os relatérios de verificagdo sdo avaliados quanto a
consisténcia das informacgdes e posteriormente disponibilizados ao Administrador.

A amostragem de Direitos Creditérios a ser verificada sera definida de acordo com a seguinte
metodologia:

—_

Nx—5

onde:

E, = erro amostral toleravel, o qual devera corresponder a 5,0% (cinco por cento);

N = tamanho da populacdo (o universo de amostragem a ser utilizado compreendera
exclusivamente os Direitos Creditérios Elegiveis cedidos ao Fundo desde a ultima
verificacdo, exceto para a primeira verificacdo, que compreendera a totalidade dos
Direitos Creditorios Cedidos).
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A selecdo da amostra de Direitos Creditorios para verificacdo serd obtida da seguinte
forma: (a) divide-se o tamanho da populagdo “N” pelo tamanho da amostra “n”, obtendo
um intervalo de retirada “k”; (b) sorteia-se o ponto de partida; e (c) a cada “k” elementos,
serd retirado um para a amostra.

O critério de verificagdo por amostragem acima ndo se aplica, aos Direitos Creditdrios
Inadimplidos e aos Direitos Creditérios substituidos no trimestre de referéncia.

As irregularidades apontadas na verificacdo por amostragem serdo informadas pelo Custodiante
a Administradora e a Gestora, as quais deverdo tomar as agdes cabiveis. Independentemente da
verificacdo aqui prevista, o Custodiante ndo é responsavel pela autenticidade dos Documentos
Comprobatoérios e, tampouco, pela existéncia dos Direitos Creditdérios Cedidos, sendo, no
entanto, responsavel pela pronta informacdo caso venha a ter conhecimento de eventuais
irregularidades.

Nao poderio ser contratados como prestadores de servigo responsaveis pela verificacdo dos
Direitos Creditérios: (a) as Cedentes ou originadores dos Direitos Creditérios, (b) a Gestora, (c)
empresa de consultoria especializada que eventualmente venha a prestar servigos ao Fundo e
(d) partes relacionadas a qualquer de tais entidades.

2.2.5.3. Remuneracao do Custodiante

A Administradora ndo recebera remuneracao especifica, além da Taxa de Administragdo prevista
no item 2.2.2.3 acima, para a prestacao dos servicos de custddia e controladoria do Fundo.

2.2.5.4. Substituicdo do Custodiante

Na hipédtese de substituicdo do Custodiante pelos Cotistas, deverado ser observados, no que forem
aplicaveis, os procedimentos relativos a substituicdo da Administradora, descritos na segdo
“Substituicdo e Rentncia da Administradora”, constante da pagina 28 deste Prospecto.

0 Custodiante podera renunciar, a qualquer tempo, as fungdes a ele atribuidas nos termos do
Regulamento, do eventual Contrato de Custddia e dos demais Documentos da Securitizagdo.
Nesse caso, o Custodiante deverj, a exclusivo critério da Administradora, desempenhar todas as
suas funcbes pelo prazo de até 60 (sessenta) dias, contado do envio a Administradora de
comunicacdo por escrito, informando-a de sua renudncia. O prazo de 60 (sessenta) dias
anteriormente referido poderd ser prorrogado uma unica vez, por igual periodo, mediante
solicitacdo da Administradora, até que a instituicdo substituta assuma efetivamente todos os
deveres e as obriga¢des do Custodiante.

2.2.6. Auditores Independentes

Foi contratada como Empresa de Auditoria a KPMG Auditores Independentes.

2.2.6.1. Breve Descricao de suas Func¢des

A Empresa de Auditoria serd responsavel pela revisdo das demonstragdes financeiras e das
contas do Fundo e da analise de sua situacdo e da atuacdo da Administradora, sem prejuizo de
outras atribuic6es impostas pela regulamentacgdo vigente ou pelo Regulamento.

2.2.6.2. Remunerac¢io da Empresa de Auditoria

A Empresa de Auditoria tera direito a receber remuneracdo anual equivalente a R$ 60.000,00
(sessenta mil reais).
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2.2.6.3. Substituicdo da Empresa de Auditoria

A Administradora pode, a qualquer tempo, contratar outra empresa de auditoria independente
para prestar os servigos de auditoria das demonstrag¢des financeiras e das contas do Fundo.

2.2.7. Agéncia de classificacido de risco
Foi contratada como Agéncia de Classificacdo de Risco a Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda.
2.2.7.1. Breve Descricao de suas Fungoes

A Agéncia de Classificacdo de Risco sera responsavel pela avaliacdo de risco das Cotas Seniores.
Fica atribuido a Agéncia de Classificagdo de Risco o monitoramento das Cotas Seniores e a
elaboracao e divulgacdo de relatério de classificacao de risco trimestral.

A Agéncia de Classificacdo de Risco ndo realizara a avaliagao de risco das Cotas Subordinadas.
2.2.7.2. Remuneracio da Agéncia de Classificacao de Risco

A Agéncia Classificadora de Risco tera direito a receber remuneragio equivalente a (a) US$
35.000,00 (trinta e cinco mil délares dos Estados Unidos da América), referentes a atribuicdo
inicial de classificagdo de risco para o Fundo e (b) US$ 25.000,00 (vinte e cinco mil ddlares dos
Estados Unidos da América) por ano, referentes a atualizacdo periddica da classificacdo de risco
atribuida.

2.2.7.3. Substituicdo da Agéncia de Classificacio de Risco

Desde que previamente aprovado em Assembleia Geral, a Administradora pode, a qualquer
tempo, contratar outra agéncia classificadora de risco especializada para realizar a avaliacdo de
risco das Cotas Seniores.

2.2.8. Assessores Legais das Cedentes

O Araujo e Policastro Advogados foi o escritorio de advocacia responsavel pela assessoria legal
as Cedentes nos aspectos juridicos relacionados ao Fundo, a Oferta e as cessdes dos Direitos
Creditorios, bem como na elaboracdo da documentacdo do Fundo e da Oferta, entre outros
servicos legais.

0 Aratjo e Policastro Advogados conta com 51 anos de atuacdo em diversas areas do Direito
Empresarial, sendo sua reputacdo e qualidade de servicos reconhecida por clientes nacionais e
estrangeiros e por publicacdes internacionais tais como Chambers Global, Chambers Latin
America, Who’sWhoLegal, The Legal 500 Latin America, dentre outros.

2.2.9. Assessores Legais do Estruturador

Perlman Vidigal Godoy Advogados foi o escritorio de advocacia responsavel pela assessoria legal
a Gestora, na qualidade de estruturador do Fundo, nos aspectos juridicos relacionados ao Fundo,
a Oferta e as cessdes dos Direitos Creditérios, bem como na elaboracdo da documentagdo do
Fundo e da Oferta, entre outros servigos legais.

Inaugurado em S3o Paulo, em junho de 2010, Perlman Vidigal Godoy Advogados dedica-se a
advocacia empresarial, com foco em mercado de capitais, direito societario, bancario, contratos
e fusdes e aquisicdes, e a advocacia contenciosa e consultiva civel, regulatéria e tributaria.
Liderado por socios de extensa experiéncia e perfil empreendedor, Perlman Vidigal Godoy
Advogados procura exercer a advocacia com qualidade e eficiéncia reconhecidamente
diferenciadas e ser percebido como parceiro pelos seus clientes.
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3.1.

II1. DECLARACOES

DECLARACAO DA ADMINISTRADORA DO FUNDO

Nos termos do Artigo 56 da Instrucao CVM 400 e no dmbito da Oferta, a Administradora declara

que:

()

(b)

3.2

todas as informagdes relativas ao Fundo prestadas por ocasido do registro da Oferta e
fornecidas ao mercado durante a Oferta sdo verdadeiras, consistentes, corretas e

suficientes; e

o prospecto (1) foi elaborado de acordo com as normas pertinentes; e (2) contém, na
data de sua publicacdo, as informac¢des relevantes necessarias ao conhecimento pelos
investidores da Oferta, das Cotas Seniores ofertadas, do Fundo, de suas atividades e
situacdo econdmico-financeira, dos riscos inerentes ao investimento nas Cotas Seniores

ofertadas, necessdrias ao conhecimento pelos investidores da Oferta.

DECLARACAO DO COORDENADOR LiDER

Nos termos do Artigo 56 da Instrucdo CVM 400 e no ambito da Oferta, o Coordenador

Lider declara que:

()

tomou todas as cautelas e agiu com os mais elevados padrdes de diligéncia, respondendo
pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que (1) todas as informacgdes
prestadas pela SANTANDER SECURITIES SERVICES BRASIL DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade devidamente autorizada pela CVM
para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores
mobilidrios, nos termos do Ato Declaratério n? 11.015, de 29 de abril de 2010, com sede
na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek,
n? 2041/2235, bloco A (parte), Vila Olimpia, CEP 04543-011, inscrita no CNP] sob n?
62.318.407/0001-19 neste Prospecto, na data de sua publicacdo, sdo verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisao
fundamentada a respeito da Oferta; e (2) as informacgdes fornecidas ao mercado durante
todo o prazo da Oferta, inclusive aquelas eventuais ou periddicas, que integram o
prospecto, sdo suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo

fundamentada a respeito da Oferta; e
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(b) este prospecto (1) foi elaborado de acordo com as normas pertinentes incluindo, mas
ndo se limitando a, a Instrugdo CVM n2 400/03 e o Cédigo ANBIMA de Regulacdo e
Melhores Praticas para os Fundos de Investimento; e (2) contém, na data de sua
publicacdo, as informacgdes relevantes necessarias ao conhecimento pelos investidores
da Oferta, das Cotas Seniores ofertadas, do Fundo, de suas atividades e situa¢do
econOmico-financeira, dos riscos inerentes ao Fundo e quaisquer outras informacdes

relevantes.

Versdes assinadas da declaracdo acima pode ser encontradas no Anexo IV a este Prospecto.
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IV. DESCRICAO DE RELACOES SOCIETARIAS OU LIGACOES CONTRATUAIS RELEVANTES

4.1. RELACAO ENTRE A CEDENTE RENAULT, A CEDENTE NISSAN E DEMAIS PRESTADORES DE
SERVICO
4.1.1. Relacao entre a Cedente Renault e a Cedente Nissan

Na data deste Prospecto, a Cedente Renault e a Cedente Nissan sdo partes da alianca Renault-
Nissan, parceria estratégica global, formada pelas duas montadoras em 1999. A alianca Renault-
Nissan baseia-se em sinergias relevantes em matéria de estratégia de produto, de plataformas, de
componentes mecdnicos e de compras, valorizando sempre a complexidade geografica dos dois
fabricantes. Referida alianga ndo interfere nos aspectos juridicos e operacionais da venda de
veiculos para suas respectivas Redes de Concessiondrias ou na originarao dos Direitos Creditorios.

A Cedente Renault e a Cedente Nissan ndo identificaram conflitos de interesses decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com relagdo ao Fundo.

4.1.2. Relacdo entre a Cedente Renault e a Administradora

Na data deste Prospecto, a Cedente Renault e outras empresas de seu grupo econdmico mantém,
pelas caracteristicas de suas operacoes, relacionamento comercial com a Administradora e suas
partes relacionadas, no curso normal de seus nego6cios. Nao ha qualquer relacdo ou vinculo
societario entre a Administradora e a Cedente Renault.

Na data deste Prospecto a Cedente Renault ndo figurava como cedente em nenhum fundo de
investimento em direitos creditérios no qual a Administradora exercesse a administracdo, a
custddia e/ou a distribuicdo de cotas.

4.1.3. Relacao entre a Cedente Renault e a Gestora

Além dos servigos relacionados com a Oferta a Cedente Renault e outras empresas de seu grupo
econdmico nio possuem relacionamento comercial com a Gestora. Nao ha qualquer relacdo ou
vinculo societario entre a Gestora e a Cedente Renault.

Na data deste Prospecto a Cedente Renault ndo figurava como cedente em nenhum fundo de
investimento em direitos creditérios no qual a Gestora exercesse a gestdo de recursos.

4.1.4. Relacao entre a Cedente Renault e o Servicer

Além dos servicos relacionados com a Oferta a Cedente Renault e outras empresas de seu grupo
econdmico ndo possuem relacionamento comercial com o Servicer. Ndo ha qualquer relacdo ou
vinculo societario entre o Servicer e a Cedente Renault.

Na data deste Prospecto a Cedente Renault ndo figurava como cedente em nenhum fundo de
investimento em direitos creditérios no qual o Servicer prestasse servigos de consultoria.

4.1.5. Relacdo entre a Cedente Renault e 0 Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, além dos servigos relacionados com a Oferta o Coordenador Lider e
outras empresas de seu grupo econdmico mantém com a Cedente Renault e partes a ela
relacionadas, relacionamento comercial pela prestacdo de servicos bancarios, incluindo (i)
cartdo corporativo com limite de R$ 1 milhdo, com vencimento em dezembro de 2015, (ii)
operacoes de Financiamento a Importacdo - FINIMP no valor de US$ 23,2 milhdes, com
vencimento em maio de 2015; (iii) operagdes de derivativos com valor nominal de R$59,6
milhdes, com vencimento em maio de 2015; (iv) fianca no valor de R$ 107 mil com prazo
indeterminado de vencimento; (v) operacdo de BNDES Exim no valor de R$30 milhdes, com
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vencimento em abril de 2016; (vi) operacdo de BNDES Exim no valor de R$12 milhdes, com
vencimento em maio de 2017; e (vii) programa de adiantamento a fornecedores - Confirming,
com limite de R$225 milhdes, com prazo indeterminado de vencimento.

Na data deste Prospecto a Cedente Renault ndo figurava como cedente em nenhum fundo de
investimento em direitos creditérios no qual o Coordenador Lider realizasse a distribuicdo de
cotas. Nao ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre o Coordenador Lider e a Cedente
Renault.

0 Coordenador Lider e a Cedente Renault ndo identificaram conflitos de interesses decorrentes
dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com relacdo ao
Fundo.

4.2. RELACAO ENTRE A CEDENTE NISSAN E DEMAIS PRESTADORES DE SERVICO
4.2.1. Relacdo entre a Cedente Nissan e a Administradora

Na data deste Prospecto, a Cedente Nissan e outras empresas de seu grupo econdmico mantém,
pelas caracteristicas de suas operacgdes, relacionamento comercial com a Administradora e suas
partes relacionadas, no curso normal de seus negdcios. Ndo ha qualquer relacdo ou vinculo
societdrio entre a Administradora e a Cedente Nissan.

Na data deste Prospecto a Cedente Nissan ndo figurava como cedente em nenhum fundo de
investimento em direitos creditorios que a Administradora prestasse servicos de administracao,
custddia e/ou distribuicio de cotas.

A Cedente Nissan e a Administradora nao identificaram conflitos de interesses decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com relacdo ao Fundo.

4.2.2, Relacdo entre a Cedente Nissan e a Gestora

Além dos servigos relacionados com a Oferta a Cedente Nissan e outras empresas de seu grupo
econ0mico nao possuem relacionamento comercial com a Gestora. Nao ha qualquer relacdo ou
vinculo societario entre a Gestora e a Cedente Nissan.

Na data deste Prospecto a Cedente Nissan ndo figurava como cedente em nenhum fundo de
investimento em direitos creditérios no qual a Gestora exercesse a gestdo de recursos.

4.2.3. Relacdo entre a Cedente Nissan e o Servicer

Além dos servicos relacionados com a Oferta a Cedente Nissan e outras empresas de seu grupo
econOmico ndo possuem relacionamento comercial com o Servicer. Nao ha qualquer relacao ou
vinculo societario entre o Servicer e a Cedente Nissan.

Na data deste Prospecto a Cedente Renault ndo figurava como cedente em nenhum fundo de
investimento em direitos creditérios no qual o Servicer prestasse servigos de consultoria.

4.2.4, Relacdo entre a Cedente Nissan e o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, além dos servicos relacionados com a Oferta o Coordenador Lider e
outras empresas de seu grupo econdémico mantém com a Cedente Nissan e partes a ela
relacionadas, relacionamento comercial pela prestacdo de servicos bancarios, incluindo (i)
cartdo corporativo com limite de R$ 1,5 milhdes, com vencimento em dezembro de 2015, (ii)
fianga no valor de R$ 79 mil, com prazo indeterminado de vencimento; e (iii) fian¢a (aval
financeiro) no valor de R$ 86 mil, com vencimento em agosto de 2015.
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Na data deste Prospecto a Cedente Nissan ndo figurava como cedente em nenhum fundo de
investimento em direitos creditérios no qual o Coordenador Lider realizasse a distribuicdo de
cotas. Nao ha qualquer relacdo ou vinculo societario entre o Coordenador Lider e a Cedente
Nissan.

O Coordenador Lider e a Cedente Nissan ndo identificaram conflitos de interesses decorrentes
dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relagdo ao
Fundo.

4.3. RELACAO ENTRE A ADMINISTRADORA E DEMAIS PRESTADORES DE SERVICO
4.3.1. Relacdo entre a Administradora e a Gestora

Na data deste Prospecto, a Administradora e outras empresas de seu grupo econdmico mantém,
pelas caracteristicas de suas operagdes, relacionamento comercial com a Gestora e suas partes
relacionadas, no curso normal de seus negdcios. Nao ha qualquer relagio ou vinculo societario
entre a Administradora Custodiante e a Gestora.

Na data deste Prospecto a Administradora encontrava-se responsavel pela administracio,
custddia e/ou distribuicdo de cotas de 22 (vinte e dois) fundos de investimento em direitos
creditérios, sendo apenas 1 (um) deles em comum com a Gestora.

4.3.2. Relacao entre a Administradora e o Servicer

Na data deste Prospecto, a Administradora e outras empresas de seu grupo econdmico mantém,
pelas caracteristicas de suas operagdes, relacionamento comercial com o Servicer e suas partes
relacionadas, no curso normal de seus negécios. Nao ha qualquer relacdo ou vinculo societario
entre a Administradora e o Servicer.

Na data deste Prospecto ndo ha qualquer outro fundo de investimento em direitos creditérios
administrado pela Administradora na qual o Servicer presta servico de consultoria.

4.3.3. Relaciao entre a Administradora e o Coordenador Lider

0 Coordenador Lider e a Administradora sio empresas pertencentes ao mesmo grupo
economico. Na data deste Prospecto a Administradora encontrava-se responsavel pela
administracdo de 22 (vinte e dois) fundos de investimento em direitos creditérios, sendo
nenhum deles em comum com o Coordenador Lider.

As remuneracgoes devidas ao Coordenador Lider e a Administradora pelos servicos por eles
prestados a cada um dos fundos sdo independentes entre si. A remuneracao pelos servicos de
administracdo, gestdo e custddia é calculada de forma individualizada, sendo que a remuneragao
dos servicos de administracdo encontra-se estabelecida no respectivo regulamento e as
remuneracdes dos servicos de distribuicdo de cotas encontra-se estabelecida nos respectivos
contratos de custddia e/ou contratos de distribuicio.

0O Coordenador Lider e a Administradora nio identificaram conflitos de interesses decorrentes

dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuacdes de cada parte com relagdo ao
Fundo.
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4.4. RELAGCAO ENTRE 0 COORDENADOR LiDER E DEMAIS PRESTADORES DE SERVICO
4.4.1. Relacgao entre o Coordenador Lider e a Gestora

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider e outras empresas de seu grupo econdémico
mantém, pelas caracteristicas de suas operagoes, relacionamento comercial com a Gestora e suas
partes relacionadas, no curso normal de seus nego6cios. Ndo ha qualquer relacdo ou vinculo
societario entre o Coordenador Lider e a Gestora.

Na data deste Prospecto ndo ha qualquer outro fundo de investimento em direitos creditorios no
qual a Gestora presta servico de gestdo da carteira, cuja distribuicio de cotas tenha sido
realizada pelo Coordenador Lider.

4.4.2. Relacdo entre o Coordenador Lider e o Servicer

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider e outras empresas de seu grupo econdmico
mantém, pelas caracteristicas de suas operacdes, relacionamento comercial com o Servicer e
suas partes relacionadas, no curso normal de seus negdcios. Nao ha qualquer relacdo ou vinculo
societario entre o Coordenador Lider e o Servicer.

Na data deste Prospecto ndo ha qualquer outro fundo de investimento em direitos creditérios no
qual o Servicer presta servico de consultoria, cuja distribuicdo de cotas tenha sido realizada pelo
Coordenador Lider.

4.5. RELACAO ENTRE A GESTORA E DEMAIS PRESTADORES DE SERVICO
4.5.1. Relacdo entre a Gestora e o Servicer

Na data deste Prospecto, a Gestora e o Servicer pertencem ao mesmo grupo econdémico. Apesar
de pertencerem ao mesmo grupo econ6émico, as partes mantém suas atividades de maneira
independente e segregada umas das outras, de forma a garantir transparéncia, independéncia e
seguranca na gestdo de recursos de seus clientes.

As remuneracdes devidas a Gestora e ao Servicer pelos servicos por eles prestados a cada um
dos fundos sdo independentes entre si. A remuneracgado pelos servicos de gestdo e consultoria é
calculada de forma individualizada, encontram-se estabelecidas em contratos especificos e
individualizados celebrados entre o Fundo e cada uma das prestadoras de servico em questao.

Na data deste Prospecto a Gestora encontrava-se responsavel pela prestacdo de servicos de
gestao de 17 (dezessete) fundos de investimento em direitos creditoérios, sendo 7 (sete) deles em
comum com o Servicer.

A Gestora e o Servicer ndo identificaram conflitos de interesses decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com relacdo ao Fundo.

4.6. DECISOES SOBRE SITUAGCOES DE POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSE

A Administradora, observadas as limita¢cdes do Regulamento e da regulamentacdo aplicavel, tem
poderes para praticar todos os atos necessarios a administracdo do Fundo, inclusive discutir e
decidir sobre matérias em relacdo as quais haja situacdo de potencial conflito de interesses entre

o Fundo, seus prestadores de servico e/ou as Cedentes.

A Administradora, o Coordenador Lider, a Gestora e o Servicer manifestam a sua completa
independéncia na realizacdo de suas respectivas atividades.
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V. SUMARIO DOS TERMOS E CONDICOES DO FUNDO E DA OFERTA
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V. SUMARIO DOS TERMOS E CONDICOES DO FUNDO E DA OFERTA

A presente secdo é apenas um Sumario e ndo contém todas as informacbes que devem ser
analisadas pelo investidor a respeito da Oferta e do Fundo antes de tomar sua decisdo de
investimento no Fundo. Este Prospecto deve ser lido integralmente e de forma cuidadosa,
inclusive o disposto na secdo “Fatores De Risco”, constante das paginas 59 a 74 deste Prospecto,
bem como o Regulamento do Fundo, constante do Anexo I a este Prospecto.

Emissor

Instituicao Administradora

Forma de Constitui¢do
Prazo de Durac¢do do Fundo

Quantidade de Classes do
Fundo

Direitos Creditorios

Cedentes
Montante total da Oferta

Quantidade de Cotas Seniores
objeto da Oferta

Valor Unitario de Emissao das
Cotas Seniores

Coordenador Lider
Regime de Distribuicdo

Meta de Remuneracao das
Cotas Seniores

Venda de Veiculos Fundo de Investimento em Direitos
Creditoérios.

Santander Securities Services Brasil Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Condominio aberto.

O Fundo tera prazo de duracdo indeterminado, podendo
ser liquidado por deliberagao da Assembleia Geral.

2 (duas) classes, sendo 1 (uma) tunica classe de Cotas
Seniores, as quais sdo objeto da Oferta, e 1 (uma) Unica classe
de Cotas Subordinadas, as quais nio serio objeto da Oferta.

Sdo os direitos creditérios originados das vendas de
Veiculos Novos com Prazos Diferenciados de Pagamento,
pelas Cedentes aos Devedores, nos termos, conforme o
caso, dos Contratos de Concessio de Marca ou dos
Contratos de Venda de Veiculos Automotores, que
atendam aos Critérios de Elegibilidade, observados todos
os indices de composicio e diversificagio da carteira
estabelecidos no Regulamento.

Renault do Brasil S.A. e Nissan do Brasil Automoéveis Ltda.

R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), na Data de
Subscric¢ao Inicial.

1.000.000 (um milhao) de Cotas Seniores.

O valor unitirio de emissdo das Cotas Seniores serd de
R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de Subscrigdo Inicial.

Banco Santander (Brasil) S.A.

Nos termos da Instrucao CVM n® 400/03, sob o regime de
melhores esforcos de colocacao.

0 Fundo buscara atingir uma rentabilidade (benchmark)
para as Cotas Seniores de 100% (cem por cento) da
variacdo acumulada da Taxa DI expressa na forma
percentual ao ano, com base em um ano de 252 (duzentos
e cinquenta e dois) dias uteis, calculadas e divulgadas pela
CETIP, no Informativo Diario disponivel em sua pagina na
Internet, acrescida de uma sobretaxa de 1,65% (um
inteiro e sessenta e cinco centésimos cento) ao ano, com
base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias
uteis, conforme as condicbes estabelecidas no
Regulamento e no presente Prospecto.
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Publico Alvo

Inadequacao do Investimento

Valor Minimo de Aplicacao
Inicial por Cotista

Valor Minimo de Aplica¢oes
Subsequentes

Valor Maximo de Aplicacio
em Cotas Seniores
Taxa de Ingresso

Destinacido dos Recursos

Procedimentos para
subscricao e integralizacao
das Cotas Seniores

Investidores qualificados, conforme definidos (a)
atualmente, no artigo 109 da Instrucdo CVM n? 409/04, e
(b) a partir de 12 de julho de 2015, na Instru¢do CVM n?
539/13, conforme alterada pela Instrucao CVM n® 554/14,
bem como os demais investidores autorizados pela
regulamentacdo em vigor a adquirir as Cotas Seniores.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE
VISEM APLICAR NO CURTO PRAZO E/OU QUE
NECESSITAM DE LIQUIDEZ EM SEUS TiTULOS.

R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais).

N3io ha.

Sera admitida, a critério da Administradora, a subscricdo por
um mesmo investidor de todas as Cotas Seniores. Nao
haver3, portanto, requisitos de diversificagdo dos Cotistas.

N3o ha.

0 Fundo aplicara seus recursos, preponderantemente, na
aquisicilo de Direitos Creditérios. Em  carater
complementar, o Fundo aplicara seus recursos em Ativos
Financeiros.

As Cotas Seniores objeto da Oferta deverdo ser subscritas
dentro do prazo de realizagido da Oferta, correspondente a 2
(dois) anos contados da data de publicagdo do Anuncio de
Inicio da Oferta.

No ato de cada subscricdo de Cotas Seniores, o Cotista
subscritor devera assinar o boletim de subscricdo. Além
disso, na primeira subscricio de Cotas Seniores, o Cotista
subscritor (a) recebera exemplar do Regulamento e deste
Prospecto e (b) firmara termo de adesdo ao Regulamento,
de acordo com o modelo anexo ao boletim de subscrigao.

As Cotas Seniores serdo integralizadas a vista, em moeda
corrente nacional, por meio de transferéncia eletronica
disponivel — TED ou outros mecanismos de transferéncia
de recursos autorizados pelo BACEN, cabendo ao
Coordenador Lider assegurar a condicao de Investidor
Autorizado do adquirente das Cotas Seniores.

A integralizacdo das Cotas Seniores sera feita pelo valor
unitario das Cotas Seniores da abertura do proéprio dia da
disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a
Administradora, calculado de acordo com a férmula
estabelecida no Regulamento e descrita na segdo
“Valorizacdo das Cotas Seniores”, constante da pagina 89
deste Prospecto.

48



Negociacao das Cotas
Seniores

Amortizacao e Resgate das
Cotas Seniores

Valor Minimo de Resgate

Saldo Minimo de
Permanéncia no Fundo

Taxa de Saida

Informacgodes Adicionais

As Cotas Seniores ndo poderdo ser negociadas no mercado
secundario, de forma que os Cotistas somente poderao obter
o valor correspondente as suas Cotas Seniores mediante
resgate destas junto a Administradora pelo valor da Cota
apurado nos termos descritos no Regulamento e neste
Prospecto.

As Cotas Seniores ndo serdo objeto de amortizacao.

Os Cotistas poderdo requerer, a qualquer tempo, o resgate de
suas Cotas a Administradora ou a seus agentes, por meio de
solicitagdo escrita, com antecedéncia minima de 180 (centro
e oitenta) dias, conforme procedimentos dispostos no
Regulamento.

N&o ha valor minimo de resgate.

R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais).

N3do ha.
Quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre o

Fundo e/ou sobre a Oferta poderdo ser obtidas junto a
Administradora e/ou ao Coordenador Lider e/ou a CVM.

49



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

50



VL.

CONDICOES DA OFERTA

51



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

52



VL CONDICOES DA OFERTA
6.1. OFERTA
As Cotas Seniores serdo objeto de distribui¢do publica, sob o regime de melhores esforgos, nos
termos da Instrucdo CVM n? 356/01 e da Instrucdo CVM n? 400/03. A Oferta serd conduzida
pelo Coordenador Lider.
6.2. AUTORIZACAO DA EMISSAO DAS COTAS SENIORES
A emissdo das Cotas Seniores foi aprovada por deliberacdo da Administradora, datada de 19 de
fevereiro de 2015, registrada no 92 Oficio de Registro de Titulos e Documentos da cidade de Sao
Paulo, estado de Sao Paulo, em 23 de fevereiro de 2015, sob o n2 1238701, e alterada nos termos
da deliberacao datada de 9 de marco de 2015, registrada no 92 Oficio de Registro de Titulos e
Documentos da cidade de Sdo Paulo, estado de Sdao Paulo, em 11 de margo de 2015, sob o n?
1239762.
6.3. REGISTRO DA OFERTA

A oferta das Cotas Seniores foi registrada na CVM em [¢] de [¢] de 2015, sob o n°
CVM/SRE/RFD/2015/[e], nos termos da Instru¢do CVM n? 356/01 e da Instru¢do CVM n2 400/03.

6.4. QUANTIDADE E VOLUME TOTAL DE COTAS SENIORES

A Oferta inicial compreende o total de 1.000.000 (um milhdo) de Cotas Seniores, perfazendo o
volume total de emissédo, na Data de Subscrigdo Inicial, de R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de
reais).

6.5. VALOR DE EMISSAO DAS COTAS SENIORES

O valor unitirio de emissdo das Cotas Seniores serd R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de
Subscricao Inicial.

6.6. DESTINAGCAO DOS RECURSOS

Os recursos decorrentes da integralizacgdo das Cotas Seniores serdo destinados,

preponderantemente, a aquisicdo de Direitos Creditérios. Em cardter complementar, o Fundo

aplicara seus recursos em Ativos Financeiros.

6.7. PUBLICO ALVO

Somente Investidores Autorizados poderdo adquirir as Cotas Seniores. Para fins deste

Prospecto, sdo considerados Investidores Autorizados os investidores qualificados, conforme

definidos na regulamentag¢io pertinente, atualmente o artigo 109 da Instrugdo CVM n? 409/04,

que considera como investidores qualificados:

(a) instituicdes financeiras;

(b) companhias seguradoras e sociedades de capitalizacao;

(c) entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar;

(d) pessoas fisicas ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a
R$300.000,00 (trezentos mil reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua

condicdo de investidor qualificado mediante termo préprio;

(e) fundos de investimento destinados exclusivamente a investidores qualificados;
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() administradores de carteira e consultores de valores mobiliarios autorizados pela CVM,
em relacdo a seus recursos proprios;

(g) regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo
Distrito Federal ou por municipios.

A partir de 12 de julho de 2015, nos termos da Instrucdo CVM n? 539/13, conforme alterada pela
Instrucdo CVM n? 554 /14, passardo a ser considerados investidores qualificados:

(a) investidores profissionais;

(b) pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a
R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua
condicdo de investidor qualificado mediante termo préprio;

(c) as pessoas naturais que tenham sido aprovadas em exames de qualificacdo técnica ou
possuam certificagdes aprovadas pela CVM como requisitos para o registro de agentes
autonomos de investimento, administradores de carteira, analistas e consultores de

valores mobiliarios, em relacao a seus recursos proprios; e

(d) clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por um ou mais cotistas, que
sejam investidores qualificados.

Para fins do item (a) acima, sdo considerados investidores profissionais:

(a) instituicdes financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central
do Brasil;

(b) companhias seguradoras e sociedades de capitalizacao;

(c) entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar;

(d) pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a
R$ 10.000.000,00 (dez milhodes de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua
condicdo de investidor profissional mediante termo proprio;

(e) fundos de investimento;

() clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por administrador de
carteira de valores mobiliarios autorizado pela CVM;

(g) agentes autdbnomos de investimento, administradores de carteira, analistas e consultores
de valores mobiliarios autorizados pela CVM, em relacio a seus recursos proprios; e

(h) investidores ndo residentes.

Os regimes préprios de previdéncia social (RPPS) instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo
Distrito Federal ou por Municipios sdo considerados investidores profissionais ou investidores
qualificados apenas se reconhecidos como tais conforme regulamenta¢do especifica do
Ministério da Previdéncia Social.

Sdo também considerados Investidores Autorizados outros investidores eventualmente

autorizados pela regulamentacdo aplicdvel a adquirir Cotas de fundos de investimento em
direitos creditorios.
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O Fundo visa a atingir Investidores Autorizados, quer sejam pessoa natural, juridica e/ou
investidores institucionais, que tenham por objetivo o retorno, no médio e longo prazos, de
rentabilidade condizente com a meta de rentabilidade das Cotas Seniores e que estejam
dispostos a aceitar os riscos inerentes a politica de investimento do Fundo. O investimento em

Cotas Seniores é inadequado para investidores que ndo tenham os objetivos acima descritos.

6.8. PROCEDIMENTO DE DISTRIBUICAO DAS COTAS SENIORES

0 Coordenador Lider colocara publicamente junto aos Investidores Autorizados, sob o regime de
melhores esforc¢os, até 1.000.000 (um milhdo) de Cotas Seniores, perfazendo o volume total de
emissdo, na Data de Subscri¢do Inicial, de R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais).

A Oferta sera realizada na forma e condi¢des seguintes:

(a) a subscricdo de Cotas Seniores somente podera ser realizada apds: (1) o registro da
Oferta na CVM; (2) a publicacdo do antdncio de inicio da distribuicdo; e (3) a divulgacao
do presente Prospecto aos investidores;

(b) todos os materiais publicitarios relacionados a Oferta deverdo ser submetidos a prévia
aprovacdo da CVM; sem prejuizo do disposto acima, quaisquer documentos de suporte
para apresentacbes aos Investidores Autorizados serdo encaminhados a CVM
previamente a sua utilizacdo pelo Coordenador Lider;

(c) a distribuicdo das Cotas Seniores sera realizada em mercado de balcdo ndo organizado,
ndo havendo o recebimento de reservas antecipadas;

(d) a Oferta visara exclusivamente a Investidores Autorizados;

(e) as Cotas Seniores deverdo ser integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, por
meio de transferéncia eletrénica disponivel - TED ou outros mecanismos de
transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN;

(4] a colocacgdo das Cotas Seniores devera ser efetuada no prazo maximo de 2 (dois) anos a
contar da data da publica¢do do anudncio de inicio da distribuicao; e

(8) nao serdo constituidos fundos de liquidez nem celebrados contratos de estabilizacdo de
precos e/ou de garantia de liquidez para as Cotas Seniores.

O Fundo autorizou o Coordenador Lider a organizar plano de distribuicdo, que podera levar em
conta suas relagdes com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica,
devendo o Coordenador Lider assegurar (@) que o tratamento aos destinatarios e aceitantes da
Oferta seja justo e equitativo; e (b) a adequacdo do investimento ao perfil de risco de seus
respectivos clientes.
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6.9. CRONOGRAMA TENTATIVO DE ETAPAS DA OFERTA

Encontra-se abaixo cronograma tentativo das etapas da Oferta, informando seus principais
eventos a partir do protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM:

Ne EVENTO DATA*

1. Protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM 13 de margo de 2015
Disponibilizacdo do presente Prospecto nos sites da

2. Adrlrjlinistradogra, do goordenador Iljl'der e da CVM ZAdeincteolde 20

3. Obtencao do registro da Oferta na CVM 2 de abril de 2015

4, Publicacdo do Anuncio de Inicio da Oferta 6 de abril de 2015

5. Publicacdo do Anuncio de Encerramento da Oferta 6 de abril de 2017

*Todas as datas previstas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, suspensoes,
antecipagdes ou prorrogagées a critério do Coordenador Lider.

6.9.1. Inicio e Encerramento da Distribuicio

A subscricao de Cotas Seniores somente podera ser realizada apos:

(a) o registro da Oferta na CVM;

(b) a publicacdo do antncio de inicio da distribuicao; e

(c) a divulgacdo do presente Prospecto aos investidores.

A colocacdo das Cotas Seniores devera ser efetuada no prazo maximo de 2 (dois) anos a contar
da data da publicacdo do andncio de inicio da distribuicdo. A Oferta serd encerrada (a) ao
término do prazo de colocagdo; (b) com a colocacdo da totalidade das Cotas Seniores; ou (c) por
decisao do Coordenador Lider.

Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas Seniores, ndo estando a manutencdo da Oferta
condicionada a colocacdo de um montante minimo de Cotas Seniores. Na hipdtese de
distribuicdo parcial, as Cotas Seniores que ndo forem efetivamente subscritas e integralizadas
serdo canceladas pela Administradora. Em nenhuma hipétese, havera captacdo de recursos por
meio de fontes alternativas.

Apds o encerramento da Oferta devera ser publicado antncio de encerramento da distribuicao.
O Coordenador Lider devera suspender a Oferta a qualquer momento na ocorréncia de qualquer
fato, ato ou irregularidade que chegue a seu conhecimento que venha a justificar a suspensao ou
o cancelamento do registro.

6.9.2. Divulgacido de Antncios Relacionados a Oferta

Todas as publicacdes serdo feitas no jornal “DCI”, publicado na cidade de Sao Paulo, estado de
Sao Paulo.

6.9.3. Manifestacao de Aceitaciao ou de Revogacdo da Aceitacdo

A aceitacdo da Oferta se da com a assinatura do boletim de subscricio pelo investidor. A
revogacdo da aceitacdo pelo investidor, por sua vez, somente podera ocorrer nas hipoteses de
modificacdo e suspensao da Oferta, conforme previstas na Instru¢do CVM n2 400/03, e devera se
dar mediante carta protocolada na sede do Coordenador Lider até o 52 (quinto) Dia Util
subsequente ao recebimento de comunicacao sobre a modificagdo ou suspensao da Oferta.
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6.9.4. Modificacdo, Suspensao, Cancelamento e Prorrogacao da Oferta

A presente Oferta podera ter seus termos modificados ou ser revogada, conforme previsto pela
Instrucao CVM n® 400/03, em seus Artigos 25 a 27.

Qualquer modificacdo da presente Oferta devera ser divulgada imediatamente mediante
publicacdo de aviso no mesmo jornal utilizado para a publicagio do andncio de inicio da
distribuicdo. Os investidores que ja tiverem aderido a Oferta, porém, deverdo ser diretamente
comunicados pelo Coordenador Lider a respeito da modificacao efetuada, para que confirmem,
no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da comunicagdo, o interesse em manter a
aceitacdo, presumida a manutencido em caso de siléncio. Adicionalmente, o Coordenador Lider
devera se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das aceitacées da Oferta, de que
o manifestante esta ciente de que a Oferta original foi alterada e de que tem conhecimento das
novas condigoes.

A presente Oferta podera ser suspensa ou cancelada pela CVM, a qualquer tempo, caso esteja se
processando em condicoes diversas das constantes na legislacdo aplicavel ou no registro
concedido pela CVM ou caso seja considerada ilegal ou fraudulenta, ainda que obtido o
respectivo registro. Neste caso, o Fundo devera dar conhecimento da suspensdo ou do
cancelamento aos investidores que ja tenham aceitado a Oferta mediante carta com aviso de
recebimento, facultando-lhes, na hipdtese de suspensdo, a possibilidade de revogar sua
aceitagiio no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da carta. Ndo obstante, a
divulgacdo ao mercado da suspensdo ou cancelamento da Oferta devera ser efetuada por meio
de publicacado de aviso.

6.9.5. Devoluciao e Reembolso aos Investidores

Caso a Oferta nao seja finalizada por qualquer motivo, terdo direito a restituicdo integral dos
valores dados em contrapartida as Cotas Seniores subscritas: (a) todos os investidores que ja
tenham aceitado a Oferta, na hipétese de seu cancelamento; e (b) os investidores que tenham
revogado a sua aceitacdo, na hipdtese de suspensao ou modificacdo da Oferta.

Nessa hipdtese, os recursos eventualmente depositados por investidores com relacdo as Cotas
Seniores deverdo ser devolvidos aos respectivos depositantes, sem qualquer correcao,
deduzidos, ainda, os encargos e tributos devidos.

A restituicio dos valores devidos aos investidores devera ocorrer em até 10 (dez) Dias Uteis
contados da notificagdo aos investidores ou da publicagdo do aviso ao mercado informando
sobre a modificacdo, suspensdao ou cancelamento da Oferta, conforme o caso, e que devera
conter o procedimento de restituicao.

6.10. SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS SENIORES

Os investidores interessados em adquirir Cotas Seniores devem contatar o Coordenador Lider e
tomar as providéncias por ele definidas.

O valor unitario de emissdo das Cotas Seniores serd de R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de
Subscric¢ao Inicial.

As Cotas Seniores serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, por meio de
transferéncia eletronica disponivel - TED ou outros mecanismos de transferéncia de recursos
autorizados pelo BACEN, cabendo ao Coordenador Lider assegurar a condi¢do de Investidor
Autorizado do adquirente das Cotas Seniores.
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Para o cdlculo do nimero de Cotas Seniores ndo serdo deduzidas do valor entregue ao Fundo
quaisquer taxas ou despesas.

0 valor minimo de aplicagido no Fundo, por Cotista, é de R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais).

Sera admitida, a critério da Administradora, a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas
Seniores. Nao havera, portanto, requisitos de diversificacdo dos Cotistas.

Por ocasido da subscricao de Cotas Seniores, o investidor devera assinar boletim de subscricio,
atestar por escrito que aderiu aos termos do Regulamento, através da assinatura do respectivo
termo de ciéncia de risco e adesdo ao Regulamento, bem como declarar sua condigao de
Investidor Autorizado. No ato de subscricdo, o investidor devera fornecer seus dados cadastrais,
incluindo endereco completo e, caso disponivel, endereco eletronico. Caberda ao investidor
informar a Administradora a alteracao de seus dados cadastrais.

6.11. VALORIZACAO E META DE RENTABILIDADE DAS COTAS SENIORES

As Cotas Seniores serdo valorizadas diariamente a partir da Data de Subscrig¢io Inicial, de acordo
com a férmula estabelecida no Regulamento e descrita na secdo “Valorizacdo das Cotas
Seniores”, constante da pagina 89 deste Prospecto.

Para fins de integralizacdo e resgate, serd considerado o valor unitario das Cotas Seniores da
abertura da respectiva data de calculo.

O Fundo buscara atingir uma rentabilidade (benchmark) para as Cotas Seniores de 100% (cem por
cento) da variagdo acumulada da Taxa DI expressa na forma percentual ao ano, com base em um ano
de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, calculadas e divulgadas pela CETIP, no Informativo
Diario disponivel em sua pagina na Internet, acrescida de uma sobretaxa de 1,65% (um inteiro e
sessenta e cinco centésimos cento) ao ano, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias uteis, incidente sobre o valor da Quota Sénior, ou seu saldo ndo amortizado, a partir da
data de emissio, e incorporados diariamente ao valor de cada Cota Sénior, conforme as condicées
estabelecidas no Regulamento e no presente Prospecto.

6.12. DEMONSTRATIVO DO CUSTO DA OFERTA

Segue abaixo tabela com o custo maximo da distribuicdo das Cotas Seniores, a ser arcado pelo
Fundo:

PERCENTUAL EM RELACAO AO

CusTos* MONTANTE (EM R$) -
VALOR TOTAL DA EMISSAO
Comissao de distribuicao 2.500.000,00 0,2500%
Despesas de registro na CVM 82.870,00 0,0083%
Agéncia de Classificacao de Risco 108.500,00 0,0108%
Assessores legais 300.000,00 0,0300%
ANBIMA 2.833,33 0,0003%
Impr.e_ss,f)(?s, publica¢des e material 25.000,00 0,0025%
publicitario
Outros 15.270,00 0,0015%
Total 3.034.473,33 0,3034%
*Considerando a colocagdo da totalidade de Cotas Seniores.
CUSTO UNITARIO DE DISTRIBUICAO
Custo total da Oferta R$ 3.034.473,33
Numero maximo de Cotas Seniores 1.000.000
Custo da Oferta por Cota Senior R$ 3,0344
Custo percentual unitario de Cota Senior 0,3034%
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VII. FATORES DE RISCO

7.1. SOBRE 0S FATORES DE RISCO

Os Direitos Creditorios Cedidos e os Ativos Financeiros, por sua prépria natureza, estao sujeitos
a diversos riscos conforme descritos no Regulamento e neste Prospecto. O Fundo podera
realizar aplicacoes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patriménio. A Carteira do
Fundo e, por consequéncia, seu patrimdnio estdo sujeitos a riscos diversos, dentre os quais,
exemplificativamente, os descritos abaixo. O investidor, antes de adquirir as Cotas, devera ler
cuidadosamente os fatores de risco indicados abaixo, responsabilizando-se pelo seu
investimento nas Cotas.

0 investidor, ao aderir ao Regulamento, por meio do respectivo termo de adesdo e ciéncia de
risco, deverd afirmar ter ponderado de forma independente e fundamentada a adequacio
(suitability) do investimento implementado pelo Fundo em vista do seu perfil de risco, condi¢ao
financeira e em virtude da regulamentagao aplicavel.

Os investimentos nas Cotas ndo contam com a garantia das Cedentes, da Administradora, da
Gestora, do Servicer, do Custodiante, do Agente de Cobranga Extraordinaria, de suas respectivas
Partes Relacionadas ou do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. A materializacdo de qualquer dos
riscos descritos a seguir poderd gerar perdas ao Fundo e aos Cotistas. Nessa hipotese, a
Administradora, a Gestora, as Cedentes, o Custodiante, o Servicer, o Agente de Cobranca
Extraordindria e suas respectivas Partes Relacionadas ndo poderao ser responsabilizados, entre
outros, (a) por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos Direitos Creditérios Cedidos e dos
Ativos Financeiros; (b) pela inexisténcia de mercado secundario para as Cotas, os Direitos
Creditorios Cedidos e/ou os Ativos Financeiros; (c) pela existéncia dos Direitos Creditérios
Cedidos; ou (d) por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do resgate de suas
Cotas, nos termos do Regulamento.

7.2. RISCOS DE MERCADO
7.2.1. Efeitos da Politica Economica do Governo Federal

0 Fundo, seus ativos, as Cedentes e os Devedores estio sujeitos aos efeitos da politica economica
praticada pelo Governo Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial, e,
consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo
Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagio compreendem, entre outros,
controle de salarios e precos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limita¢cdes no
comércio exterior. O negocio, a condicdo financeira e os resultados das Cedentes, o setor
econOmico especifico em que atua, os Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo, bem
como a originacdo e o pagamento dos Direitos Creditérios, poderdo ser adversamente afetados
por mudancas nas politicas governamentais, bem como por (a) flutua¢des das taxas de cambio;
(b) alteragdes na inflagio; (c) alteracGes nas taxas de juros; (d) alteracdes na politica fiscal; e (e)
outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos, que possam afetar o Brasil ou os
mercados internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a especulacao
sobre eventuais atos futuros do Governo Federal, podem gerar incertezas sobre a economia
brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os
negocios, a condicao financeira e os resultados das Cedentes, bem como a liquida¢do dos Direitos
Creditorios Cedidos pelos respectivos Devedores.
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Variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou
situacdes de mercado especiais ou, ainda, eventos de natureza politica, econémica ou financeira
que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante os mercados de capitais e/ou
financeiros, brasileiros e/ou internacionais, incluindo varia¢des nas taxas de juros, eventos de
desvalorizacdao da moeda e mudangas legislativas, poderdo resultar em oscila¢gdes inesperadas
no valor dos ativos integrantes da Carteira do Fundo e/ou em perda de rendimentos das Cotas.
Tais oscilacdes também poderdo ocorrer como consequéncia de eventos relacionados aos
emissores dos Ativos Financeiros e em funcdo de alteracées nas expectativas do mercado,
acarretando mudancas nos padrdes de comportamento de pregos dos ativos
independentemente da ocorréncia de mudancas no contexto macroecondémico. Ademais,
determinados ativos componentes da Carteira do Fundo, inclusive titulos publicos, podem estar
sujeitos a restri¢gdes de negociacdo por parte das bolsas de valores, de mercadorias e futuros ou
de 6rgaos reguladores. Essas restricdbes podem ser relativas ao volume das operacdes, a
participacdo no volume de negocios e as oscilacbes maximas de pregos, entre outras. Dessa
forma, as oscilacdes e restricdes acima referidas podem afetar negativamente o desempenho do
Fundo e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

7.2.2. Flutuacao de Precos dos Ativos

Os precos e a rentabilidade dos ativos integrantes da Carteira do Fundo poderdo flutuar em
razdo de diversos fatores de mercado, tais como variacdo da liquidez e alteragdes nas politicas
de crédito, econdmica e fiscal, bem como em razdo de altera¢des na regulamentagdo sobre a
precificacdo de referidos ativos. As variagdes de pregos dos ativos do Fundo poderdo ocorrer
também em func¢ido das alteragdes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo
inclusive ocorrer mudangas nos padrdoes de comportamento de precos dos ativos financeiros
sem que haja mudangas significativas nos contextos econdémico e/ou politico nacional e
internacional. Essa oscilacdo dos precos podera fazer com que parte ou a totalidade desses
ativos que integram a Carteira do Fundo seja avaliada por valores inferiores aos da emissdo ou
da contabiliza¢do inicial, levando a reduc¢do do patriménio do Fundo e, consequentemente, a
prejuizos por parte dos Cotistas.

7.2.3. Descasamento de Taxas

Os Direitos Creditérios Elegiveis a serem adquiridos pelo Fundo sdo contratados a taxas pré-
fixadas. As Cotas Seniores terdo como parametro de valorizacido taxas pos-fixadas, conforme
previsto no Suplemento. Caso a Taxa DI se eleve substancialmente, os recursos do Fundo podem
ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade dos Encargos do Fundo e dos rendimentos aos
titulares de Cotas Seniores, sendo que a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Servicer, o
Agente de Cobranca Extraordinaria e as Cedentes ndo prometem, ndo se responsabilizam e ndo
asseguram, em conjunto ou individualmente, rentabilidade aos Cotistas.

Ademais, a parcela do Patriménio Liquido ndo aplicada em Direitos Creditérios pode ser
aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros podem apresentar valorizagdo efetiva
inferior a taxa utilizada como parametro de remuneragdo das Cotas Seniores, o que pode fazer
com que os recursos do Fundo se tornem insuficientes para pagar parte ou a totalidade da Meta
de Rentabilidade Prioritaria. Nessa hipotese, os Cotistas poderdo ter a rentabilidade de suas
Cotas Seniores afetadas negativamente, sendo certo que o Fundo, as Cedentes, o Custodiante, a
Gestora, o Servicer, o Agente de Cobranca Extraordindria e a Administradora ndo prometem ou
asseguram rentabilidade aos Cotistas.

7.2.4. Instabilidade da taxa de cambio e desvalorizacao do real

A moeda brasileira sofre historicamente frequentes desvalorizacdes. No passado, o Governo
Federal implantou diversos planos econdémicos e fez uso de diferentes politicas cambiais,
incluindo desvalorizacdes repentinas, pequenas desvalorizacdes periddicas (durante as quais a
frequéncia dos ajustes variou de diaria a mensal), sistemas de cambio flutuante, controles

62



cambiais e dois mercados de cambio. As desvalorizagdes cambiais em periodos de tempo mais
recentes resultaram em flutuacdes significativas nas taxas de cambio do real frente ao dolar e a
outras moedas. Portanto, nao é possivel assegurar que a taxa de cambio entre o real e o d6lar ird
permanecer nos niveis atuais.

As depreciagdes do real frente ao dolar também podem criar pressoes inflacionarias adicionais
no Brasil que podem afetar negativamente as operacdes e a situacdo financeira das Cedentes. As
depreciacdes geralmente dificultam o acesso aos mercados financeiros estrangeiros e podem
incitar a intervencdo do Governo Federal, inclusive com a ado¢do de politicas de recessao
econOmica. Contrariamente, a apreciacdo do real em relacdo ao délar pode levar a deterioracdo
da conta corrente e do saldo dos pagamentos do Brasil, bem como impedir o crescimento das
exportacoes. Qualquer situacdo mencionada acima pode afetar desfavoravelmente os negdcios,
resultados operacionais e financeiros e fluxo de caixa das Cedentes.

7.3. RISCOS DE CREDITO
7.3.1. Risco de Crédito dos Devedores de Direitos Creditorios Cedidos

Decorre da capacidade dos Devedores em honrar seus compromissos pontual e integralmente,
conforme contratado. A demanda no setor automobilistico e, por consequéncia, a condicdo
econOmica dos Devedores, apresenta forte correlacio com o desempenho macroeconémico do
pais. Em caso de inadimplemento pelos Devedores dos Direitos Creditérios Cedidos, em
decorréncia da reducdo de sua capacidade de pagamento e/ou de eventual instauracao de
pedido de insolvéncia, faléncia, recuperacao judicial, plano de recuperacdo extrajudicial ou
qualquer outro procedimento de insolvéncia dos Devedores, podera ser necessaria a adogao de
medidas judiciais para recupera¢do dos Direitos Creditorios Cedidos. Nao ha garantia de que
referidos procedimentos judiciais serdo bem-sucedidos e o Fundo podera nido receber os
referidos Direitos Creditorios Cedidos, resultando em perdas patrimoniais para o Fundo. Para
mais informacdes sobre os riscos relacionados a cobranca judicial de Direitos Creditorios
Inadimplidos veja o item 7.6.3 deste Prospecto.

7.3.2. Auséncia de Coobrigacio das Cedentes

As Cedentes nao respondem pela solvéncia dos Devedores, cabendo exclusivamente ao Fundo
suportar o risco de inadimpléncia dos Devedores. Caso a inadimpléncia ocorra, o Fundo devera
cobrar os Devedores (inclusive por meio do Agente de Cobranca Extraordinaria), sendo que o
atraso nos pagamentos dos Direitos Creditérios Inadimplidos, mesmo apds a excussdo das
Garantias dos Direitos Creditérios Cedidos, e o resultado incerto dos procedimentos de
Cobranga Extraordinaria podem afetar negativamente os resultados do Fundo.

7.3.3. Risco de Inadimpléncia dos Emissores dos Ativos Financeiros

Decorre da capacidade dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou das contrapartes do Fundo em
operacdes com tais ativos. A parcela do patrimonio do Fundo nao aplicada em Direitos Creditérios
devera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros do Fundo estdo sujeitos a
capacidade de seus emissores em honrar os compromissos de pagamento dos juros e do principal
de suas dividas. Quaisquer eventos que afetem negativamente a situacdo financeira dos emissores
dos Ativos Financeiros, bem como altera¢des nas condi¢des macroecondmicas, legais e politicas
que comprometam a capacidade de pagamento dos referidos emissores, e/ou na percep¢do do
mercado acerca dos mesmos ou da qualidade dos Ativos Financeiros, poderdo acarretar impactos
relevantes em termos de precos e liquidez dos ativos desses emissores, provocando perdas para o
Fundo e para os Cotistas. Adicionalmente, a falta de capacidade e/ou disposi¢do de pagamento de
qualquer dos emissores dos ativos ou das contrapartes nas operacgdes integrantes da Carteira do
Fundo, poderdo afetar adversamente os precos dos Ativos Financeiros e comprometer sua
liquidez, o que podera afetar negativamente a rentabilidade das Cotas.
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7.3.4. Risco de Concentragao das Cedentes

A Politica de Investimento e Composicdo da Carteira envolve, preponderantemente, o
investimento continuo em Direitos Creditorios Elegiveis, a serem adquiridos das Cedentes. As
Cedentes ndo estdo obrigadas a ceder Direitos Creditérios Elegiveis ao Fundo, podendo
interromper as cessdes a qualquer tempo. Nao ha garantia de que as Cedentes conseguirdo (ou
desejardo) originar e/ou ceder Direitos Creditdrios Elegiveis suficientes para atender a Alocacdo
Minima prevista no Regulamento. A interrupg¢ao da cessdo de Direitos Creditdrios Elegiveis ao
Fundo pelas Cedentes poderd comprometer a continuidade do Fundo. Referida interrupcao
podera ser ocasionada (a) pela incapacidade das Cedentes em originar Direitos Creditorios
Elegiveis para serem ofertados ao Fundo; (b) pela reducao da demanda no setor automobilistico
ocasionada por crises financeiras e pelo desempenho macroeconémico do pais; (c) pelo
surgimento de novas alternativas de financiamento para as vendas de veiculos aos Devedores ou
pelo aumento da atratividade das alternativas atualmente existentes; (d) por efeitos adversos a
atividade das Cedentes decorrentes de sua liquidacdo, faléncia ou recuperacdo judicial; ou (e)
por decisdo das Cedentes, a seu exclusivo critério. A reducio, por qualquer motivo, do volume de
cessdes de Direitos Creditérios Elegiveis ao Fundo, podera afetar adversamente o resultado do
Fundo e a rentabilidade das Cotas. Adicionalmente, a interrup¢do da cessdo de Direitos
Creditérios Elegiveis pelas Cedentes ao Fundo podera ocasionar a liquidacdo antecipada do
Fundo. Para mais informacGes sobre os efeitos de eventual liquidacido antecipada do Fundo, veja
o item 7.5.2 deste Prospecto.

Ademais, os Direitos Creditorios Cedidos consistem em recebiveis comerciais decorrentes de
vendas de veiculos. Eventos extraordindrios que venham a prejudicar os direitos de detentores
de Direitos Creditorios dessa natureza, tais como decisdes judiciais, acdes governamentais ou
condi¢des econdmicas adversas, podem acarretar perdas para o Fundo e os Cotistas.

7.3.5. Risco de Concentrag¢ao em Devedores

O Fundo podera alocar até 8% (oito por cento) do Patrimo6nio Liquido em Direitos Creditérios
Elegiveis devidos por um mesmo Devedor, sendo que o somatério do valor total dos Direitos
Creditorios Cedidos devidos pelos 5 (cinco) Devedores mais representativos da Carteira nao
podera ser superior a 35% (trinta e cinco por cento) do Patriménio Liquido. Tais critérios
poderdo resultar na exposicao da Carteira do Fundo a concentracdo em poucos Devedores. O
risco da aplicacdo no Fundo tera intima relacdo com a concentracdo da Carteira do Fundo, sendo
que, quanto maior for a concentracdo, maior sera a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial
significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

7.3.6. Risco de Concentra¢do em Ativos Financeiros

E permitido ao Fundo manter até 50% (cinquenta por cento) do Patriménio Liquido aplicado em
Ativos Financeiros, e até 20% (vinte por cento) em Ativos Financeiros devidos por um mesmo
emissor. Se os emissores/devedores e/ou os eventuais coobrigados dos Ativos Financeiros nao
honrarem com seus compromissos de pagamento dos Ativos Financeiros, o Fundo podera sofrer
perda patrimonial significativa, o que podera afetar negativamente a rentabilidade das Cotas.

7.3.7. Riscos relativos as Garantias dos Direitos Creditorios Cedidos

Na data do presente Prospecto, de acordo com o Anexo 15 e com o Anexo 12, a concessao do
Prazo Diferenciado de Pagamento a um Devedor esta condicionada, entre outros fatores, (a) a
outorga do Penhor Mercantil de Estoque, inclusive dos recursos relativos a venda dos referidos
veiculos e (b) a Cessdo Fiduciaria de Recebiveis, a serem compartilhadas com outros credores
dos Devedores. O Penhor Mercantil de Estoque tem sua constitui¢cdo condicionada ao registro do
respectivo contrato perante o Cartdrio de Registro de Imdveis da comarca da sede do Devedor,
ndo estando sujeito a registro perante o departamento de trafego, sendo que, nos termos dos
contratos de Penhor Mercantil de Estoque, a referida obrigacio de registro é de
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responsabilidade dos Devedores. Diferentemente do ocorrido em relacido a alienacado fiduciaria
de veiculos, os veiculos objeto do Penhor Mercantil de Estoque nao sdo considerados de forma
individualizada, mas sim como peca integrante do estoque, o que pode dificultar a capacidade do
Fundo de apreender tais veiculos dados em garantia, em caso de inadimplemento pelo
respectivo Devedor. E possivel que, em eventual execu¢io de um Devedor inadimplente, os
veiculos, objeto do Penhor Mercantil de Estoque, ndo sejam encontrados, o seu valor de venda
seja insuficiente para o pagamento integral dos Direitos Creditérios Inadimplidos.
Adicionalmente, as garantias de Penhor Mercantil de Estoque e Cessao Fiduciaria de Recebiveis
serdo compartilhadas com outros credores dos Devedores, nos termos e condi¢cdes estabelecidos
nos respectivos Contratos de Penhor Mercantil de Estoque e Contratos de Cessdo Fiduciaria de
Recebiveis. Referidos instrumentos estabelecerdo a nao existéncia de prioridade na excussado da
garantia ou na aplicacdo do produto dessa em razao de qualquer das partes garantidas. Como
consequéncia, é possivel que o objeto da garantia em questdo seja excutido por outro credor do
Devedor anteriormente a eventual excussdo pelo Fundo, ou que os recursos a ele relativos nao
sejam suficientes para cobrir a totalidade das obriga¢des do Devedor garantidas pelas Garantias.
Ademais, existe o risco de que tais garantias possam ser formalizadas de forma incompleta ou
insuficiente, ou caracterizadas por outras irregularidades, incluindo a falta de registro dos
Contratos de Penhor Mercantil de Estoque e/ou Contratos de Cessdo Fiduciaria de Recebiveis,
e/ou do Contrato de Cessao e respectivos Termos de Cessdo que formalizam da transferéncia da
titularidade compartilhada sobre as Garantias ao Fundo, o que poderia impedir ou prejudicar o
pleno exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas resultantes dessas garantias e receber os Direitos
Creditoérios Inadimplidos, ndo cabendo ao Fundo qualquer direito de regresso ou indenizacao
contra a Administradora, o Custodiante, as Cedentes, a Gestora, o Servicer e/ou o Agente de
Cobranca Extraordinaria. Adicionalmente, as Cedentes, a seu exclusivo critério, poderdo alterar
suas Politicas Comerciais e, por conseguinte, o Anexo 15 e/ou o Anexo 12, para alterar a espécie
de Garantia a ser prestada pelos Devedores.

7.4. RISCO DE LIQUIDEZ
7.4.1. Inexisténcia de Mercado Secundario para Negociacido de Direitos
Creditdrios

Nao existe, no Brasil, mercado secundario ativo para negociacdo de Direitos Creditdrios.
Portanto, caso, por qualquer motivo, seja necessaria a venda dos Direitos Creditérios Cedidos,
podera nao haver compradores ou o preco de negociacdo podera causar perda ao patrimonio do
Fundo.

7.4.2. Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros

A parcela do patrimdnio do Fundo nao aplicada em Direitos Creditérios podera ser aplicada em
Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de
mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte do respectivo
emissor e/ou devedor), o que poderia, eventualmente, afetar os pagamentos de resgate das
Cotas.

7.4.3. Risco de Restricdes a Negociacao de Ativos Financeiros

Determinados Ativos Financeiros podem estar sujeitos a restricdes de negociacdo impostas
pelos oOrgdos regulatdrios relevantes. Essas restricdes podem ser relativas ao volume das
operacdes, a participacdo no volume dos negdcios e as oscilagdes maximas de precos, entre
outras. Em situacdes em que tais restricdes estiverem sendo praticadas, as condi¢des de
movimentacdo dos ativos do Fundo e a precificacdo dos ativos em questdo poderdo ser
adversamente afetadas.
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7.4.4. Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidacao do Fundo

Caso venha a ser liquidado, o Fundo podera nao dispor de recursos para pagamento aos Cotistas
em razao de, por exemplo, o pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos ainda nao ser exigivel
dos Devedores. Nessa hipdtese, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado (a) ao
vencimento dos Direitos Creditérios Cedidos e ao pagamento pelos respectivos Devedores; (b) a
venda dos Direitos Creditorios Cedidos a terceiros, com risco de desdgio que poderia
comprometer a rentabilidade do Fundo; ou (c) ao resgate das Cotas em Direitos Creditérios
Cedidos e Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo. Em qualquer das trés situacgdes,
os Cotistas poderao sofrer prejuizos patrimoniais.

7.4.5. Resgate Condicionado das Cotas

As principais fontes de recursos do Fundo para efetuar o resgate das Cotas que venha a ser
solicitado pelos Cotistas decorrem do pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos
Financeiros integrantes da Carteira do Fundo, pelos respectivos Devedores e contrapartes,
conforme o caso. Assim, tendo em vista a inexisténcia de coobrigacdo ou direito de regresso
contra as Cedentes ou qualquer de suas Partes Relacionadas com relagdo aos Direitos
Creditorios Cedidos e aos Ativos Financeiros, bem como de qualquer garantia de pagamento por
parte do Fundo, apdés o recebimento desses recursos e, se for o caso, em ocorrendo
inadimplemento, depois de esgotados todos os meios cabiveis para cobranga extrajudicial e
judicial dos referidos ativos, o Fundo podera nao dispor de quaisquer outros recursos para
efetuar o resgate das Cotas.

7.4.6. As Cotas Subordinadas se subordinam as Cotas Seniores e ao
atendimento da Relacio Minima Garantida para efeitos de resgate

O titular das Cotas Subordinadas deve levar em consideracdo que tais Cotas se subordinam as
Cotas Seniores para efeitos de resgate. Os resgates das Cotas Subordinadas estao condicionados,
ainda, a manutencio da Relacio Minima Garantida e a existéncia de Disponibilidades para sua
realizacdo. Considerando-se a natureza dos Direitos Creditérios Cedidos e o risco a eles inerente,
bem como aos Ativos Financeiros, a Administradora, o Custodiante, a Gestora, o Servicer, o
Agente de Cobranca Extraordindria, as Cedentes e suas respectivas Partes Relacionadas
encontram-se impossibilitados de assegurar que os resgates das Cotas Subordinadas ocorrerao
nas datas previstas, ndo sendo devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo a
Administradora, o Custodiante, o Servicer e a Gestora, qualquer multa ou penalidade, de
qualquer natureza.

7.5. RISCOS ASSOCIADOS A ESTRUTURA DO FUNDO
7.5.1. Risco de Pré-Pagamento dos Direitos Creditdrios Cedidos

Os Devedores poderdo liquidar antecipadamente os montantes por eles devidos relativos aos
Direitos Creditorios Cedidos. Adicionalmente, nos termos do Anexo 15 e do Anexo 12, os Direitos
Creditérios Cedidos estdo sujeitos a antecipacdo de seu vencimento em fung¢do da ocorréncia de
eventos nele determinados. O pagamento antecipado de Direitos Creditérios Cedidos resultara
na impossibilidade de recebimento do montante total de juros, encargos contratuais e eventuais
acréscimos que seriam recebidos se tais Direitos Creditérios Cedidos vigessem pelo prazo
inicialmente fixado. Tais eventos poderdo prejudicar o atendimento, pelo Fundo, de seus
objetivos definidos no Regulamento e neste Prospecto e/ou afetar sua capacidade de atender a
Alocacdo Minima e aos indices, parametros e indicadores definidos no Regulamento e neste
Prospecto, tendo em vista que o Fundo poderd ndo encontrar outras oportunidades de
investimento em Direitos Creditorios Elegiveis para aplicar os recursos recebidos em razdo do
pré-pagamento.

66



7.5.2. Risco de Descontinuidade e Possibilidade de Resgate de Cotas

As Cedentes poderido, a qualquer momento, deixar de ceder Direitos Creditérios Elegiveis ao
Fundo. Nessa hipotese, o resultado do Fundo e das Cotas podera ser adversamente afetado e a
continuidade do Fundo, ser inviabilizada. O Fundo poderd resgatar antecipadamente a
totalidade das Cotas nas hipoteses previstas no Regulamento e neste Prospecto. Nesse caso, os
Cotistas poderdo ndo receber a Meta de Rentabilidade Prioritaria prevista para suas Cotas ou,
mesmo, sofrer prejuizos no seu investimento, ndo conseguindo recuperar o capital investido nas
Cotas, e, ainda que recebam o capital investido, poderdo nao conseguir reinvestir os recursos
recebidos com a mesma remuneracdo proporcionada até entdo pelo Fundo. Na ocorréncia de
tais eventos, ndo sera devido pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo a Administradora, o
Custodiante, a Gestora, o Servicer, o Agente de Cobranca Extraordinaria e as Cedentes, qualquer
multa, penalidade ou compensacdo, de qualquer natureza em relacdo a tal fato ou em
decorréncia da descontinuidade do Fundo e do resgate antecipado das Cotas.

7.5.3. Risco de Liquidacao Antecipada do Fundo

Na hipétese de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidacdo estabelecidos no item 22.2 do
Regulamento, o Fundo podera ser liquidado antecipadamente por deliberacdo da Assembleia
Geral, nos termos do Regulamento. Ocorrendo a liquidacdo antecipada do Fundo, podera nao
haver recursos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razio de o pagamento
dos Direitos Creditdrios Cedidos ainda ndo ser exigivel dos respectivos Devedores). Nesse caso,
(a) os Cotistas poderdo ter suas Cotas resgatadas em Direitos Creditérios Cedidos e Ativos
Financeiros integrantes da Carteira do Fundo; ou (b) o pagamento do resgate das Cotas podera
estar condicionado (1) ao vencimento e ao pagamento pelos Devedores das parcelas relativas
aos Direitos Creditérios Cedidos; ou (2) a venda dos Direitos Creditorios Cedidos a terceiros,
sendo que o prec¢o praticado poderia causar perda aos Cotistas.

Na hipétese de liquidacdo antecipada do Fundo, ndo é possivel assegurar a existéncia de
oportunidade de investimentos disponiveis ou acessiveis aos investidores que tenham suas
Cotas resgatadas antecipadamente, que lhes permita auferir a rentabilidade que teriam caso
referida liquidagdo antecipada ndo tivesse ocorrido, ndo sendo devido pelo Fundo ou por
qualquer pessoa, incluindo a Administradora, o Custodiante, a Gestora, o Servicer, o Agente de
Cobranga Extraordindria e as Cedentes, qualquer multa, penalidade ou compensacdo, de
qualquer natureza em relagao a tal fato ou em decorréncia da liquidagao antecipada do Fundo.

7.5.4. Da Inexisténcia de Rendimento Predeterminado para as Cotas

0 indicador de desempenho adotado pelo Fundo para a rentabilidade das Cotas é apenas uma
meta estabelecida pelo Fundo, ndo constituindo garantia minima de rentabilidade aos titulares
de Cotas pela Administradora, pelo Custodiante, pela Gestora, pelo Servicer, pelo Agente de
Cobranca Extraordinaria, pelas Cedentes ou pelo Fundo Garantidor de Créditos - FGC, ou
qualquer outra garantia. Caso os ativos do Fundo, incluindo os Direitos Creditérios Cedidos, ndo
constituam patrimonio suficiente para a valorizacdo das Cotas Seniores, com base na Meta de
Rentabilidade Prioritaria, a rentabilidade dos Cotistas titulares dessas Cotas sera inferior a meta
indicada no Suplemento. Dados de rentabilidade verificados no passado, com relacdo a qualquer
fundo de investimento em direitos creditérios no mercado ou ao proéprio Fundo, nao
representam garantia de rentabilidade futura.
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7.5.5. Auséncia de Garantias

As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora, do
Servicer, do Custodiante, do Agente de Cobrang¢a Extraordindria, das Cedentes, de quaisquer
terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito - FGC. O
Fundo, a Administradora, a Gestora, o Servicer, o Custodiante, o Agente de Cobranca
Extraordindria e as Cedentes ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade
decorrente da aplicagdo nas Cotas. Todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do
principal, provirdo exclusivamente da Carteira do Fundo, a qual esta sujeita a riscos diversos e
cujo desempenho € incerto.

7.5.6. A Reserva para Despesas e Encargos nao Constitui Garantia de Pagamento

O Regulamento prevé a constituicio de Reserva para Despesas e Encargos no montante
equivalente as despesas e aos Encargos do Fundo referentes a 3 (trés) meses de atividade do
Fundo. Referida reserva ndo consiste em garantia de pagamento da Meta de Rentabilidade
Prioritaria e/ou de resgates aos Cotistas. Adicionalmente, ndo ha como assegurar que, na
ocorréncia de eventos que reduzam de modo relevante o recebimento de recursos pelo Fundo,
tais como inadimpléncia macica de Direitos Creditérios Cedidos e/ou de Ativos Financeiros, ou
iliquidez do mercado secundario de Direitos Creditérios Cedidos e /ou de Ativos Financeiros, o
Fundo disponha de recursos para a recomposicdo da Reserva para Despesas e Encargos. Por fim,
a Reserva para Despesas e Encargos pode ser insuficiente para fazer frentes a totalidade dos
pagamentos de responsabilidade do Fundo.

7.5.7. Risco de Necessidade de Aportes Adicionais de Recursos Pelos Cotistas

Os investimentos do Fundo estio, por sua natureza, sujeitos a flutuacées tipicas de mercado,
risco de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociacdo atipica nos
mercados de atuagdo, sendo que ndo ha garantia de completa eliminag¢do da possibilidade de
perdas para o Fundo e para os Cotistas. Além disso, as estratégias de investimento adotadas pelo
Fundo poderio fazer com que o Fundo apresente Patriménio Liquido negativo, caso em que os
Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar
que o Fundo satisfaca suas obrigagoes.

7.5.8. Riscos Associados a Resolucido da Cessao

Observadas as condicdes estabelecidas no Regulamento e no Contrato de Cessao, as Cedentes e/ou
o terceiro por ela indicado poderao realizar a Resolu¢do da Cessdo nos termos do item 12.4 do
Regulamento. A realizacdo da Resolucdo da Cessdo descrita acima equivalerd, para o Fundo, a
amortizacdo antecipada dos Direitos Creditérios Cedidos em questdo e, portanto, a
impossibilidade de recebimento dos juros, encargos contratuais e eventuais acréscimos que
seriam recebidos se tais Direitos Creditérios Cedidos fossem mantidos pelo Fundo até o seu
vencimento. Esse evento podera prejudicar o atendimento, pelo Fundo, de seus objetivos definidos
no Regulamento e no presente Prospecto e/ou afetar sua capacidade de atender a Alocagdo
Minima e aos indices, parametros e indicadores definidos no Regulamento e neste Prospecto.

7.5.9. Titularidade das Cotas é Diferente da Titularidade dos Direitos Creditérios
Cedidos

Embora os ativos do Fundo sejam preferivelmente compostos pelos Direitos Creditérios
Cedidos, a titularidade das Cotas ndo outorga aos seus titulares nenhuma titularidade direta
sobre os Direitos Creditérios Cedidos ou sobre qualquer participagdo especifica indivisivel nos
Direitos Creditorios Cedidos. Os direitos dos Cotistas deverao ser exercidos sobre todos os ativos
do Fundo de maneira nao individualizada, proporcionalmente ao nimero de Cotas detidas por
cada um dos Cotistas.
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7.6. RISCOS OPERACIONAIS

7.6.1. Transito dos Valores Relativos aos Direitos Creditérios Cedidos de
Titularidade do Fundo Pelos Domicilios Bancarios Mantidos no Banco de Arrecadagao

Observados os termos e as condi¢des do Contrato de Arrecadacdo da Cobranga Extraordinaria e
do Contrato de Arrecadacdo da Cobranc¢a Ordindria, o Banco de Arrecada¢do repassard os
valores relativos aos pagamentos de Direitos Creditorios Cedidos realizados pelos Devedores,
por meio de depdsito inico ou por varias transferéncias bancarias da Conta de Arrecadacio para
a Conta Autorizada. O repasse dos valores para a Conta Autorizada pode, por diversas razdes,
incluindo o descumprimento das obrigacdes do Banco de Arrecadagdo, atrasar ou deixar de
ocorrer. Os recursos de titularidade do Fundo, que se encontrem na posse do Banco de
Arrecadacdo ou que sejam a este transferidos quando ou apds a decretacdo de sua intervengao
ou liquidacdo extrajudicial, podem vir a ser bloqueados, sendo que sua liberagdo e/ou
recuperacdo poderad depender da instauracido de procedimentos administrativos e/ou judiciais
pela Administradora, por conta e ordem do Fundo. O tempo de duracdo e o resultado de
quaisquer dos procedimentos acima referidos ndo podem ser objetivamente definidos.

7.6.2. Risco de Fungibilidade

Os pagamentos decorrentes da Cobranca Ordinaria e da Cobrang¢a Extraordinaria serdo
recebidos diretamente na Conta de Arrecadacdo, sendo que tais recursos serdo transferidos
diretamente, por sistema operacional bancario, para a Conta Autorizada. Por qualquer motivo,
0s pagamentos referentes aos Direitos Creditérios Cedidos podem ser recebidos em conta
distinta da Conta de Arrecadacdo e, por sua vez, da Conta Autorizada. Nao ha garantia de que os
valores serdo repassados por quem os receber a Conta Autorizada, situacdo em que o Fundo
podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para reaver tais recursos.

7.6.3. Risco de Cobranca Judicial e Extrajudicial

Em se verificando a inadimpléncia dos Devedores nas obrigacdes de pagamento dos Direitos
Creditérios Cedidos, podera haver Cobranca Extraordinaria dos valores devidos pelo Agente de
Cobranca Extraordinaria. O Agente de Cobranc¢a Extraordinaria, nomeado pelo Fundo como
agente de cobranga dos Devedores inadimplentes, tanto em ambito judicial, quanto extrajudicial,
pode ndo conseguir receber a totalidade dos Direitos Creditérios Inadimplidos, ndo podendo ser
responsabilizado pelo insucesso na cobranca dos mesmos. Ndo ha garantias de que a Cobranca
Extraordindria atingira os resultados almejados, nem de que o Fundo recuperara a totalidade
dos valores inadimplidos, mesmo apds a excussdo das garantias dos Direitos Creditérios
Inadimplidos, podendo, ainda, incorrer em eventual sucumbéncia em processos judiciais, o que
podera implicar em perdas patrimoniais ao Fundo.

E possivel que o Fundo adquira Direitos Creditérios Elegiveis sem o completo suporte dos
Documentos Comprobatdrios, ou cujos Documentos Comprobatérios ou documentos de garantia
eventualmente contenham irregularidades, como falhas na sua elaboracao e erros materiais. Por
esse motivo, eventual cobranca em juizo dos Devedores podera ser menos célere do que o usual,
podendo ser necessaria a ado¢do de agdo monitdria ou ordinaria em vez de execugdo de titulo
extrajudicial (que em tese poderia ser mais célere). Assim, o Fundo podera permanecer longo
tempo sem receber os recursos oriundos dos Direitos Creditérios Inadimplidos, discutidos
judicialmente, o que pode lhe causar prejuizo patrimonial. Ademais, o procedimento de cobranca
judicial dos Direitos Creditorios Inadimplidos pode se delongar ou se tornar inviavel, caso o
Custodiante demore a entregar ao Agente de Cobranca Extraordinaria os Documentos
Comprobatoérios relativos aos Direitos Creditérios Cedidos em questdo. Tais hip6teses poderao
acarretar prejuizo para a rentabilidade do Fundo e para o Patriménio Liquido.
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Os custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais necessarios a cobranca
dos Direitos Creditérios Inadimplidos e a salvaguarda dos direitos, das garantias e das
prerrogativas dos Cotistas sao de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo e,
consequentemente, dos Cotistas. A Administradora, a Gestora, o Servicer, o Agente de Cobranca
Extraordindria, as Cedentes e o Custodiante ndo serdo responsaveis, em conjunto ou
isoladamente, por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo ou por qualquer Cotista em
decorréncia da ndo propositura (ou do ndo prosseguimento), pelo Fundo ou pelos Cotistas, de
medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias a preservacio de seus direitos e prerrogativas.

Em caso de faléncia do Devedor, a excussdao do Penhor Mercantil de Estoque esta condicionada a
satisfacdo dos créditos de natureza trabalhista e de natureza tributaria. Considerando a natureza
dos bens dados em garantia, a demora no processo de excussdo poderd implicar em reducdo
relevante do valor de venda dos mesmos, podendo afetar adversamente as chances de
recebimento dos Direitos Creditorios Inadimplidos.

7.6.4. Riscos Relativos aos Documentos Comprobatdrios

Nos termos da legislacio vigente, o Custodiante é o responsavel legal pela guarda da
documentacdo relativa aos Direitos Creditérios Cedidos e demais ativos integrantes da Carteira
do Fundo, bem como pela validacdo dos Direitos Creditérios em relacio aos Critérios de
Elegibilidade estabelecidos no Regulamento e neste Prospecto. Os Documentos Comprobatérios
serdo mantidos em uma Unica via, ndo existindo cdpias originais autenticadas de seguranca
deles, de modo que, na hip6tese de seu extravio ou destruicao, o Fundo podera ter dificuldades
em comprovar a existéncia dos Direitos Creditdrios Cedidos aos quais se referem.

7.6.5. Risco Relativo a Cobranca e ao Recebimento de Direitos Creditorios
Cedidos Transferidos ao Cotista Titular das Cotas Subordinadas

Se o Cotista titular das Cotas Subordinadas tiver suas Cotas resgatadas em Direitos Creditérios
Cedidos, conforme autorizado pelo artigo 15, §22, da Instru¢gdo CVM n? 356/01 e pelo
Regulamento, tais Cotistas poderdo enfrentar dificuldades para (a) vender os Direitos
Creditorios Cedidos recebidos; e/ou (b) cobrar os valores potencialmente devidos pelos
Devedores com relagio a quaisquer Direitos Creditérios Inadimplidos.

7.6.6. Risco Relativo a Verificacido do Lastro dos Direitos Creditdérios Cedidos
Através dos Procedimentos de Amostragem

Trimestralmente, o Custodiante realizard verificagio periédica, por amostragem, nos
Documentos Comprobatérios relativos aos Direitos Creditdrios Cedidos, para verificar a sua
regularidade, observados os parametros indicados no item 11.3 do Regulamento. Ha risco de a
metodologia utilizada pelo Custodiante apresentar resultados em discordancia com a realidade,
tendo em vista a falibilidade do método, com eventuais distor¢des entre os resultados
apresentados pela verificacdo por amostragem e os efetivamente obtidos. Adicionalmente,
considerando que a verificacdo do lastro é realizada apds a cessdo dos Direitos Creditérios
Cedidos, a Carteira do Fundo podera conter Direitos Creditérios Cedidos cujos Documentos
Comprobatoérios apresentem irregularidades, que poderao obstar o pleno exercicio, pelo Fundo,
das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios Cedidos.

7.6.7. Inexisténcia de Verificacdo Prévia pelo Custodiante e pela Administradora
dos Documentos Comprobatorios

A Administradora e o Custodiante ndo verificardo, antes de sua cessao ao Fundo, se os Direitos
Creditorios (a) estdo amparados por Documentos Comprobatérios que evidenciem o lastro dos
Direitos Creditorios ofertados; (b) apresentam qualquer vicio ou defeito que prejudique a sua
cobranga em face dos Devedores; ou (c) sdo objeto de 6nus, gravames ou encargos constituidos
previamente a sua aquisicdo pelo Fundo. A inexisténcia de Documentos Comprobatérios que
evidenciem o lastro dos Direitos Creditérios Cedidos e a ocorréncia de qualquer dos eventos
acima referidos poderd resultar em reducdo no valor do Patriménio Liquido e,
consequentemente, em perdas para os Cotistas.
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7.6.8. Risco Decorrente de Falhas Operacionais

A identificacdo, a cessdo e a cobranca dos Direitos Creditérios dependem da atuacdo conjunta e
coordenada do Custodiante, da Gestora, do Servicer, da Administradora, do Banco de
Arrecadacdo e do Agente de Cobranca Extraordindria. O Fundo podera sofrer perdas
patrimoniais, caso o processo operacional descrito no Regulamento venha a sofrer falhas
técnicas ou seja comprometido pela necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de
servicos contratados.

7.6.9. Risco Relacionado ao niao Registro dos Contratos de Cessido e dos
Termos de Cessdao em Cartorio de Registro de Titulos e Documentos

As vias originais dos Contratos de Cessdo e Termos de Cessdo ndo serdo necessariamente
registradas em Cartério de Registro de Titulos e Documentos da sede do Fundo e das Cedentes.
0 registro de operacgoes de cessdo de créditos tem por objetivo tornar publica a realizacao da
cessdo, de modo que (a) a operacdo registrada prevaleca caso as Cedentes celebrem nova
operacdo de cessdo dos mesmos Direitos Creditérios Cedidos com terceiros; e (b) se afastem
duvidas quanto a data e as condi¢bes em que a cessdo foi contratada em caso de ingresso das
Cedentes em processos de intervencido ou liquidacido. A auséncia de registro podera representar
risco ao Fundo (a) em relacdo a Direitos Creditorios Cedidos reclamados por terceiros que
tenham sido ofertados ou cedidos pelas Cedentes a mais de um cessionario, caso referidos
terceiros registrem a cessdo dos Direitos Creditérios Cedidos em questdo perante os
competentes Cartorios de Registro de Titulos e Documentos anteriormente ao Fundo,
independentemente da data estabelecida nos Termos de Cessdo; e (b) em caso de ingresso das
Cedentes em processo de recuperacdo judicial, faléncia ou plano de recuperacdo extrajudicial, no
periodo compreendido entre a data de cessdo dos Direitos Creditérios Elegiveis e a data de
registro do Termo de Cessdo perante os competentes Cartérios de Registro de Titulos e
Documentos, de a validade da cessdo dos Direitos Creditdrios Cedidos vir a ser questionada.
Assim, nas hipoteses de (a) as Cedentes contratarem a cessdo de um mesmo Direito Creditério
Elegivel Cedido com mais de um cessionario; ou (b) de ingresso das Cedentes em processo de
intervencdo ou liquidac¢io, a ndo realizacio do registro podera dificultar, respectivamente, (1) a
comprovacdo de que a cessdo contratada com o Fundo é anterior a cessdo contratada com o
outro cessiondrio; e (2) a comprovacdo da validade da cessdo perante terceiros, podendo
prejudicar o processo de recebimento e de cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos em
questdo e afetar adversamente o resultado do Fundo.

7.6.10. Precificacdo dos Ativos

Os ativos integrantes da Carteira do Fundo serdo avaliados de acordo com os critérios e
procedimentos estabelecidos pela regulamentacdo em vigor. Referidos parametros, tais como o de
marcacdo a mercado dos Ativos Financeiros (mark-to-market), poderao causar variagcdes nos valores
dos ativos integrantes da Carteira do Fundo, podendo resultar em reducdo do valor das Cotas.

7.7. RISCOS DAS CEDENTES
7.7.1. Riscos Decorrentes da Politica de Crédito Adotada Pelo Fundo

O Fundo esta sujeito aos riscos inerentes ao processo de originacdo dos Direitos Creditorios
Cedidos e a Politica de Crédito por ele adotada na definicdo dos limites de Direitos Creditoérios
Elegiveis passiveis de aquisicdo pelo Fundo em relacdo a cada Devedor. A Politica de Crédito
atualmente adotada pelo Fundo encontra-se descrita resumidamente no Anexo IV ao Regulamento
e no item 11.3 deste Prospecto. O Fundo podera vir a alterar tal politica no futuro, ndo sendo
necessaria a aprovacao dos titulares de Cotas Seniores para tanto. Caso eventuais alteragdes na
Politica de Crédito venham a impactar a habilidade de o Fundo encontrar Direitos Creditorios
Elegiveis que possam ser por ele adquiridos ou a qualidade dos Direitos Creditorios Cedidos,
referidas alteracdes poderdo ocasionar perdas patrimoniais ao Fundo e, consequentemente, aos
Cotistas.
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7.7.2. Possibilidade de Alteracoes a Politica de Cobranca

0 Fundo adota a Politica de Cobranga transcrita no Anexo Il ao Regulamento, a qual se aplica
uniformemente e pode ser alterada de tempos em tempos pela Administradora, conforme solicitacao
do titular das Cotas Subordinadas. Quaisquer alteracdes na Politica de Cobran¢a deverdo ser
solicitadas a Administradora e formalizadas por meio de deliberagio do titular das Cotas
Subordinadas. A alteracdo da Politica de Cobranca podera afetar negativamente o recebimento dos
Direitos Creditérios Inadimplidos e resultar em perdas patrimoniais para o Fundo.

7.7.3. Outros Riscos Operacionais

As rotinas e os procedimentos operacionais estabelecidos no Contrato de Cessdo, no
Regulamento, no eventual Contrato de Custddia, no Contrato de Arrecadacio da Cobranca
Ordinaria, no Contrato de Arrecadacdo de Cobranca Extraordindria e no Contrato de Cobranca,
estdo sujeitos a falhas operacionais, tais como, mas ndo limitadas a, mecanismos de comunicagao
entre as Cedentes, o Custodiante, a Administradora, a Gestora, o Servicer, o Agente de Cobranca
Extraordinaria e o Banco de Arrecadacgdo. Dada a complexidade operacional prépria dos fundos
de investimento em direitos creditérios, ndo ha garantia de que as trocas de informacdes entre
as Cedentes, o Custodiante, a Administradora e o Fundo ocorrerao livre de erros.

7.8. OUTROS RISCOS
7.8.1. Risco de Fungibilidade - Bloqueio da Conta de Titularidade do Fundo

Na hipoétese de intervencao ou liquidacao extrajudicial do Banco de Arrecadagao, do Custodiante
ou de qualquer outra instituicdo na qual o Fundo mantenha conta, ha o risco de os recursos
depositados na conta mantida pelo Fundo serem bloqueados e somente serem recuperados pelo
Fundo através da ado¢do de medidas judiciais. A ocorréncia de tal evento implicard na
indisponibilidade dos recursos em questdo ao Fundo, ndo sendo possivel assegurar que os
recursos em questdo serdo remunerados. Tal evento podera resultar na reducao de rentabilidade
do Fundo e das Cotas Seniores.

7.8.2. Risco de Questionamento da Validade e da Eficacia da Cessdo dos Direitos
Creditdrios

O Fundo estd sujeito ao risco de os Direitos Creditérios Cedidos serem bloqueados ou
redirecionados para pagamento de outras dividas das Cedentes ou dos Devedores, inclusive em
decorréncia de pedidos de recuperacdo judicial, faléncia, planos de recuperagao extrajudicial ou
outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. Os principais eventos que poderao
afetar a cessao dos Direitos Creditérios consistem em (a) possivel existéncia de garantias reais
sobre os Direitos Creditérios Cedidos, que tenham sido constituidas previamente a sua cessao e
sem conhecimento do Fundo; (b) existéncia de penhora ou outra forma de constricdo judicial
sobre os Direitos Creditdrios Cedidos, constituida antes da sua cessdo e sem o conhecimento do
Fundo; (c) verificacdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execucao
praticada pelas Cedentes; e (d) revogacao da cessdo dos Direitos Creditorios Cedidos ao Fundo,
na hipétese de liquidacdo do Fundo ou faléncia das Cedentes. Nessas hipo6teses, os Direitos
Creditorios Cedidos poderdo ser bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras
dividas das Cedentes e o Patriménio Liquido do Fundo podera ser afetado negativamente.
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7.8.3. Risco de Restricoes Relativas as Taxas de Juros Incidentes Sobre os Direitos
Creditdrios

O Decreto n? 22.626, de 7 de abril de 1933, também conhecido como Lei de Usura, proibe a
cobranca de juros acima de 12% (doze por cento) ao ano. H3, atualmente, incerteza sobre qual
taxa de juros aplicavel e se tal teto de 12% (doze por cento) ao ano deve ser aplicado. Os
Devedores poderdo eventualmente questionar judicialmente os Direitos Creditérios Cedidos no
que se refere a taxa de juros sobre eles incidente. Nesse caso, é possivel que o Fundo receba
somente os valores relativos ao principal dos Direitos Creditorios Cedidos questionados
judicialmente, afetando adversamente o resultado do Fundo e a rentabilidade das Cotas.

7.8.4. Dacdo em Pagamento de Direitos Creditérios Cedidos e Ativos Financeiros

No caso de liquidagdo do Fundo, em que a Assembleia Geral deliberar o resgate das Cotas
mediante dagdo em pagamento de Direitos Creditérios Cedidos e Ativos Financeiros integrantes
da Carteira do Fundo, os Cotistas poderao encontrar dificuldades para (a) negociar os Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros recebidos; ou (b) cobrar os Direitos Creditorios ou Ativos
Financeiros eventualmente inadimplidos.

Ademais, na hipdtese de a Assembleia Geral ndo chegar a um acordo comum sobre os
procedimentos de dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e Ativos Financeiros
integrantes da Carteira do Fundo, para fins de pagamento do resgate das Cotas, os Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros serdo dados em pagamento aos Cotistas, nos termos previstos
no Regulamento e neste Prospecto, mediante a constituicio de um condominio para cada classe
de Cotas, cuja fracdo ideal de cada Cotista sera calculada em funcdo do valor total das Cotas de
referida classe em circulacdo. Apds a constituicdo dos condominios mencionados acima, a
Administradora estard desobrigada em relacio as responsabilidades estabelecidas no
Regulamento e neste Prospecto, ficando autorizada a liquidar o Fundo perante as autoridades
competentes.

7.8.5. Alteracao do Regulamento

O Regulamento pode ser alterado em consequéncia de normas legais ou regulamentares, por
determinacdo da CVM, ou outro regulador, ou por deliberacdo da Assembleia Geral. Tais
alteragdes poderdo afetar o modo de operacdo do Fundo e acarretar perdas patrimoniais ao
Fundo.

7.8.6. Risco de Governanca

Apoés a primeira emissdo de cada classe de Cotas, conforme previsto no Regulamento e neste
Prospecto, serd permitida nova emissdo de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas, a qualquer
tempo, a critério da Administradora, sem que seja assegurado direito de preferéncia aos Cotistas.
A ocorréncia de tal evento podera gerar diluicdo dos direitos politicos dos titulares das Cotas que
ja estejam em circulacdo na ocasiao.

7.8.7. Quoruns Qualificados

0 Regulamento dispde qudéruns especificos para a aprovacdo de determinados atos relativos ao
Fundo e/ou a seus ativos em Assembleias Gerais. Adicionalmente, nos termos do Regulamento,
alguns atos estdo sujeitos a aprovacao do Cotista titular da maioria das Cotas Subordinadas em
Circulagdo. Tais quéruns especificos, incluindo a necessidade da aprovacdo do Cotista titular das
Cotas Subordinadas com relacdao a determinadas matérias, pode limitar as atividades do Fundo e
determinadas a¢des relacionados aos seus ativos.
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7.8.8. Auséncia de Garantia de Eliminac¢ao dos Riscos

A decisdo de investir no Fundo sujeita o investidor aos riscos que afetam o Fundo e seus ativos, o
que poderia acarretar prejuizos ao capital investido pelos Cotistas no Fundo. Nao existe garantia
de completa eliminacdo dos riscos de prejuizos que afetam o Fundo e os Cotistas. O Fundo nao é
garantido pela Administradora, pela Gestora, pelas Cedentes, pelo Agente de Cobrancga
Extraordindria, por qualquer terceiro, por qualquer mecanismo de seguro ou pelo Fundo
Garantidor de Crédito - FGC, com rela¢do a reducao ou a eliminacdo dos riscos aos quais o Fundo
e, consequentemente, os Cotistas estdo sujeitos.

7.8.9. Outros Riscos

0 Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exb6genos
ao controle da Administradora, tais como moratoéria, inadimplemento de pagamentos, mudanca
nas regras aplicaveis aos Direitos Creditérios Cedidos e aos Ativos Financeiros, alteracdo na
politica monetaria, inclusive, mas ndo limitada a, criacdo de novas restrigdes legais ou
regulatorias que possam afetar adversamente a validade da constitui¢do dos Direitos Creditdrios
Cedidos e da cessdo desses, e alteracdo da politica fiscal aplicavel ao Fundo, os quais poderao
causar prejuizos para o Fundo e para os Cotistas.
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VIII. CARACTERISTICAS DO FUNDO
8.1. DENOMINACAO
0 Fundo denomina-se Venda de Veiculos Fundo de Investimento em Direitos Creditérios.
8.2. BASE LEGAL E CLASSIFICACA0 ANBIMA

O Fundo é um fundo de investimento em direitos creditoérios, regulado pela Resolucdo CMN n?
2.907, de 29 de novembro de 2001, e pela Instrucdo CVM n2 356/01.

O Fundo é classificado pela ANBIMA como FIDC Agro, Industria e Comércio - Recebiveis
Comerciais.

8.3. OBJETO

0 Fundo tem por objeto a captacdo de recursos para aquisicdo, nos termos da politica de
investimento e composicao da carteira do Fundo descrita no Regulamento e neste Prospecto, de
Direitos Creditdrios.

8.4. FORMA DE CONSTITUICAO

O Fundo é constituido sob a forma de condominio aberto, de modo que as Cotas Seniores
poderao ser resgatadas, a qualquer tempo, nos termos previstos no Regulamento e no presente
Prospecto.

8.5. PRAZO DE DURAGAO

O Fundo tem prazo de duracdo indeterminado, podendo ser liquidado por deliberacdo da
Assembleia Geral.

8.6. PUBLICO ALVO
O Fundo é destinado exclusivamente a Investidores Autorizados.
8.7. OBJETIVO DE INVESTIMENTO

E objetivo do Fundo proporcionar aos Cotistas a valorizagdo de suas Cotas por meio da aplicagio
de recursos, preponderantemente, na aquisicio dos Direitos Creditérios. Em carater
complementar, a valorizacido das Cotas sera buscada mediante a aplicacdo em Ativos Financeiros,
nos termos da politica de investimento e composicdo da carteira do Fundo descrita no
Regulamento e neste Prospecto.

8.8. META DE RENTABILIDADE

0 Fundo buscari atingir uma rentabilidade (benchmark) para as Cotas Seniores de 100% (cem por
cento) da variacdo acumulada da Taxa DI expressa na forma percentual ao ano, com base em um ano
de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, calculadas e divulgadas pela CETIP, no Informativo
Diario disponivel em sua pagina na Internet, acrescida de uma sobretaxa de 1,65% (um inteiro e
sessenta e cinco centésimos cento) ao ano, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias uteis, incidente sobre o valor da Quota Sénior, ou seu saldo ndo amortizado, a partir da
data de emissdo, e incorporados diariamente ao valor de cada Cota Sénior , conforme as condicées
estabelecidas no Regulamento e no presente Prospecto.
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8.9. FLUXOGRAMA DA SECURITIZAGAO
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Em um primeiro momento, o Fundo emite Cotas Seniores e Cotas Subordinadas para subscricao
por Investidores Autorizados e pela RCI, respectivamente. Paralelamente, ocorre a operagao de
venda e compra de Veiculos Novos entre os Devedores e as Cedentes.

As Cedentes emitem uma nota fiscal para cada Veiculo Novo vendido as Concessionarias,
encaminhando o Arquivo de Faturamento ao Servicer, que é responsavel por validar os limites
de concentracdo referentes a cada Concessionaria, bem como verificar a inexisténcia de bloqueio
com relacdo a cada Concessionaria, conforme disposto no Contrato de Cessao.

Observados os procedimentos definidos nos Contratos de Cessdo, o Fundo adquire os Direitos
Creditorios que atendam aos Critérios de Elegibilidade, observados o disposto no Regulamento e
neste Prospecto. O Preco de Aquisicdo pago as Cedentes é calculado, a cada cessdo de Direitos
Creditorios, pela Gestora e validado pela Administradora.

Nos termos do Regulamento, o Custodiante, com o auxilio do Servicer, realizara a conciliagdo dos
recursos recebidos na Conta de Arrecadacdo e os transferira, conforme o caso, para a Conta
Autorizada ou para as Cedentes, realizando a baixa dos Direitos Creditorios Cedidos pagos pelos
Devedores.

Observado o procedimento estabelecido no Regulamento e no presente Prospecto, sdo pagos os
resgates das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas solicitados pelos Cotistas.
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Para maiores informagdes sobre o procedimento de originacdo dos Direitos Creditorios e o fluxo
financeiro do Fundo, é recomendada a leitura do Regulamento e da se¢ao “Direitos Creditdrios”,
constante da pagina 97 do presente Prospecto.

8.10. POLITICA DE INVESTIMENTO
8.10.1. Composicao da Carteira do Fundo

Os investimentos do Fundo estdo sujeitos a Politica de Investimento e aos requisitos de
composicdo da carteira do Fundo estabelecidos no Regulamento e neste Prospecto, observadas
as condi¢coes previstas nos Contratos de Cessdo e na legislacdo aplicavel. A composicdo da
carteira de Direitos Creditérios do Fundo nao apresentara requisitos de diversificagdo além dos
Critérios de Elegibilidade previstos abaixo.

0 Fundo devera observar a Alocagdo Minima.

A parcela do patrimonio liquido do Fundo ndo aplicada em Direitos Creditérios podera ser
mantida em:

(a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional;
(b) titulos de emissdao do BACEN;

(c) cotas do fundos de investimento que invistam exclusivamente nos Ativos Financeiros
mencionados nas alineas (a) e (b) acima;

(d) operagdes compromissadas com lastro nos Ativos Financeiros mencionados nas alineas
(a) e (b) acima; e

(e) até o limite do Excesso de Cobertura Ajustado e respeitado o disposto na regulamentagao
aplicavel, certificados e recibos de depédsito bancario e demais titulos, valores
mobiliarios e ativos financeiros de renda fixa de emissdo da RCI, de suas controladas ou
sucessoras.

0 Fundo podera realizar operacdes nas quais a Administradora, a Gestora, o Servicer, o
Custodiante ou suas Partes Relacionadas atuem na condi¢do de contraparte, exclusivamente em
duas situagdes: (a) com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e de liquidez do
Fundo; e (b) em aplicagdes em Ativos Financeiros de emissao ou que envolvam coobrigacao da
Administradora, do Coordenador Lider e/ou de suas Partes Relacionadas até o limite de 20%
(vinte por cento) do Patriménio Liquido, observados o disposto no §92 do artigo 40-A da
Instrucdo CVM n? 356 e a Alocagdo Minima.

E vedado a Administradora, a Gestora, ao Custodiante e a qualquer de suas partes relacionadas,
conforme definidas pelas regras contdbeis que tratam do assunto, ceder ou originar, direta ou
indiretamente, Direitos Creditdrios ao Fundo.

Os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo devem ser
custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de depésito diretamente em nome
do Fundo, em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custddia -
SELIC, em sistemas de registro e de liquidacdo financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou
em instituicoes ou entidades autorizadas a prestacio desses servicos pelo BACEN ou pela CVM.

As aplicacgoes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, do Custodiante,

do Coordenador Lider, das Cedentes, de qualquer de suas Afiliadas, de qualquer mecanismo de
seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.
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A Administradora, o Custodiante, o Coordenador Lider e/ou qualquer de suas Afiliadas nao
respondem pela solvéncia dos Devedores, pelo pagamento dos Direitos Creditérios cedidos ao
Fundo ou por sua existéncia, Liquidez e correta formalizagao.

As Cedentes e/ou qualquer de suas Afiliadas ndo respondem pela solvéncia dos Devedores ou
pelo pagamento dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo. As Cedentes somente sao
responsaveis pela existéncia, liquidez e correta formalizacdo dos Direitos Creditérios cedidos ao
Fundo, nos termos descritos nos Contratos de Cessao.

As limitacGes da politica de investimento e composi¢do da carteira do Fundo previstas acima e
no Regulamento serdo observadas diariamente, com base no patrimo6nio liquido do Dia Util
imediatamente anterior.

A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, nos termos dos artigos
20 e seguintes do Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para os Fundos de
Investimento. A Gestora exercera o direito de voto em assembleias gerais, na qualidade de
representante do Fundo, no melhor interesse dos Cotistas e de acordo com seus deveres
fiduciarios, envidando seus melhores esforgos para votar favoravelmente as deliberagdes que
entender serem benéficas ou que agreguem valor para os Cotistas. O inteiro teor da politica de
exercicio do direito de voto da Administradora encontra-se disponivel para consulta no seguinte
site:
http://www.integralinvest.com.br/uploads/files/politica_do_exercicio_de_direito_de_voto_em_a
ssembleia_10_2010.pdf.

A GESTORA ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE
DISCIPLINA OS PRINCIiPIOS GERAIS, PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS
RELEVANTES E OBRIGATORIAS PARA 0 EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA
ORIENTA AS DECISOES DA ADMINISTRADORA EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES OS DIREITOS DE
VOTO.

8.10.2. Aplicacdo em Direitos Creditorios

0 Fundo aplicara seus recursos, preponderantemente, em Direitos Creditorios.

Os Documentos Comprobatdrios sdo documentos evidenciam o lastro dos Direitos Creditorios
cedidos ao Fundo, compreendendo: (a) conforme o caso, o Anexo 15 ou o Anexo 12; (b) as
Politicas Comerciais aplicaveis aos Direitos Creditérios; e (c) as respectivas notas fiscais
eletrénicas de venda.

A Politica de Concessdo de Crédito encontra-se no Anexo [V ao Regulamento.

Os precos de cessdo dos Direitos Creditérios serdo definidos a cada cessdo, observada sempre a
Taxa de Desconto.

A cobranca escritural bancaria da totalidade dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo sera
realizada pelo Banco de Arrecadacdo.

A cobranca dos Direitos Creditorios Inadimplidos serd realizada pelo Agente de Cobranca

Extraordinario, nos termos do Contrato de Cobrang¢a Extraordinaria, do Regulamento e deste
Prospecto.
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8.10.3. Critérios de Elegibilidade

0 Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam, exclusiva e cumulativamente,
aos seguintes Critérios de Elegibilidade, a serem verificados e validados pelo Custodiante, na
respectiva Data de Aquisicao, com base em arquivo eletronico enviado pelo Servicer:

(a) os Direitos Creditérios ndo poderdo encontrar-se vencidos na respectiva Data de
Aquisicdo;

(b) o valor total dos Direitos Creditérios Cedidos devidos por um mesmo Devedor nao
podera ser superior a 8% (oito por cento) do Patriménio Liquido;

(c) o valor total dos Direitos Creditérios Cedidos devidos pelos 5 (cinco)maiores Devedores
da Carteira ndo podera ser superior a 35% (trinta e cinco por cento) do Patrimdnio
Liquido; e

(d) o prazo médio ponderado da carteira de Direitos de Creditdrios, considerado pro forma a
cessdo ofertada ao Fundo, calculado com base em seu valor presente, devera ser, no
maximo, 180 (cento e oitenta) dias.

Tendo em vista a formacdo da carteira inicial do Fundo, os Critérios de Elegibilidade descritos
nas alineas (b), (c) e (d) acima apenas serdo observados a partir do 62 (sexto) més contado da
primeira cessao de Direitos Creditorios ao Fundo.

Em vista da significativa quantidade de Direitos Creditérios Elegiveis cedidos ao Fundo e da
expressiva diversificacdo de Devedores, o Custodiante ou terceiro por ele contratado realizara a
analise trimestral dos Documentos Comprobatérios por amostragem, de acordo com a
metodologia e procedimento previstos no Regulamento.

0 desenquadramento de qualquer Direito Creditério com relacdo a qualquer Critério de
Elegibilidade, por qualquer motivo, apds a sua cessdo ao Fundo, ndo obrigara a sua alienagao
pelo Fundo, nem dard ao Fundo qualquer pretensao, recurso ou direito de regresso contra a
respectiva Cedente, a Administradora, a Gestora, o Servicer, o Custodiante, o Agente de Cobranca
Extraordindria, seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas,
coligadas ou outras sociedades sob controle comum.

8.10.4. Direitos Creditorios Elegiveis

O Fundo adquirira apenas Direitos Creditorios que atendam cumulativamente aos Critérios de
Elegibilidade, na Data de Aquisicdo, nos termos do Regulamento.

Em nenhum caso, o Fundo podera adquirir Direitos Creditérios que se enquadrem em qualquer
das hipoéteses previstas no artigo 12 da Instrucdo CVM n? 444, de 8 de dezembro de 2006.

Nos termos do inciso X do artigo 24 da Instrucdo CVM n? 356/01 e ndo consubstanciando
Critérios de Elegibilidade, as caracteristicas inerentes aos Direitos Creditérios a serem
adquiridos pelo Fundo sdo descritas e apresentadas na secdo “Direitos Creditdorios”, constante da
pagina 97 do presente Prospecto.

8.10.5. Reforgos de Crédito e Outras Garantias
Os Direitos Creditérios Elegiveis deverdo obrigatoriamente contar com Garantias, as quais
poderdo ser constituidas pelos Devedores para garantir exclusivamente o pagamento dos

Direitos Creditorios Elegiveis ou ser compartilhadas com outras dividas dos Devedores junto a
Cedente ou a outros credores.
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A espécie das Garantias a serem constituidas para os Direitos Creditorios Elegiveis serd definida
de tempos em tempos pelas Cedentes. Na data deste Prospecto, os Direitos Creditorios Elegiveis
contam com Garantia representada pelo Penhor Mercantil de Estoque e a Cessdo Fiduciaria de
Recebiveis, as quais também garantem outras obriga¢des dos respectivos Devedores perante as
Cedentes e o Agente de Cobranca.

Mediante o a celebragdo do Contrato de Cessio e do respectivo Termo de Cessdo, ocorre também
a transferéncia da titularidade sobre as Garantias constituidas em favor dos Direitos Creditérios
Elegiveis cedidos por tais instrumentos, as quais, conforme o caso, serdo transferidas em regime
de compartilhamento com a respectiva Cedente e 0 Agente de Cobranga.

Sem prejuizo, no momento da cessdo dos Direitos Creditorios Elegiveis, o Contrato de Cessdo e o
respectivo Termo de Cessdo poderdo ndo ser levados a registro perante os competentes cartorios
de registro de titulos e documentos e/ou cartérios de registro de imoveis, para fins de
aperfeicoamento da transferéncia ao Fundo da titularidade compartilhada sobre as Garantias
constituidas em garantia dos Direitos Creditérios Cedidos e/ou sua eficacia perante terceiros,
hipotese em que tais Garantias permanecerdo sob a titularidade da respectiva Cedente até a
efetiva excussdo da mesma. Nos termos do Contrato de Cobranca Extraordinaria, o Agente de
Cobranca Extraordinaria sera responsavel por realizar a excussdo das Garantias, bem como,
conforme o caso, todos os atos relacionados a seu aperfeicoamento e/ou eficacia perante terceiros.

0 Fundo ndo conta com garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, das Cedentes,
de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

8.10.6. Relacdo Minima

Enquanto houver Cotas Seniores Em Circulagdo, o Fundo observar a Relagdo Minima de 18%
(dezoito por cento) entre o montante de Cotas Subordinadas em circulagdo e o Patrimonio
Liquido.

A Relacdo Minima deve ser apurada pela Gestora diariamente, com base nas informagdes
disponibilizadas na mesma periodicidade pelo Custodiante, devendo ser informada pela
Administradora aos Cotistas mensalmente.

Na hipotese de desenquadramento da Relacdo Minima, o Cotista titular das Cotas Subordinadas
sera imediatamente informado pela Administradora. O Cotista titular das Cotas Subordinadas
devera, em até 2 (dois) Dias Uteis a contar da comunicacdo da Administradora referida acima,
informar por escrito se deseja integralizar ou ndo novas Cotas Subordinadas. Caso deseje
integralizar novas Cotas Subordinadas, devera se comprometer, de modo irretratavel e
irrevogavel, a subscrever Cotas Subordinadas em valor equivalente a no minimo o necessario
para reenquadramento da Relacdo Minima, em até 3 (trés) Dias Uteis, integralizando-as em
moeda corrente nacional.

8.11. GERENCIAMENTO DE RISCOS

Nao obstante a diligéncia da Administradora em colocar em pratica a politica de investimento,
composicao e diversificacdo da carteira do Fundo prevista no Regulamento e neste Prospecto, os
investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuag¢des tipicas de mercado, risco
de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados de
atuagio. E recomendada ao investidor a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento
nas Cotas Seniores estd exposto, conforme indicados no Regulamento e na se¢do “Fatores de
Risco”, constante da pagina 59 do presente Prospecto.
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Os riscos a que o Fundo esta exposto e o cumprimento da politica de investimento, composicao e
diversificacdo da carteira do Fundo sdo monitorados por areas de gerenciamento de risco e de
compliance da Administradora. A area de gerenciamento de risco da Administradora utiliza
modelos de controle de risco de mercado, visando a estabelecer o nivel maximo de exposicdo a
risco.

AINDA QUE A ADMINISTRADORA MANTENHA SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA
DE ELIMINACAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA 0S COTISTAS.

8.12. ORDEM DE ALOCACAO DOS RECURSOS

A partir do Inicio das Atividades e até a liquidacdo do Fundo, sempre preservada a manutengao
de sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a Administradora obriga-se, por meio dos
competentes débitos e créditos realizados nas contas correntes de titularidade do Fundo, a
alocar os recursos decorrentes da integralizacdo das Cotas e do recebimento dos ativos

integrantes da carteira do Fundo, na seguinte ordem:

(a) pagamento de despesas e Encargos do Fundo, devidos nos termos do Regulamento e da
legislacdo aplicavel;

(b) pagamentos do resgate das Cotas Seniores;

(c) pagamentos do resgate de Cotas Subordinadas; e

(d) aquisicdo de Direitos Creditérios e de Ativos Financeiros.

Exclusivamente na hip6tese de liquidagdo do Fundo, os recursos decorrentes da integralizacao
das Cotas e do recebimento dos ativos integrantes da carteira do Fundo serdo alocados na

seguinte ordem:

(a) no pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos
termos do Regulamento e da legislacdo aplicavel;

(b) no resgate integral das Cotas Seniores, observados os termos e condi¢cdes do
Regulamento; e

(c) no resgate integral das Cotas Subordinadas, observados os limites, os termos e as
condi¢des do Regulamento.
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IX. COTAS DO FUNDO
9.1. CARACTERISTICAS GERAIS — FORMA E ESPECIE
As Cotas correspondem a fracoes ideais do patriménio do Fundo, observadas as caracteristicas
de cada classe de Cotas. Todas as Cotas de uma mesma classe terdo iguais taxas e despesas, bem
como direitos de voto.
As Cotas serdo escriturais e mantidas em conta de depositos em nome de seus respectivos
titulares junto a Administradora. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela inscricio do nome
do respectivo titular no registro de Cotistas.
Somente Investidores Autorizados poderdo adquirir as Cotas.
As Cotas serdo divididas em Cotas Seniores e Cotas Subordinadas.
Nao sera admitida a amortizacdo das Cotas.
9.1.1. Cotas Seniores

As Cotas Seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagdes comuns:

(a) prioridade de resgate em relacdo as Cotas Subordinadas, observado o disposto no
Regulamento;

(b) Valor Unitario de Emissdo a ser fixado em R$1.000,00 (mil reais);

(c) valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicio de seu valor de
integralizacdo ou resgate, observados os critérios definidos no Regulamento; e

(d) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacio nas Assembleias
Gerais, sendo que a cada Cota Sénior correspondera 1 (um) voto.

Fica a critério da Administradora a emissdo de novas Cotas Seniores, a qualquer tempo, desde
que:

(a) apos a realizagdo da nova emissdo, seja mantida a Relacdo Minima;

(b) nenhum Evento de Liquidagdo tenha ocorrido;

(c) a Administradora obtenha manifestacao favoravel a emissao de novas Cotas Seniores do
Cotista detentor da maioria das Cotas Subordinadas em Circulagdo, o qual devera se
manifestar por escrito em até 10 (dez) Dias Uteis a contar da solicitacdo da

Administradora; e

(d) o Suplemento seja devidamente preenchido e levado a registro no servico de registro de
titulos e documentos.

9.1.2, Cotas Subordinadas
As Cotas Subordinadas tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes:

(a) subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de resgate, observado o disposto no
Regulamento;
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(b) somente poderao ser resgatadas apds o resgate integral das Cotas Seniores, ressalvada a
hipotese prevista no item 16.3.4.5 do Regulamento, admitindo-se o resgate em Direitos
Creditérios;

(c) Valor Unitario de Emissdo a ser fixado em R$ 1.000,00 (mil reais);

(d) valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicio de seu valor de
integralizacdo ou resgate, observados os critérios definidos no item 16.6 do
Regulamento; e

(e) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacio nas Assembleias
Gerais, sendo que a cada Cota Subordinada correspondera 1 (um) voto.

Fica a critério da Administradora a emissdo de Cotas Subordinadas, a qualquer tempo. A
Administradora pode, por decisdo propria ou por orientagdo prévia da Gestora, fechar o Fundo
para novas aplicagdes. O eventual fechamento do Fundo ndo impede sua reabertura em data
subsequente.

9.2. RESGATE DAS COTAS SENIORES
9.2.1. Solicitacdo de Resgate

Os Cotistas Seniores poderdo requerer, a qualquer tempo, o resgate de suas Cotas a
Administradora ou seus Agentes, por meio de solicitacdo escrita, com pelo menos 180 (cento e
oitenta) dias de antecedéncia. A solicitacdo de resgate serd considerada irrevogavel e
irretratavel, de modo que qualquer contra-ordem recebida pela Administradora ndo sera
acatada.

Nao serd admitida a solicitacio de resgate de Cotas Seniores desde a data do envio da
convocacdo para Assembleia Geral em que conste da ordem do dia a liquidagdo do Fundo, até a
ocorréncia da Assembleia Geral que delibere definitivamente sobre o tema, ressalvados os casos
de resgate de Cotas Seniores previamente agendados antes da referida convocacao.

Os Cotistas ndo poderdo, sob nenhuma hipétese, exigir do Fundo o pagamento do resgate, de
suas respectivas Cotas em outros termos que nao os previstos no Regulamento. Nao serdo
devidos aos titulares das Cotas Seniores, conforme aplicavel, quaisquer valores a titulo de multa
ou qualquer outra penalidade, caso o Fundo, no curso dos procedimentos definidos no
Regulamento, ndo conte com os recursos suficientes para efetuar o resgate integral das Cotas.

9.2.2, Valor Minimo de Solicitagcdao de Resgate e Saldo Minimo de Permanéncia

Ndo ha valor minimo de regaste. O saldo minimo de permanéncia do Fundo é de R$ 25.000,00
(vinte e cinco mil reais) por Cotista. Assim, nos casos em que, com o atendimento da solicitagdo
de resgate, a quantidade residual de Cotas for inferior a R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais), o
resgate deverd contemplar o resgate total das Cotas de titularidade do Cotista em questdo,
independente da solicitacdo do Cotista.

9.3. PROCEDIMENTOS DE INTEGRALIZACAO E RESGATE
As Cotas Seniores serdo subscritas e integralizadas pelo valor atualizado da Cota Sénior,

calculado nos termos do titulo “Valoriza¢do das Cotas Seniores” desta secdo “Cotas do Fundo”, na
respectiva Data de Emissao.
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As Cotas Seniores deverdo ser integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, por meio de
transferéncia eletronica disponivel - TED ou outros mecanismos de transferéncia de recursos
autorizados pelo BACEN.

Para o calculo do niimero de Cotas Seniores a que tem direito o investidor, ndo serdo deduzidas
do valor entregue ao Fundo quaisquer taxas ou despesas.

0 valor minimo de aplicagido no Fundo, por Cotista, sera de R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais).

Sera admitida, a critério da Administradora, a subscricdo por um mesmo investidor de todas as Cotas
Seniores. Nao haver3, portanto, requisitos de diversificacdo dos Cotistas.

Por ocasido da subscricdo de Cotas Seniores, o investidor devera assinar boletim de subscricao,
atestar por escrito que aderiu aos termos do Regulamento, através da assinatura do respectivo
termo de ciéncia de risco e adesdo ao Regulamento, bem como declarar sua condicao de
Investidor Autorizado. No ato de subscricdo, o investidor devera fornecer seus dados cadastrais,
incluindo endereco completo e, caso disponivel, endereco eletrénico. Cabera ao investidor
informar a Administradora a alteracao de seus dados cadastrais.

Os pagamentos dos resgates das Cotas Seniores serdo realizados em moeda corrente nacional,
por meio de transferéncia eletrénica disponivel - TED ou outros mecanismos de transferéncia
de recursos autorizados pelo BACEN.

Os pagamentos referentes as Cotas Seniores somente poderao ser realizados por meio da dacdo
em pagamento de Direitos Creditérios e de Ativos Financeiros na hipotese de liquidaciao do
Fundo.

9.4. CLASSIFICACAO DE RISCO DAS COTAS SENIORES

As Cotas Seniores obtiveram a classificacdo preliminar de risco “brAAA (sf)”, conferida pela
Agéncia Classificadora de Risco, conforme relatério constante do Anexo V ao presente Prospecto.

9.5. VALORIZACAO DAS COTAS SENIORES

A partir da Data de Subscrigdo Inicial e desde que o patriménio liquido do Fundo assim permita,
as Cotas Seniores serdo valorizadas diariamente. Para fins de integralizacdo e resgate, sera
considerado o valor unitario das Cotas Seniores da abertura da respectiva data de calculo.

O valor unitario das Cotas Seniores serd o menor dos seguintes valores:

(a) o patrimoénio liquido do Fundo dividido pelo niimero de Cotas Seniores em Circulacdo na
ocasido; ou

(b) o valor apurado de acordo com a seguinte férmula:

VCS; = (VCSi_1) X FatorCapgen ¢

Sendo:
VCS; = valor da Cota Sénior diario, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento, na data t;
VCS;_, = valor da Cota Sénior diario, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento, na data t - 1;
FatorCapg,, + = fator de remuneracdo da Cota Sénior no dia de ordem ¢,
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, de acordo com
a seguinte expressao:

89



DI, \252 252
FatorCapgents = 1 + (1+—) ><<1+—) -1

onde:
DI; = Taxa DI do Dia Util imediatamente anterior a data de calculo ¢, expressa
em base anual com 252 Dias Uteis; e
S = sobretaxa, sendo igual a 1,65 (um inteiro e sessenta e cinco centésimos).

O procedimento de valorizacdo das Cotas Seniores aqui estabelecido ndo constitui promessa de
rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizagcdo da carteira do Fundo.
Portanto, os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da carteira
do Fundo assim permitirem.

9.6. TAXAS

O Fundo pagard a Taxa de Administracdo, calculada nos termos da secdo “Prestadores de
Servicos”, sob o titulo “Remuneracdo da Administradora”, constante da pagina 27 do presente
Prospecto.

Nio sera cobrada dos Cotistas taxa de performance, taxa de ingresso ou taxa de saida.
9.7. RESERVAS
9.7.1. Reserva para Despesas e Encargos

A Administradora deverd, conforme orientacdo da Gestora, manter Reserva para Despesas e
Encargos, por conta e ordem do Fundo, desde a primeira Data de Subscri¢cdo Inicial até a
liquidagdo do Fundo. A Reserva para Despesas e Encargos destinar-se-4 exclusivamente ao
pagamento dos montantes referentes as despesas e aos Encargos do Fundo, incluindo-se a Taxa
de Administracdo.

A Administradora devera segregar Disponibilidades na Reserva para Despesas e Encargos,
observado que, no ultimo Dia Util de cada més, o valor das Disponibilidades segregadas na
Reserva para Despesas e Encargos devera ser equivalente a 100% (cem por cento) do valor
estimado para as despesas e encargos referentes a 3 (trés) meses de atividade do Fundo.

Na hipétese de a Reserva para Despesas e Encargos deixar de atender ao limite de
enquadramento acima, a Administradora e a Gestora, por conta e ordem do Fundo, deverao
interromper a aquisicao de novos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, até a recomposicao
da Reserva para Despesas e Encargos.

9.7.2. Reserva para Pagamento de Resgate

A Administradora devera, na forma abaixo estabelecida, constituir a Reserva de Pagamento de
Resgate, de modo a proporcionar liquidez para o pagamento dos resgates de Cotas Seniores.
Para tanto, a Administradora devera interromper a aquisicdo de novos Direitos Creditérios
Elegiveis, de modo que:

(a) a partir de 30 (trinta) dias antes de cada Data de Resgate, o Fundo sempre mantenha em
Ativos Financeiros com liquidez diaria o equivalente a 50% (cinquenta por cento) do
valor futuro do pagamento do préximo resgate de Cotas Seniores em questio; e

(b) a partir de 15 (quinze) dias antes de cada Data de Resgate, o Fundo sempre mantenha

em Ativos Financeiros com liquidez diaria o equivalente a 100% (cem por cento) do
valor futuro do pagamento do préximo resgate de Cotas Seniores em questao.
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9.8. METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DO FUNDO E DAS COTAS

Os ativos do Fundo terdo seu valor calculado todo Dia Util, mediante a utilizacdo da metodologia
referida abaixo.

Os Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo, negociados em bolsa de valores ou
mercado de balcdo organizado, serdo marcados a mercado, nos termos da legislacdo em vigor e
segundo os critérios de precificacao do Custodiante.

Os Direitos Creditorios Cedidos terdo seu valor calculado, de acordo com a respectiva taxa de
juros, observado o disposto na Instrucdo CVM n® 489/11. As provisdes e as perdas com os
Direitos Creditérios Cedidos serdo efetuadas e reconhecidas, respectivamente, de acordo com a
Instrugdo CVM n2 489/11.

0 Patrimodnio Liquido equivale ao valor dos recursos em caixa acrescido do valor dos Direitos
Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo, deduzidas as
exigibilidades. As Cotas terdo seu valor calculado todo Dia Util, nos termos descritos no
Regulamento.

9,9, POLITICA DE DIVULGACAO DE INFORMACOES
9.9.1. Informacgdes Obrigatorias e Periddicas

A Administradora deverd prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos, todas as
informacdes obrigatdrias e periddicas constantes da Instrugdo CVM n2 356/01, sem prejuizo do
disposto em demais normas aplicaveis, no Regulamento e neste Prospecto, notadamente abaixo.

A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato que possa
ser entendido como um Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquidacdo, de modo a garantir a
todos os Cotistas acesso a tais informagdes.

A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada més,
colocar a disposicao dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informacdes sobre: (a) o nimero
e o valor das Cotas de propriedade de cada Cotista; (b) a rentabilidade do Fundo, com base nos
dados relativos ao ultimo dia do més; e (c) o comportamento da carteira de Direitos Creditdrios
e dos Ativos Financeiros, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o
realizado.

A Administradora deve enviar informe mensal a CVM, por meio do Sistema de Envio de
Documentos, conforme modelo e contetido disponiveis na pagina da CVM na rede mundial de
computadores, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento de cada més do
calendério civil, com base no ultimo Dia Util daquele més.

9.9.2. Publicacoes

Todas as publicacoes serdo feitas no jornal “DCI”, publicado na cidade de Sdo Paulo, estado de
Sao Paulo.

9.9.3. Atendimento aos Cotistas

Quaisquer outras informacgdes ou esclarecimentos sobre o Fundo e a Oferta poderao ser obtidos
junto a Administradora, ao Coordenador Lider e a CVM, em suas respectivas sedes, nos
enderecos abaixo informados. Para consulta ou obtencdo de copia deste Prospecto e do
Regulamento, os investidores poderao dirigir-se a Administradora, ao Coordenador Lider ou a
CVM, em suas respectivas sedes, ou acessar seus respectivos sites:
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Administradora

Santander Securities Services Brasil Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n? 2041/2235, bloco A (parte),

Vila Olimpia, Sdo Paulo - SP

CEP 04543-011,

Site: www.crvdtvm.com.br/publicacoesrelatorios/Paginas/default.aspx

Coordenador Lider

Banco Santander (Brasil) S.A.

Av. Juscelino Kubitschek, 2041 e 2235, 262 andar.

CEP: 04543-011 - Sao Paulo, SP

Website: http://www.santander.com.br/prospectos (neste website, clicar em Prospecto de
Distribuicdo Publica de Cotas Seniores do Venda de Veiculos Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios).

Entidade Reguladora

Comissao de Valores Mobiliarios - CVM

Rua Sete de Setembro, n® 111, 2°, 3°,5°, 6° (parte), 23°, 26° ao 34° andares, Centro

Rio de Janeiro - R]

Site: www.cvm.gov.br (acessar “Fundo de Investimento” - no primeiro campo, preencher com o
nome do Fundo e clicar em “Continuar” - clicar no nome do Fundo - acessar “Documentos
Eventuais”- no campo “Tipo de Documento”, selecionar “Prospecto Distribuicdo” - clicar em
“Exemplar do Prospecto”).

Eventuais informacgdes adicionais, reclamacgdes, dividas e sugestdes podem ser enderecgadas
para a sede do Coordenador Lider.
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X. REGRAS DE TRIBUTACAO DO FUNDO

O disposto a seguir foi elaborado com base na legislacdo brasileira em vigor na data deste
Prospecto e tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributario aplicavel ao
Fundo e aos Cotistas, principalmente no que se refere a incidéncia do Imposto sobre Operacdes
de Crédito, Cimbio e Seguros ou relativas a Titulos ou Valores Mobiliarios (IOF) e ao Imposto de
Renda (IR).

A incidéncia de tributos adicionais, bem como exce¢des as condi¢des apresentadas nesta secdo,
pode existir, motivo pelo qual os investidores devem consultar seus assessores juridicos com
relacdo a tributacao aplicavel aos investimentos realizados no Fundo.

10.1. TRIBUTAGCAO APLICAVEL A0 FUNDO
10.1.1. I0OF /Titulos

As aplicacdes realizadas pelo Fundo estdo sujeitas atualmente a incidéncia do IOF/Titulos a
aliquota de 0% (zero por cento), sendo possivel sua majoragdo a qualquer tempo, mediante ato
do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao dia.

10.1.2. Imposto de Renda

Os rendimentos e ganhos apurados nas operacdes pela carteira do Fundo sao isentos do Imposto
de Renda.

10.2. TRIBUTAGAO APLICAVEL A0S COTISTAS DO FUNDO
10.2.1. I0F /Titulos

O IOF/Titulos é cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate das
Cotas, limitado a um percentual do rendimento da operacio, em func¢do do prazo, conforme a
tabela regressiva anexa ao Decreto n? 6.306, de 14 de dezembro de 2007, sendo este limite igual
a 0% (zero por cento) do rendimento para as operagdes com prazo igual ou superior a 30
(trinta) dias. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a qualquer tempo,
por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um inteiro e cinco décimos por cento) ao
dia.

10.2.2. I0F/Cambio

Conversodes de moeda estrangeira para a moeda brasileira, bem como de moeda brasileira para
moeda estrangeira, porventura geradas no investimento em Cotas, estdo sujeitas ao IOF /Cambio.
Atualmente, a aliquota do I0F/Cambio aplicavel a operacdes de cambio para ingresso de
recursos para aplicacdo nos mercados financeiro e de capitais é, em regra, de 0% (zero por
cento). De toda forma, a aliquota do IOF /Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do
Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transagoes
ocorridas apds este eventual aumento.

10.2.3. Imposto de Renda
Os rendimentos auferidos no resgate das Cotas estdo sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda, a ser
retido na fonte, sobre a diferenca positiva entre o valor de resgate e o custo de aquisicdao das

Cotas. O Imposto de Renda aplicavel aos Cotistas tomara por base a residéncia dos Cotistas no Brasil
ou no exterior.
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10.2.3.1. Cotistas Residentes no Brasil

O Cotista terd seus rendimentos tributados por aliCotas regressivas de acordo com a prazo
médio da carteira do Fundo e com o prazo do investimento nas Cotas.

Caso a carteira seja classificada como de longo prazo, ou seja, cujos titulos tenham prazo médio
superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, os Cotistas serao tributados de acordo com as
seguintes aliCotas: (a) 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) para prazo de
aplicacdo de até 180 (cento e oitenta) dias; (b) 20% (vinte por cento) para prazo de aplicacdo de
181 (cento e oitenta e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias; (c¢) 17,5% (dezessete
inteiros e cinco décimos por cento) para prazo de aplicacdo de 361 (trezentos e sessenta e um)
dias até 720 (setecentos e vinte) dias; e (d) 15% (quinze por cento) para prazo de aplicacio
superior a 720 (setecentos e vinte) dias.

Caso a carteira seja classificada como de curto prazo, ou seja, cujos titulos tenham prazo médio
igual ou inferior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, os Cotistas serdo tributados a aliquota
de 20% (vinte por cento), ou, caso o resgate e/ou a liquidacdo ocorra em prazo inferior a 180
(cento e oitenta) dias, a aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento).

Se ndo houver o resgate das Cotas até o ultimo Dia Util dos meses de maio e de novembro de
cada ano, sera realizada pela Administradora a retencido do Imposto de Renda na fonte (“come-
cotas”), em valor equivalente a 20% (vinte por cento) (para os fundos de curto prazo) oua 15%
(quinze por cento) (para os fundos de longo prazo), de modo que, por ocasido do resgate das
Cotas, sera aplicada a aliquota complementar de acordo com o prazo de aplicacio, adotando-se
as aliCotas regressivas indicadas acima.

A tributacdo da pessoa fisica é, nos termos da legislacdo em vigor, considerada definitiva (i.e.,
ndo é admitida a compensacdo do imposto retido com o imposto devido, calculado quando da
elaboracdo da Declaragdo de Ajuste Anual).

A tributacdo da pessoa juridica é, nos termos da legislacido em vigor, considerada mera
antecipac¢do do imposto devido no enceramento de cada periodo de apuracio, excecio feita as
pessoas juridicas optantes pelo Simples e isentas.

10.2.3.2. Cotistas Residentes no Exterior

Aos Cotistas residentes e domiciliados no exterior, por ingressarem recursos no Brasil por
intermédio dos mecanismos previstos na Resolugdo CMN n? 2.689, de 26 de janeiro de 2000, é
aplicavel tratamento tributdrio especifico determinado em fung¢ido de residirem em pais ou
jurisdicdo que ndo tribute a renda ou capital, ou que tribute a aliquota maxima inferior a 20%
(vinte por cento) ou, ainda, cuja legislacdo interna oponha sigilo relativo a composicio societaria
de pessoas juridicas ou a sua titularidade, sendo, portanto, considerado paraiso fiscal (“Paraiso
Fiscal”).

10.2.3.2.1. Cotistas Residentes no Exterior - Nao Residentes em Paraiso Fiscal:

0 resgate das Cotas sera tributado, pela diferenca positiva entre o valor de resgate e o custo de
aquisicao das Cotas, a aliquota de 15% (quinze por cento), sem incidéncia do “come-cotas”.

10.2.3.2.2. Cotistas Residentes no Exterior - Residentes em Paraiso Fiscal:

Os Cotistas residentes no exterior, em local considerado como Paraiso Fiscal, ou aqueles que nao
ingressaram recursos por intermédio dos mecanismos previstos na Resolugdo CMN n? 2.689/00,
ndo se beneficiam do tratamento privilegiado descrito acima, sujeitando-se ao mesmo
tratamento tributario quanto ao Imposto de Renda aplicavel aos Cotistas residentes no Brasil, no
que tange a tributacdo incidente sobre o resgate das Cotas.

96



XI.
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XL DIREITOS CREDITORIOS
11.1. NATUREZA E PROCESSO DE ORIGEM

Os Direitos Creditorios Elegiveis a serem adquiridos pelo Fundo caracterizam-se por serem
detidos pelas Cedentes e origindrios de vendas de Veiculos Novos realizadas com Prazos
Diferenciados de Pagamento, as Concessiondrias integrantes da Rede de Concessionarios
Renault ou da Rede de Concessionarios Nissan, nos termos dos Contratos de Concessao de Marca
e, conforme o caso, do Anexo 15 ou do Anexo 12.

As cessdes de Direitos Creditorios ao Fundo serdo realizadas em carater irrevogavel e
irretratavel e incluirdo todas as suas garantias, direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e
acoes assegurados aos seus titulares, nos termos dos respectivos Documentos Comprobatoérios,
do Contrato de Cessdo e do Termo de Cessao.

0Os Documentos Comprobatérios compreendem: (a) o Anexo 15 ou o Anexo 12, conforme o caso;
(b) as Politicas Comerciais aplicaveis aos Direitos Creditérios; e (c) as respectivas notas fiscais
de venda.

Observado o disposto no Anexo 15 e no Anexo 12, a data de vencimento de cada Direito
Creditoério devido por Concessiondrias correspondera ao primeiro a ocorrer entre: (a) a data do
decurso do prazo limite para o Direito de Crédito, conforme estabelecido nas Politicas
Comerciais aplicaveis ao Direito Creditério; ou (b) ao 52 (quinto) Dia Util apés a data da venda
do respectivo Veiculo Novo ao consumidor final pelo Devedor, dos dois o que ocorrer primeiro.

11.1.1. Processo de Originacdo e Cessiao dos Direitos Creditdrios

Os processos de originacdo e de cessdo ao Fundo dos Direitos Creditorios Elegiveis devidos por
Devedores que sejam Concessionarias observarido o disposto no Anexo 15 e/ou no Anexo 12,
bem como os procedimentos descritos a seguir:

(a) diariamente, em janelas definidas entra as partes, o Servicer encaminha as Cedentes o
limite disponivel que cada Devedor possui para operar junto ao Fundo;

(b) respeitando o limite disponivel para cada um dos Devedores operar junto ao Fundo, cada
Cedente realiza vendas de Veiculos Novos com Prazo Diferenciado de Pagamento para os
Devedores, emitindo uma nota fiscal para cada uma das vendas realizadas;

(c) as Cedentes encaminham, a Gestora e ao Servicer, o Arquivo de Faturamento contendo a
relacdo dos Direitos Creditérios relativos as vendas de Veiculos Novos com Prazo
Diferenciado de Pagamento realizadas para cada um dos Devedores;

(d) a Gestora analisa os dados constantes do Arquivo de Faturamento com vistas a verificar
o atendimento de determinados Critérios de Elegibilidade e aprova a aquisi¢cdo pelo
Fundo dos Direitos Creditérios, condicionada a verificacdo pela Administradora, na
qualidade de custodiante do Fundo, do atendimento aos Critérios de Elegibilidade;

(e) com base na aprovacdo da Gestora, o Servicer encaminha, a Administradora, na
qualidade de custodiante do Fundo, arquivo eletrénico, em formato preestabelecido,
contendo as informacdes a respeito dos Direitos Creditorios cuja aquisi¢io foi aprovada
pela Gestora;
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() a Administradora, na qualidade de custodiante do Fundo, verifica o atendimento aos
Critérios de Elegibilidade pelos Direitos Creditérios e, por meio eletrénico, em formato
preestabelecido, informa a Gestora e ao Servicer quais Direitos Creditérios atendem aos
Critérios de Elegibilidade;

(g) observadas as condi¢des comerciais definidas pela Gestora, inclusive a Taxa de Desconto
e o Preco de Aquisicdo a serem aplicados, o Servicer disponibiliza a cada Cedente, na
pagina da empresa certificadora na rede mundial de computadores, o Termo de Cessao,
contendo a relacdo dos Direitos Creditorios Elegiveis aprovados para cessdo ao Fundo;

(h) cada Cedente e a Administradora assinam eletronicamente os Termos de Cessao; e

i apds a assinatura dos respectivos Termos de Cessdo, a Administradora realiza o
p p
pagamento, as respectivas Cedentes, do Preco de Aquisicdo dos Direitos Creditérios
objeto da cessao.

11.2. PRECO DE AQUISICAO

O Preco de Aquisicdo de cada Direito Creditério Elegivel, a ser pago pelo Fundo a respectiva
Cedente, sera calculado, a cada cessdo de Direitos Creditérios, pela Gestora e validado pela
Administradora, equivalente ao valor do Direito Creditério Elegivel trazido a valor presente pela
taxa de desconto (“Taxa de Desconto”).

A Taxa de Desconto podera variar ao longo da vida do Fundo em funcao (i) da taxa de juros
praticada entre as Cedentes e as Concessionarias, conforme definido de tempos em tempos nas
Politicas Comerciais das Cedentes, e que serd de no maximo a Taxa Selic acrescida de 5% (cinco
por cento) ao ano; e (ii) dos custos de manutencido do Fundo, a serem ajustados trimestralmente,
e que no trimestre-calendario em que o Fundo entrar em funcionamento serd de 0,5% (cinco
décimos por cento) ao ano.

Quando da entrada do Fundo em funcionamento a Taxa de Desconto sera a taxa equivalente
Taxa DI + 0,241% (duzentos e quarenta e um milésimos por cento ao més), sendo apds tal data
calculada de acordo com a seguinte féormula:

Taxa de Desconto = [[(1 + TM) = (1 + Taxa de Jurosc)] — 1]
onde:

TM = Taxa de Manutencdo da Estrutura em base anual: definida conforme o Anexo 15 ou Anexo
12, conforme o caso, para o trimestre-calendario em curso;

Taxa de Juros; = Taxa de Juros da Cedente em base anual definida na respectiva Politica
Comercial vigente;

nf = Ntimero de Dias Uteis que compde o Periodo de Franquia para determinado Direito
Creditorio definido na respectiva Politica Comercial vigente;

nd = Ntimero de Dias Uteis que compde o Periodo Adicional para determinado Direito Creditério
definido na respectiva Politica Comercial vigente;

0 Preco de Aquisicdo de cada Direito Creditério Elegivel indicado no respectivo Termo de Cessdo
sera calculado pela Gestora e validado pela Administradora, conforme férmula abaixo:

100



nf nd
[(1 + TM)ZSZ] * [(1 + Taxa de Desconto)252

(nf+nd)
[(1 + Taxa de Desconto) 252 |

Preco de Aquisicao = |VV *

onde:
V'V =Valor de Venda do Veiculo Novo para o Devedor;

Sem prejuizo do carater definitivo, irrevogavel e irretrativel da cessdo dos Direitos Creditérios
imediatamente apds sua realizagdo, na hipdtese de ocorréncia de pré-pagamento de um determinado
Direito Creditério durante o Periodo de Franquia até o tltimo Dia Util antes de sua respectiva data de
vencimento, 0 Cessionario pagara a Cedente, complemento do Preco de Aquisicdo correspondente
a diferenca entre (i) o valor efetivamente recebido pelo Fundo em pagamento de tal Direito
Creditorio Cedido; e (ii) o valor presente do saldo de tal Direito Creditério Cedido na data do
referido pré-pagamento, calculado com base na Taxa de Desconto considerada no célculo do
Preco de Aquisicdo, descrito acima (o “Complemento do Preco de Aquisicao”).

0 Complemento do Preco de Aquisicdo sera pago pelo Fundo a Cedente até o primeiro Dia Util
imediatamente subsequente a disponibilizacdo dos recursos relativos ao pagamento do Direito
Creditorio na Conta de Arrecadacdo do Fundo, observados os procedimentos estabelecidos na
Clausula 4.1.2 do Contrato de Cessao.

Os Direitos Creditérios Cedidos terdo seu valor calculado, todo Dia Util, de modo que este
corresponda ao valor presente de seu saldo calculado com base no respectivo Preco de
Aquisicdo, nos termos do Regulamento, observado o disposto na legislacdo vigente, assim como
as provisdes e as perdas referentes aos Direitos Creditorios Cedidos.

No caso de liquidacao antecipada do Fundo, cada Cedente e/ou o terceiro por elas indicado terdo
o direito de primeira recusa na alienagdo, pelo Fundo, de quaisquer dos respectivos Direitos
Creditorios Cedidos (sejam eles inadimplidos ou a vencer) para terceiros.

As Cedentes poderdo, a qualquer tempo, realizar a Resolucdo da Cessdo, referente a
determinados Direitos Creditorios Cedidos, caso verifique a ocorréncia das hipdteses
estabelecidas na clausula 7.1 do Contrato de Cessao. A Resolucdo da Cessdo devera ser realizada
mediante o pagamento do montante equivalente ao valor presente do saldo dos Direitos
Creditérios Cedidos em questdo na data da referida Resolugao da Cessao, calculado com base no
respectivo Preco de Aquisi¢do nos termos do Regulamento.

11.3. POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

0 Fundo adota a seguinte Politica de Concessdo de Crédito:

11.3.1 Principios

O conjunto de principios que compde a presente politica de crédito foi definido e aprovado
conjuntamente pela Gestora e pelo Agente de Cobranca com o objetivo estabelecer
procedimentos e critérios a serem adotados na andlise e aprovacgao de Direitos Creditérios para

aquisicdo pelo Fundo, adicionalmente a observancia das condi¢des de cessdo e critérios de
elegibilidade estabelecidos no Regulamento do Fundo.
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A definicdo e a aplicacdo da Politica de Crédito do Fundo e a definicio dos Limites Individuais
Por Devedor (conforme definidos a seguir) sdo independentes das politicas de crédito adotadas
por cada uma das Cedentes (as “Politicas de Crédito das Cedentes”).

A presente politica podera ser alterada, a exclusivo critério da Gestora em conjunto com o
Agente de Cobranca sem que para tanto seja necessaria qualquer espécie de autorizagdo ou
informacao prévia ao Administrador, ao Custodiante, ao Servicer, aos Quotistas ou a qualquer
prestador de servigos do Fundo.

11.3.2 Limites Individuais por Devedor

O limite de Direitos Creditérios relativos a um determinado Devedor passiveis de aquisicdo pelo
Fundo deverdo ser definidos individualmente pela Gestora e ser expressos em moeda corrente
nacional, estando sujeitos a revisdo a qualquer tempo (o “Limite Individual Por Devedor”).
11.3.3 Critérios para Definicdo dos Limites Individuais por Devedor

A defini¢do do Limite Individual Por Devedor pela Gestora deve levar em consideragio:

(a) os limites de concentracdo do Fundo estabelecidos no item 11.1 do Regulamento do Fundo;

(b) a composicao da carteira do Fundo na respectiva data de aquisicao do Direito Creditorio
em questao;

(c) o histérico de pagamentos de Direitos Creditérios ao Fundo pelo Devedor em questao;

(d) o volume de Direitos Creditérios oferecidos pelas Cedentes ao Fundo em cada data de
aquisicao de Direitos Creditérios; e

(e) informacgdes sobre o Devedor obtidas pela Gestora e/ou pelo Agente de Cobranga junto
as Cedentes e instituicdes do mercado financeiro.

11.3.4 Suspensao ou Bloqueio de Limite Individual por Devedor

O Limite Individual Por Devedor pode, a critério da Gestora em conjunto com o Agente de
Cobranga, ser imediatamente suspenso em caso de:

(a) inadimplemento de Direito Creditério devido ao Fundo pelo Devedor por periodo
superior a 7 (sete) dias, desde que ndo tenha sido negociado prazo diferenciado com o
Agente de Cobranca, sendo certo que o limite podera ser reestabelecido quando o
pagamento for efetuado, observado o disposto no item 4 abaixo; e/ou

(b) ciéncia da Gestora e/ou do Agente de Cobranca acerca de inadimplemento, pelo Devedor,
de obrigacdes por ele assumidas no Contrato de Concessdo de Marca.

11.3.5 Reabilitacdo de Crédito

A reabilitacdo de crédito estara condicionada a realizacdo de novo processo de andlise do
Devedor pela Gestora.
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11.4. TITULARIDADE DOS DIREITOS CREDITORIOS

Todas as cessOes de Direitos Creditorios Elegiveis sdo celebradas, nos termos do Contrato de
Cessdo e dos Termos de Cessdo, em carater irrevogavel e irretratavel, transferindo para o Fundo,
em carater definitivo, a plena titularidade dos Direitos Creditérios cedidos, juntamente com
todos os direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e a¢oes a estes relacionados.

11.5. FORMALIZACAO DA ENTREGA DOS DIREITOS CREDITORIOS

0 recebimento e a analise dos arquivos fisicos e eletrénicos que evidenciam o lastro dos Direitos
Creditorios Elegiveis Cedidos de titularidade do Fundo sera de responsabilidade do Custodiante.

11.6. INADIMPLEMENTO, PERDA E PRE-PAGAMENTO DOS DIREITOS CREDITORIOS

11.6.1. Histoérico de Inadimplemento, Perdas e Pré-Pagamento dos Direitos de Crédito
na Carteira do Fundo

Até a celebragido da Convengao Parcial da Marca Renault e da Convencdo Parcial da Marca Nissan
e a implementacao do Prazo Diferenciado de Pagamento nelas previsto, a serem realizados antes
do inicio da cessdo de Direitos Creditorios ao Fundo, a totalidade das vendas de Veiculos pelas
Cedentes aos Devedores tera sido realizada a vista. Assim, as Cedentes ndo dispéem de dados de
inadimplemento e perda de Direitos Creditorios pelos Devedores.

Face ao exposto, a Administradora declara, nos termos do item 2.7 do Anexo III-A da Instrucdo
CVM 400, que nao tem conhecimento de informagdes estatisticas sobre o inadimplemento,
perdas e pré-pagamento de Direitos Creditérios similares aos que serdo adquiridos pelo Fundo e
que é impossivel obter referidas informacgdes, ndo obstante tenha envidado esforcos razoaveis
para obté-las.

Nao obstante, a inexisténcia de histdrico de Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo
nos periodos anteriores a constituicdo desse, a Administradora e a Gestora diligenciaram seus
melhores esforcos para obter informacgoes acerca dos inadimplemento, perdas e pré-pagamento
de carteiras de Direitos Creditérios semelhantes as do Fundo. Como resultado de tais esforgos a
Administradora e a Gestora identificaram que os direitos creditérios da carteira das operagoes
de financiamento da aquisi¢do de veiculos pelas Concessionarias (floor plan) realizadas pela RC],
apresenta caracteristicas substancialmente similares quanto aos devedores dos Direitos
Creditorios, prazo de pagamento, taxas de juros e estrutura de garantias. Assim, embora os
Direitos Creditdrios a serem adquiridos pelo Fundo possuam forma juridica e natureza distintas
dos direitos creditérios que compdem a carteira da, é possivel presumir de que referidas
carteiras venham a ter comportamento similar no que se refere a inadimplemento, perdas e pré-
pagamento. Assim, apresenta-se a seguir os histéricos inadimplemento, perdas e pré-pagamento
da carteira da RCI.

A Administradora e a Gestora entendem nao haver risco de amortizacao ou liquidagdo antecipada de
Direitos de Crédito que possa afetar de modo relevante o Fundo e seu fluxo de pagamentos, haja
vista: (i) a carteira do Fundo ter caracteristica predominantemente revolvente durante a vida do
Fundo; (ii) o baixo nivel de concentracgio por devedores de Direitos Creditérios e a ndo existéncia de
concentragdo relevante em relacdo a nenhuma das Concessionarias, o que reduz o risco de
ocorréncia de pré-pagamentos de volumes relevantes de Direitos de Crédito, permite ao Fundo
realocar os recursos relativos a eventuais pré-pagamentos na aquisicio de novos Direitos
Creditorios.
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11.6.2. Historico de Inadimplemento, Perdas e Pré-Pagamento dos Direitos de
Crédito em Carteira Similar a do Fundo.

Carteira de Floor Plan da RCI

Em 31 de dezembro de 2014 a carteira das operacdes de Floor Plan da RCI totalizava R$
396.537.420,52. A carteira é composta por operagdes de financiamento da aquisicdo de veiculos
pelas Concessionarias, sendo os créditos representados por cédulas de crédito bancario que contam
com garantias similares as dos Direitos Creditdrios adquiridos pelo Fundo. Apresenta-se a seguir o
histérico de inadimpléncia da carteira nos periodos indicados, por faixa de prazo:

HISTORICO DE INADIMPLENCIA DA CARTEIRA DA RCI
TRIMESTRE FINDO EM TRIMESTRE FINDO EM TRIMESTRE FINDO EM
31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014
% do PL % do PL do % do PL do
Créditos Vencidos R$ (Mi) R$ (Mi) R$ (Mi)

do Fundo Fundo Fundo
Em dia 454.473.795,13 98% 461.949.687,00 95% 372.496.877,60 94%
De 0 a 30 dias 7.105.020,00 1,54% 18.062.170,00 3,72% 11.867.205,97 2,99%
De 31 a 60 dias 0 0 4.479.744,00 0,92% 8.504.182,26 2,14%
De 61 a 90 dias 0 0 1.002.947,00 0,21% 2.441.777,94 0,62%
De 91 a 120 dias 0 0 60.041,00 0,01% 866.939,65 0,22%
De 121 a 150 dias 0 0 119.029,00 0,02% 219.969,06 0,06%
De 151 a 180 dias 0 0 60.316,00 0,01% 140.468,04 0,04%
A partir de 180 dias 0 0 0 0 0
Valor Total da Carteira 461.578.815,13 100% 485.733.934,00 100% 396.537.420,52 100%

A Tabela a seguir apresenta informacdes sobre Pré-Pagamento de Direitos de Crédito, por faixa de
dias de antecipacdo. Para apurar as informacdes apresentadas na Tabela a seguir, foram
consideradas a data de pagamento e de vencimento dos Direitos de Crédito relativos a todos os
pagamentos recebidos pela RCI em cada periodo especificado abaixo, sendo que quando a data de
pagamento foi menor que a data de vencimento do direito de crédito o valor do pagamento em
questao foi considerado como pré-pagamento.

4° TRIMESTRE 2012 4° TRIMESTRE 2013 4° TRIMESTRE 2014
Pago apés o Vencimento 55.621.419 7% 117.498.318 17% 153.078.360 22%
Pago na data Vencimento 381.081.572 45% 312.823.287 44% 118.679.847 17%
Com até 30 dias antes vencimento 374.014.614 44% 269.115.670 38% 378.043.320 55%
Entre 31-60 dias antes vencimento 13.312.678 2% 1.572.003 0% 9.823.374 1%
Entre 61-90 dias antes vencimento 18.067.117 2% 1.443.085 0% 19.028.601 3%
Entre 91-120 dias antes vencimento 1.580.973 0% 154.182 0% 3.501.675 1%
Entre 121-150 dias antes vencimento 1.526.195 0% 759.599 0% 0%
Mais de 150 dias antes vencimento 0% 1.969.085 0% 0%

Total Pagamentos 845.204.568 100% 705.335.229 100% 682.155.176 100%
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11.7. VERIFICACAO DO LASTRO DOS DIREITOS CREDITORIOS E GUARDA DOS DOCUMENTOS
COMPROBATORIOS

Em decorréncia do expressivo nimero de Devedores e do significativo volume de Direitos
Creditorios Elegiveis a serem cedidos, a verificagdo trimestral dos Documentos Comprobatdrios
sera realizada pelo Custodiante ou por terceiro por ele contratado, por meio de verificacdo
periddica por amostragem e de acordo com os critérios e parametros definidos no Regulamento,
sendo que, em caso de contratacdo de terceiro, nos termos da regulamentacdo vigente, o
Custodiante permanecera responsavel pela verificacdo do cumprimento das obrigacdes pelo
terceiro contratado, mediante procedimentos previstos no respectivo contrato de prestacao de
servicos, conforme o Regulamento e observados os §62 a §10 do artigo 38 da Instrucdo CVM n?®
356/01. As irregularidades apontadas em tal verificagdo serdo informadas pelo Custodiante a
Administradora e a Gestora, as quais deverdo tomar as a¢des cabiveis. Independentemente da
verificacdo aqui prevista, o Custodiante ndo é responsavel pela autenticidade dos Documentos
Comprobatérios e, tampouco, pela existéncia dos Direitos Creditérios Cedidos, sendo, no
entanto, responsavel pela pronta informacdo caso venha a ter conhecimento de eventuais
irregularidades.

O Custodiante dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificacdo, que lhe permitirdo diligenciar o desempenho, pelo prestador dos servicos
contratado para verificagdo e guarda dos Documentos Comprobatoérios, conforme aplicavel, de
suas obrigacdes descritas no Regulamento e no respectivo contrato de prestacdo de servigos.
Tais regras e procedimentos encontram-se descritos e disponiveis para consulta na pagina da
Administradora na rede mundial de computadores.

O Custodiante fara a guarda dos Documentos Comprobatdrios e da documentacao relativa aos
Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo, pelo prazo maximo e improrrogavel de 10
(dez) dias a contar da entrega dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros aos Cotistas, dentro
do qual os Cotistas indicardo, a Administradora e ao Custodiante, a hora e o local para que seja
feita a entrega dos Documentos Comprobatérios e da documentagido relativa aos Ativos
Financeiros. Expirado este prazo, o Custodiante poderd promover a consignacdo dos
Documentos Comprobatérios e da documentacao relativa aos Ativos Financeiros, na forma do
artigo 334 do Codigo Civil.

11.8. COBRANCA DOS DIREITOS CREDITORIOS, INCLUSIVE INADIMPLIDOS
11.8.1. Cobranc¢a Ordinaria

A Cobranga Ordindria é de responsabilidade do Custodiante, nos termos definidos no eventual
Contrato de Custddia. Sem prejuizo da responsabilidade do Custodiante, o Fundo e o Banco de
Arrecadacdo celebraram o Contrato de Arrecadacdo da Cobranga Ordinaria, com interveniéncia
do Custodiante, por meio e nos termos do qual o Banco de Arrecadacido prestara ao Custodiante
servicos de Cobranca Ordinaria, mediante a concessdo, aos Devedores, de acesso ao sistema
eletrénico disponibilizado pelo Agente de Arrecadacio, através do qual os Devedores poderao
consultar e selecionar para pagamento os respectivos Direitos Creditérios Cedidos “em aberto”.
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Os recursos decorrentes da Cobranga Ordindria serdo recebidos na Conta de Arrecadacdo, nos
termos do artigo 38, inciso VII, alinea (a), da Instrugdo CVM 356/01, e transferidos diretamente,
por meio de sistema operacional bancario, para a Conta Autorizada.

11.8.2. Cobranca Extraordinaria de Direitos Creditorios

A Cobranca Extraordinaria é de responsabilidade do Agente de Cobranca Extraordinaria, nos
termos definidos no Contrato de Cobranca Extraordindria. O Fundo, representado pela
Administradora, o Banco de Arrecadacdo e o Agente de Cobranca Extraordindria, com
interveniéncia do Custodiante, celebraram o Contrato de Arrecada¢cio da Cobranca
Extraordindria, por meio e nos termos do qual o Banco de Arrecadagdo prestara ao Agente de
Cobranca Extraordinaria servigos de arrecadacio dos valores referentes aos Direitos Creditdrios
Inadimplidos, os quais serao recebidos na Conta de Arrecadacdo e transferidos diretamente, por
meio de sistema operacional bancario, para a Conta Autorizada.

A partir do 19 (primeiro) dia contado da respectiva data de vencimento, o pagamento dos
Direitos Creditérios Inadimplidos pelos Devedores devera ser realizado exclusivamente
mediante acesso ao sistema eletronico disponibilizado pelo Agente de Arrecadagio, através do
qual os Devedores poderdo consultar e selecionar para pagamento os respectivos Direitos
Creditérios Inadimplidos, acrescidos dos encargos de atraso, conforme calculados pelo Servicer
e informados ao Banco de Arrecadagdo, ao Agente de Cobranga Extraordinaria e ao Custodiante.

Na hipotese de as Cedentes virem a receber valores referentes a qualquer pagamento dos
Direitos Creditorios Cedidos, as Cedentes deverdo transferir ao Fundo o montante porventura
recebido, em até 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento de tais valores, e informar o
Servicer e o Agente de Cobranca Extraordinaria acerca da transferéncia. Uma vez informado, o
Servicer devera transmitir a informacdo ao Custodiante até o 1° (primeiro) Dia Util
imediatamente subsequente ao do recebimento da informacao.

Em no minimo 1 (um) e no maximo 5 (cinco) dias contados do vencimento do Direito Creditério
Cedido, o Agente de Cobranca Extraordinaria dara inicio a Cobranca Extraordinaria, observando
os termos e condi¢coes do Contrato de Cobranca Extraordinaria e do Contrato de Arrecadacio da
Cobranga Extraordinaria, e os procedimentos descritos na Politica de Cobran¢a anexa ao
Regulamento.

11.9. INFORMACOES SOBRE 0S DEVEDORES

11.9.1. Nivel de Concentraciao dos Direitos Creditdrios

De acordo com os Critérios de Elegibilidade, na data de cessdo ao Fundo, o valor total dos
Direitos Creditérios Cedidos devidos por um mesmo Devedor ndo podera ser superior a 8%
(oito por cento) do Patriménio Liquido do Fundo.

Adicionalmente, o valor total dos Direitos Creditérios Cedidos devidos pelos 5 (cinco) maiores

Devedores da Carteira ndo podera ser superior a 35% (trinta e cinco por cento) do Patrimonio
Liquido.
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0 desenquadramento passivo da Carteira do Fundo com relagdo aos limites de concentragdo
acima mencionados, por mais de 90 (noventa) dias, configura Evento de Avaliacdo, nos termos
do Regulamento, cabendo aos Cotistas deliberarem em Assembleia Geral sobre a configuracdo
deste como um Evento de Liquidacdo nos termos previstos na secdo “Liquidacdo do Fundo”,
constante da pagina 137 deste Prospecto.

Sem prejuizo do disposto acima, tendo em vista a formac¢do da carteira inicial do Fundo, os
limites de concentracdo acima apenas serdo observados a partir do 62 (sexto) més contado da
primeira cessdo de Direitos Creditérios ao Fundo.

11.9.2. Caracteristicas Homogéneas dos Devedores dos Direitos Creditorios
Os Devedores sao Concessiondrias integrantes da Rede de Concessionarias Renault e/ou da Rede
de Concessionarias Nissan, que celebraram o respectivo Contrato de Concessdo de Marca com as

Cedentes e atuam, preponderantemente, no comércio de Veiculos Novos das marcas Renault
e/ou Nissan.

107



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

108



XII.  VISAO GERAL DO SETOR DE ATUACAO DAS CEDENTES

109



(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

110



XII.  VISAO GERAL DO SETOR DE ATUACAO DAS CEDENTES

As Cedentes atuam no Setor Automobilistico na fabricacdo de veiculos leves de passageiros e
veiculos leves comerciais. O Setor Automobilistico compreende ainda a produc¢io de veiculos
pesados e veiculos com caracteristicas especiais. Na data deste Prospecto, encontravam-se em
atuacdo no Brasil 21 (vinte e uma) montadoras com producdo local e 28 (vinte e oito)
montadoras atuando exclusivamente com veiculos importados.

De acordo com dados da ANFAVEA em 2012 foram produzidos no Brasil 3.415.486 veiculos,
gerando a industria um faturamento de U$ 93,977 bilhdes, representando 18,7% (dezoito
inteiros e sete décimos por cento) do PIB industrial. Em 2013, a produgio de veiculos atingiu o
recorde histérico dos ultimos 10 anos com a marca de 3,74 milhdes de unidades fabricadas,
faturamento superior a US$100 bilhdes e representando quase 25% (vinte e cinco por cento) do
PIB industrial, segundo a ANFAVEA. Isso representa crescimento de 9,9% (nove inteiros e nove
décimos por cento) sobre o volume de 2012.

12.1. ESTRUTURA

Industria Automobilistica Brasileira

em Grandes NUumeros
Brazifian Automotive

Fonte: Anfavea -Anudario da Indudstria Automobilistica Brasileira « 2014
Em dezembro de 2013, segundo a ANFAVEA, a industria brasileira contava com 21 (vinte e uma)

montadoras fabricantes de veiculos (conforme tabela a seguir), totalizando 61 (sessenta e uma)
unidades industriais em 10 (dez) estados e 46 (quarenta e seis) municipios (conforme grafico 2).
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Empresas Fabricantes de Autoveiculos

Automdveis Comerciais leves Caminhoes Onibus
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Renault @ ﬁ
Scania ﬁ.@g o
Toyota Q
Volkswagen @ &
Volvo ﬁ,’g E

Fonte: Anfavea -Anuario da Industria Automobilistica Brasileira e 2014

Unidades Industriais - Distribuicio Geografica

Total da Regifo Sudeste ... 33

Sul
ST T
R0 Grande 60 Sul e 12
S8R CLING o L
Total daRegiio Sl .oooc. 22

_

Fonte: Anfavea -Anuario da Industria Automobilistica Brasileira e« 2014

Em 31 de dezembro de 2013, o Brasil possuia 4.249 (quatro mil duzentas e quarenta e nove)
concessiondrias, conforme tabela a seguir:
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Concessionarias de Autoveiculos por Empresa e Unidade da Federacdo - 2013
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Fonte: Anfavea -Anudrio da Indudstria Automobilistica Brasileira « 2014

12.2. FATURAMENTO E INVESTIMENTO NO SETOR

Em 2012, de acordo com a ANFAVEA, o setor faturou U$93,977 bilhoes e representou 18,7% do
PIB industrial brasileiro. Tais nimeros apresentaram uma pequena diminuicdo em rela¢do ao

faturamento de 2011, que totalizou U$95,730 bilhdes, que representou 18,9% (dezoito inteiros e
nove décimos) do PIB industrial brasileiro, como pode ser visualizado no grafico a seguir.

Faturamento liquido e participacdo no PIB Industrla_l -1966/2012
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Fonte: Anfavea -Anuario da Indéstria Automobilistica Brasileira 2014

Em relagdo ao valor apresentado acima, os autoveiculos representaram em 2012 U$83,676
bilhdes, queda de 1,54% (um inteiro e cinquenta e quatro centésimos por cento) em relacdo ao
ano de 2011 e as maquinas agricolas e rodoviarias representaram U$10,301 bilhdes, queda de
4,17% (quatro inteiros e dezessete centésimos por cento) em relacdo ao ano de 2011, de acordo
com a ANFAVEA.

Vale ressaltar que, segundo a ANFAVEA, o faturamento de 2012 foi de U$106,8 bilhdes,
considerando o setor de autopecas.
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O investimento no setor automobilistico em 2012 foi de U$5.347 milhdes, valor superior ao de
2011, conforme pode ser visualizado no grafico a seguir:

(*) Os dados serfo atualizados no site da ANFAVEA. (www.anfavea.com. br/anuario. htmi).
{**) Preliminar.
5339 5347
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Fonte: Anfavea -Anuario da Industria Automobilistica Brasileira e 2014

Em que pese o valor dos investimentos em 2012 ter superado os numeros de 2011, o
investimento no setor de autoveiculos foi de U$4,692 milhdes, inferior ao valor de 2011, sendo o
setor de maquinas agricolas e rodoviarias responsavel pelo aumento dos investimentos em
2012, segundo a ANFAVEA.

12.3. FROTA DE AUTOVEICULOS
Em setembro de 2013, a frota de veiculos no Brasil era de 39,695 milhdes de veiculos, sendo Sao
Paulo responsavel por 33,5% (trinta e trés e meio por cento) do total, seguido por Minas Gerais,

representando 10,9% (dez inteiros e nove décimos por cento) e Parang, representando 8,4%
(oito inteiros e quatro décimos por cento). Como pode ser verificado a seguir:
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Frota de Veiculos - 2013

Mil unidades / Thousand units

Brasil / Brazil 31.33%9 5.647 2097 612 39.695

Distribuigdo em porcentagem da frota de autoveiculos por unidade da Federagio
Distribution of vehicle fleet by state - percentage

530 Paulo 34,6% 20,6% 265,2% 18.6% 33,55
Minas Gersis 10,5% 11.0% 11,7% 12.0% 10,5%
Parand B.3% BA% 10,7% 6.3% BA%
Ric de Janeiro B5% B.2% 4,0% 9.1% B0%
Rio Grande do Sul B0% 7.0% B5% 6.3% 7.8%
Santa Cataring 5,3% 4.9% 5,1% 32% 5.3%
Goids 3,33 4.3% 41% 31% 35%
Bahiz 3,1% 4.1% 41% 6.5% 3.3%
Pernambuco 2.8% 2.6% 31% 37% 2.5%
Diszrito Federal 24% 2.0% 0,8% 17% 2.3%
Ceard 1,9% 3% 2.0% 6% 0%
Espirito Santo 1,5% 1% 2,7% 2.3% 1.9%
Mato Grosso 17% 23% 2.8% 1.4% 1.4%
Mato Grosso do Sul 1,3% 18% 1,0% 13% 1.4%
Pard 1,0% 16% 1,8% 23% 1.1%
Rio Grande do Norte 0,9% 1.0% 1.0% 1.1% 1.0%
Paraibs 0,9% 1.0% 0,0% 12% 0.9%
Marznhic 0,7% 12% 17% 12% 0.8%
Amazonas 0,7% 12% 0,7% 13% 0.8%
Mlagoas 0,6% 07% 0,7% 13% 0.6%
Piaui 0,6% 0.9% 0,8% 0.9% 0.6%
Sergipe 0,6% 0.5% 0,7% 1.0% 0.6%
Bonddnia 0,5% 0.9% 11% 0.7% 0.6%
Tocantins 0,3% 07% 0,8% 0.7% 0.4%
Acre 0,1% 0.3% 0,2% 0,1% 0.2%
Amapa 0,1% 0.2% 0,1% 0.1% 0.2%
Boraima 0,1% 0.3% 0,1% 0.2% 0.1%
BRASIL/BRAZI 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Forim: Extimativa da fota, ANFRVER; divtribuicc da frota conk A bc dua £

13}
Lourcw: hmmp-mmumwmbulm i)

Fonte: Anfavea -Anudrio da Industria Automobilistica Brasileira « 2014
12.4. PRODUCAO E LICENCIAMENTO DE VEICULOS

Segundo a ANFAVEA, em 2013 foram licenciados 3.767.370 veiculos, sendo (a) 2.763.718
automoveis; (b) 816.185 veiculos comerciais leves; (c) 154.549 caminhdes; e (d) 32.918 o6nibus.
Tal nimero representou uma queda em relacdo ao ano de 2012, em que foram licenciados
3.802.071 veiculos.

Licenciamento de autoveiculos novos dos cinco maiores estados consumidores

Total Brasi | Todol Brazil

(2000 14s9am

o BB o
q ‘ R
Ria de lansim Ria Grande do Sul

‘orafico / Chart &

Fonte: Anfavea -Anudrio da Industria Automobilistica Brasileira ¢ 2014
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De janeiro a setembro de 2014, foram licenciados 2.530.000 veiculos, queda de 9,1% em relacdo
ao mesmo periodo em 2013.

Licenciamento

Producao Renavam,/Denatran
Uridades Unid};d!s
Setembro 14 300,8 mil Setembro 14 296,3 mil
Agosto 14 264,6 mil Agosto 14 272,5 mil
Setembro 14 / Agosto 14 13,7% Setembro 14 / Agosto 14 7%
Setembro 13 322.4 mil Setembro 13 309,9 mil
Setembro 14 [ Setembro 13 6,7 % Setembro 14 / Setembro 13 -4.4%
Janeiro-Setembro 14 2,38 milhdes Janeiro-Setembro 14 2,53 milhdes
Janeiro-Setembro 13 2,87 milhdes Janeiro-Setembro 13 2,78 milhdes
Jan-Set 14 / Jan-Set 13 -16,3 % Jan-Set 14 / Jan-Set 13 91%
Ultimos 12 meses Ultimos 12 meses

Outubro 13 - Setembro 14 (A) 3,23 milhdes Qutubro 13 - Setembro 14 (A) 3,51 milhdes
Outubro 12 - Setembro 13 (B) 3,77 milhdes Qutubro 12 - Setembro 13 (B) 3,79 milhdes
Variagio % (A / B} 144 % Variagio % (A / B) 14%

Fonte: Publicacdo mensal da Associacdo Nacional dos Fabricantes de Veiculos
Automotores n2 341. Outubro/2014

Com relacdo a producio de veiculos, de janeiro a setembro de 2014 foram produzidos 2,380.000
veiculos, queda de 16,8% em relacdo ao mesmo periodo em 2013, conforme tabela acima.

12.5. EXPORTAGAO E IMPORTACAO

De janeiro a setembro de 2014, os fabricantes de veiculos faturaram U$8,92 bilhdes com
exportacdo de veiculos. Tal valor representou uma queda 28,2% em relacdo ao mesmo periodo

em 2013. Se considerarmos os ultimos 12 (doze) meses houve queda de 18,7%, em relacdo aos
12 (doze) meses anteriores.

Autoveiculos e Miaquinas
Agricolas Automotrizes

Exportacoes em valores
uss

Setembro 14 0,93 bilhdo
Agosto 14 1,01 bilhdo
Setembro 14 / Agosto 14 1.7 %
Setembro 13 1,43 bilhdo
Setembro 14 / Setembro 13 -35,3 %
Jangeiro-5etembro 14 8,92 bilhes
Janeiro-Setembro 13 12,43 bilhdes
Jan-Set 14 / Jan-Set 13 -28,2 %
Ultimos 12 meses
Outubro 13 - Setembro 14 (A) 13,06 hilhdes
Qutubro 12 - Setembro 13 (B) 16,06 bilhdes
Variagdo % (4 / B) -18,7 %

Fonte: Publicacdo mensal da Associacdo Nacional dos Fabricantes de Veiculos
Automotores n2 341. Outubro/2014
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12.6. EMPREGOS

De acordo com a ANFAVEA, em que pese a quantidade de pessoas empregadas no setor
automobilistico no inicio de 2014 ter superado a quantidade de pessoas empregadas no setor
em relacdo ao mesmo periodo em 2013, esse niimero caiu para 147,718 milhdes, inferior aos
158,079 milhdes apresentado no mesmo periodo em 2013, conforme tabela a seguir:

Empregos no Setor Automobilistico

2014 2013 Variacdes percentuais
Pessoas SET AGO SET
A B C A/B A/C
Total 147.718 148.892 158.079 -0,8 -6,6
Autoveiculos 128.240 128.736 136.466 -0,4 -6,0
Maquinas agricolas e rodoviarias 19.478 20156 31,613 34 99
Milhares de nessoas JAN FEV MAR ABR MaAlI JUN JuL AGO SET out NOV DEZ
2012 146,9 147,1 147,1 1473 147,0 149,0 1496 149,8 150,1 1516 152,3 151,7
2013 1538 154,9 155,1 156,0 156,7 156,5 156,9 157,6 158,1 159,6 158,7 157,0
2014 156,9 156,2 155,5 154,2 152,3 151,5 1503 1489 147,7

Obs: Os dados foram revisados de Jan/2012 em diante, com a inclus3o dos empregados de trés associadas ndo contabilizadas até entio.

Fonte: Publicacdo mensal da Associagcdo Nacional dos Fabricantes de Veiculos Automotores n? 341.
Outubro/2014

12.7. AUTOPECAS

De acordo com o Sindipecas, a industria de autopecas faturou R$ 85.637 milhdes de reais em
2013, superando o valor para o mesmo periodo em 2012.

2009 =~ 2010 | 2011 2012 2013

Faturamento / Total sales "

Valor em moeda corrente (R§ milhdes)

Value in currency (R$ million)” 75.668| 86.387| 91.264 81.715 85637
Valor em ddlares (US$ milhdes)

Value in dolares (US$ million) 37.895 49.767| 54512 41.818] 39.701 "
Faturamento a pregos de mercado @

Total sales at market prices @ 2.4% 2.6% 0.5% -17.0% -07% "

Fonte: Sindipecas/Abipecas: Desempenho do Setor de Autopecas » 2014

Em 2013, 70,1% do faturamento da industria de autopecas advinha da inddstria automobilistica,
segundo a ANFAVEA.

Faturamento da industria de 8% 01
autopecas por destino - 1977 e 2013

Em porcentagem

1977 14,8%
8,3% 6,8%
e 202 ’ :
Exportagies Induistria automobilistica Mercado de reposigéo Outros fabricantes

Fonte: Anfavea -Anudario da Industria Automobilistica Brasileira « 2014
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12.8. ASPECTOS REGULATORIOS DO SETOR
12.8.1. Lei Ferrari
12.8.1.1. Contrato de concessio comercial

A atividade de revenda de automoveis e comerciais leves é regulada pela Lei Ferrari, que
disciplina as condi¢cées do contrato de concessdo comercial celebrado entre montadoras e
empresas denominadas concessiondrias, especificamente a distribuicio de automdveis,
caminhdes, Onibus, tratores, motocicletas e similares. Esta lei tem carater cogente e sdo

consideradas nulas eventuais disposi¢coes contratuais que a contrariem.

O contrato de concessdo comercial envolve a comercializagdo de automdveis e comerciais leves,
implementos e componentes fabricados pelo produtor, bem como a prestacdo de servicos de
assisténcia técnica a esses produtos e o uso gratuito da marca da montadora pela
concessionaria.

O contrato pode ser celebrado por prazo determinado ou por prazo indeterminado. Se ajustado
por prazo determinado, o prazo inicial ndo pode ser inferior a 5 anos. Ao final deste prazo, passa
a vigorar por prazo indeterminado, salvo se houver manifestacao de desinteresse feita 180 antes
de seu vencimento.

12.8.1.2. Direitos das Concessionarias

A Lei Ferrari confere direitos minimos as concessiondrias, como:

a) a comercializacdo de componentes novos fornecidos por terceiros, desde que respeitada
a fidelidade na aquisicdo de equipamentos similares do produtor e compativel com as

atividades da concessao.

b) a comercializagdo de automoveis e comerciais leves usados de outras marcas que nao a
da montadora.

c) a comercializacdo de automdveis e comerciais leves novos de outra montadora, salvo
disposicao contratual em sentido contrario.

d) a delimitacao da drea em que atuara sem interferéncia de outra concessionaria da rede.

e) a realizacdo dos pagamentos devidos a montadora apés o faturamento, ressalvados os
casos de ajuste diverso entre as partes.

f) direito de concorrer para a instalacdo de nova concessdo em sua area de atuacao.
12.8.1.3. Comercializacao

A montadora e concessiondria ajustardo uma quota de aquisicdo de automoéveis e comerciais
leves, levando-se em conta a capacidade empresarial, o desempenho de comercializacdo e a
capacidade do mercado na area demarcada, sendo ela independente dos estoques mantidos pela
concessionaria. Essa cota sera revista anualmente, para eventual ajuste necessario.

A montadora podera estabelecer percentuais minimos de aquisicio de componentes para a
concessionaria, ao que a lei chama de “indice de fidelidade de compra”. Os percentuais sdo
definidos em convengdo de marca.

E vedado a concessionaria a venda de automéveis e comerciais leves novos para fins de revenda.
Existem duas excecdes a essa vedacdo: nas operagdes entre concessionarias da mesma rede de
distribuicdo, desde que respeitados os limites de 15% da quota quanto a caminhdes e 10% dela
quanto aos demais automoveis e comerciais leves, e nas vendas destinadas ao mercado externo.
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A fim de preservar a igualdade de condigdes entre toda a rede de distribuicdo, a montadora deve
fixar preco uniforme de venda de seus produtos as concessiondrias. O preco de venda praticado
pela concessiondria aos consumidores é estabelecido livremente por ela.

No que se refere ao dever de manter estoque, a concessionaria podera limita-lo ao patamar de
65% para os automdveis e comerciais leves em geral, de 30% para os caminhdes e de 4% para
os tratores de sua quota anual.

12.8.1.4. Convencgdes de Categoria e Convencdes de Marca

As relagdes de distribuicdo de automdveis e comerciais leves normalmente sio também
reguladas pelas chamadas convengdes de categoria e pelas convengdes de marca. Estas
convengdes sdo celebradas entre as categorias econdmicas de produtores e distribuidores de
automdoveis e comerciais leves, ou entre cada produtor e a respectiva rede de distribuicao.

As convencdes de categoria disciplinam as relagdes mais amplas, de interesse de todo o setor. Ja
as convengdes de marca regulam assuntos de interesse direto das relagdes comerciais entre a
montadora e sua respectiva rede de concessionarias, a exemplo do: (a) atendimento de
automdveis e comerciais leves em garantia ou revisdo, (b) uso gratuito da marca do concedente,
(c) inclusdo na concessdo de produtos lancados na sua vigéncia e modalidades auxiliares de
venda, (d) comercializacdo de outros bens e prestacdo de outros servicos, (e) fixacdo de area
demarcada e distancias minimas, abertura de filiais e outros estabelecimentos, (f) venda de
componentes em darea demarcada diversa (g) cobranca de encargos sobre o preco da
mercadoria, (h) margem de comercializacdo, inclusive quanto a sua alteracdo em casos
excepcionais e (i) vendas diretas, com especificacio de compradores especiais, limites das
vendas pela montadora sem mediacdo de concessiondria, atribuicdo de faculdade a
concessionarias para venda a Administracdo Publica e ao Corpo Diplomatico, caracterizacio de
frotistas de automdveis e comerciais leves, valor de margem de comercializacdo e de
contraprestacdo de revisdes e demais regras de procedimento.

12.8.1.5. Resoluciao de contrato comercial de concessao

De acordo com a Lei Ferrari, a rescisdo do Contrato de Concessdo dar-se-a nas seguintes
hipoteses: (a) acordo das partes ou for¢a maior; (b) expiragdo do prazo; e (c) por iniciativa da
parte inocente, em virtude de infracdo a Lei Ferrari as convengodes de categoria e convencoes de
marca e/ou ao contrato de concessao, considerada infragio também a cessacdo das atividades
do contraente. O contrato que vigora por prazo indeterminado pode ainda ser rescindido por
iniciativa de uma das partes, independentemente de justo motivo, desde que esta pague
indenizacdo equivalente a que deveria pagar caso cometesse infracdo contratual.

Nos casos de resolucdo do contrato, as partes estabelecerdo um prazo para extingdo das
operacoes da concessionaria, nunca inferior a 120 dias.

12.8.1.6. Verbas devidas

Quando a rescisdo do Contrato de Concessdo ocorrer por acordo das partes, em principio, valera
o que for estipulado no distrato.

Caso ocorra a rescisao por expira¢do do prazo de vigéncia: (a) se o desinteresse em renovar for da
concessionaria, a rescisdo nao gera onus, e (b) se o desinteresse em renovar for da montadora,
esta devera readquirir o estoque de automdveis e comerciais leves e componentes novos, pelo
preco de venda a rede e comprar equipamentos, maquinas, ferramental e instalagdes destinados a
concessdo, pelo preco de mercado correspondente ao estado em que se encontrarem e cuja
aquisicdo o concedente determinara ou dela tivera ciéncia por escrito sem lhe fazer oposicao
imediata e documentada, excluidos desta obrigagdo os iméveis da concessionaria.
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Nos casos em que ocorrer a rescisdo por iniciativa da montadora, em razdo de infracdes
cometidas pela concessionaria, a montadora faz jus ao recebimento de indenizacdo
correspondente a 5% do valor total das mercadorias adquiridas pela concessionaria nos tltimos
4 meses.

Por sua vez, quando a rescisdo ocorrer por iniciativa da concessionaria, em razio de infracGes
cometidas pela montadora, abrem-se duas hipéteses: (a) nos contrato por prazo indeterminado
a montadora deverd readquirir o estoque de automoveis e comerciais leves, implementos e
componentes novos, pelo preco de venda ao consumidor, e, comprar os “equipamentos,
maquinas, ferramental e instalacbes destinados a concessdo, pelo preco de mercado
correspondente ao estado em que se encontrarem e cuja aquisicdo a montadora determinara ou
dela tivera ciéncia por escrito sem lhe fazer oposicdo imediata e documentada, excluidos desta
obrigacdo os imoveis da concessionaria”, e (b) nos contratos por prazo determinado serdo
devidas as mesmas reparagdes cabiveis na hipdtese de contrato por prazo indeterminado, com
as seguintes particularidades: a indenizacdo por perdas e danos sera calculada sobre o
faturamento projetado até o término do contrato e, se a concessdo nao tiver alcan¢ado 2 anos de
vigéncia, a indenizagdo tomara por base o faturamento até entao realizado; e quanto a eventuais
reparacOes ajustadas com a rede, serdo satisfeitas as obrigacdes vincendas até o termo final do
contrato.

Importante ressaltar que todas as verbas devidas, em qualquer das hipéteses de resolucio,
deverdo ser pagas nos 60 dias seguintes a extin¢ao da concessao.

12.8.2. Leis Ambientais

Para a comercializacdo de automéveis e comerciais leves, o CONAMA estabelece diversas regras,
estabelecendo limites de emissio de poluentes e ruidos.

De acordo com a Resolugdo CONAMA n? 9, de 30 de setembro de 1993, a Resolugdo CONAMA n?
362, de 23 de junho de 2005, a Resolucdo CONAMA n? 450, de 6 de margo de 2012, todo 6leo
lubrificante usado ou contaminado deve, obrigatoriamente, ser recolhido e ter a devida
destinacdo final, para que ndo venha a poluir o meio ambiente.

Adicionalmente, a Resolucdo CONAMA n? 272, de 14 de setembro de 2000 e a Resolugao
CONAMA n? 463 de 29 de julho de 2014, estabeleceram os limites maximos permitidos de ruido
provocado por automéveis e comerciais leves.

Ainda, a Resolugdo CONAMA N2 401 de 4 de novembro de 2008 estabeleceu os limites maximos
de chumbo, cddmio e mercurio para pilhas e baterias comercializadas no territdrio nacional e os
critérios e padrdes para o seu gerenciamento ambientalmente adequado.

A Resolu¢do CONAMA N2 416, de 30 de setembro de 2009, por sua vez, dispde sobre a prevengao
a degradacdo ambiental causada por pneus inserviveis e sua destinacdo ambientalmente
adequada.

12.8.2.1. Responsabilidade Ambiental
O eventual descumprimento das determinacbes legais e da condicionantes das licencas
ambientais pode implicar a imposicdo de san¢des penais e administrativas, incluindo multa ou

revogacdo das licengas, independentemente da responsabilidade de recuperacdo e indenizagao
dos danos ambientais.
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A responsabilidade civil ambiental ndo depende da verificagdo da culpa, mas tdo somente da
comprovacdo do dano e do nexo de causalidade deste com a atividade poluidora.
Prioritariamente o poluidor deverad recuperar o meio ambiente degradado. Adicionalmente,
porém, podera o poluidor ser obrigado a pagar uma indeniza¢do pelos danos causados, cujo
montante sera destinado ao Fundo de Defesa dos Direitos Difusos.

De acordo com a Politica Nacional do Meio Ambiente, poluidor pode ser todo aquele responsavel
direta ou indiretamente por atividade causadora de degradacao ambiental. Isso significa que a
obrigacdo de reparacdo pode abranger todo aquele que contribuiu direta ou indiretamente para
a ocorréncia do dano, assegurado o direito de regresso proporcional em face dos demais
corresponsaveis.
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XIII. INFORMAC()ES RELATIVAS AS CEDENTES
13.1. RENAULT DO BRASIL S.A.
13.1.1. Historico e Atividades

A Cedente Renault possui mais de um século de histoéria, estd presente em 118 paises dos 5
continentes e conta com cerca de 127 mil colaboradores em todo o mundo.

No Brasil, a Cedente Renault completou 15 anos de producdo em 2013 e conta com 5.700
colaboradores diretos, além de gerar outros 25.000 empregos indiretos sé no Parana. E a quinta
maior montadora do Pais e uma das que mais se destacaram em crescimento de participacao de
mercado nos ultimos anos.

A Cedente Renault possui uma rede comercial com 290 pontos de venda com cobertura de 82%
do mercado nacional. Em 2013, a montadora ampliou a capacidade instalada da sua fabrica de
veiculos em mais 100.000 unidades/ano, alcangando 380.000 carros/ano. Em 2014,
comercializou mais de 236.000 veiculos, registrando 7,1% de participacio de mercado, de
acordo com a Anfavea.

A Cedente Renault esta localizada em Sao José dos Pinhais (PR), no Complexo Ayrton Senna, que
reune as trés fabricas da marca no Brasil - a de automéveis (Duster, Logan e Sandero), a de
comerciais leves (Master e os modelos Nissan Frontier) e a de motores. Além dos modelos
produzidos aqui, a marca também comercializa no Brasil os veiculos Clio, Fluence, e Kangoo
Express, produzidos na Argentina.

O Complexo Ayrton Senna est4 localizado em um espaco de 2,5 milhdes de m?, sendo que 60%
dessa area sdo de mata preservada, onde habitam mais de mais de 140 espécies de mamiferos,
aves, peixes, anfibios e répteis. Todas as fabricas sdo certificadas com a ISO 14.001 de Meio-
Ambiente.

No Complexo Ayrton Senna ha também o Renault Tecnologia Américas (RTA), que conta cerca
de 1000 engenheiros, dos quais cerca de 600 no Brasil. Instalado em 2007, tem o objetivo de
desenvolver produtos voltados as necessidades e ao perfil do consumidor latino-americano.

No Brasil, a Cedente Renault também conta com o Renault Design America Latina (RDAL),
localizado na cidade de Sdo Paulo. E o primeiro estidio de design da marca no continente
americano, que colocou o Brasil no seleto grupo de paises escolhidos pela Cedente Renault para
a abrigarem seus centros de criacio nesta area.

13.1.2. Setores de Atuacgio

A Cedente Renault atua no Setor Automobilitisco, na producao de veiculos leves de passageiros e
veiculos leves comerciais. Para maiores informacdes a respeito do setor estdo disponiveis na
secdo “Visdo Geral do Setor”, na pagina 109 deste Prospecto.

13.1.3. Estrutura do capital e controle

Na data deste Prospecto, a composicdo do capital social da Cedente Renault é a seguinte:

Cotista Niuimero de Agoes Percentual
Renault SAS 422.054.187.852 99,85%
Fundo de desenvolvimento Econémico 614.821.647 0,15%
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13.1.4. Principais Executivos

Na data deste Prospecto, o principal executivo da Cedente Renault é o Sr. Olivier Murguet,
que exerce a funcao de presidente da Cedente Renault.

13.1.5. Breve Descri¢do de Experiéncias Prévias em Operacdes de Securitizaciao

A operacdo descrita neste Prospecto é a primeira operacdo de securitizacdo da Renault no
Brasil.

13.2. NISSAN DO BRASIL AUTOMOVEIS LTDA.
13.2.1. Historico e Atividades

Desde que foi fundada no Japdo, no ano de 1933, a Nissan se mantém firme na busca por
entregar produtos com tecnologia inovadora e servigos que enriquecam a vida das pessoas. O
que no inicio simbolizava a premissa de uma fabrica local na cidade de Yokohama, hoje traduz a
cultura organizacional que inspira os cerca de 160 mil funcionarios da Nissan distribuidos nos
200 paises onde a companhia atua.

As 45 fabricas espalhadas ao redor do globo produzem dezenas de modelos globais e regionais
que brilham nas vitrines das mais de seis mil concessionarias da marca. E como uma legitima
empresa de vanguarda, que traz a inovacdo japonesa em seu DNA, a Nissan conta com cinco
estudios de Design - China, Estados Unidos e Reino Unido e dois no Japao, todos eles movidos
pelo desafio de antever a evolugdo do mercado automotivo mundial.

Presente no Brasil desde 2000, a Nissan comecgou a produzir veiculos em solo brasileiro dois
anos depois, na fabrica em conjunto com sua parceira de Alianca, a Renault, em Sao José dos
Pinhais (PR). O primeiro produto da marca fabricado nesta unidade industrial foi a Nissan
Frontier. A picape simbolizou o inicio de um duradouro compromisso firmado pela Nissan com o
Brasil. Deste compromisso, vieram diversos outros langamentos.

Em 2010, a Nissan anunciou o plano para conquistar 5% de participagdo até 2016. Para atingir
esse objetivo o pilar fundamental é a implantacdo de uma nova fabrica da marca, que comeca a
produzir no primeiro semestre de 2014 e esta recebendo um investimento de R$ 2,6 bilhdes.
Esse novo complexo industrial da Nissan, que inclui uma fabrica de veiculos e uma de motores,
localizada em Resende (R]), sera uma das mais modernas e sustentaveis do grupo no mundo,
com capacidade para 200 mil automoéveis e propulsores por ano, com 4 mil empregos diretos e
indiretos.

A Nissan também lancara novos produtos no Brasil nos préximos anos e ird aumentar sua rede
de 166 para 240 concessionarios até 2016. Atualmente, a linha de produtos é composta pelos
compactos March e Versa, pelos monovolumes Livina e Grand Livina, pelos sedas Novo Sentra e
Altima, além da picape Frontier.

A construgdo da fabrica 100% Nissan em Resende (R]), inaugurada oficialmente no dia 15 de
abril de 2014, e o lancamento do primeiro carro produzido nesta unidade industrial, o New
March, representam uma nova etapa na historia da empresa no Brasil. Com bases soélidas, a
Nissan acelera para atingir no pais novos e importantes objetivos até 2016: ter 5% de
participacdo de mercado, ser a 12 marca japonesa em vendas.

Ao olhar sua trajetéria no Brasil, a Nissan vé um futuro ainda mais promissor, com produtos

cada vez mais inovadores e que fazem jus ao consumidor do quarto maior mercado automotivo
mundial.
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A Nissan acredita em sua parceria com o Brasil, por isso a empresa contribui para o
desenvolvimento do pais por meio do Instituto Nissan, que promove a¢des de responsabilidade
social, e de importantes patrocinios, como o da escola de samba Académicos do Salgueiro no
Carnaval 2014 e dos Jogos Olimpicos e Paralimpicos Rio 2016. A empresa mantém ainda dois
programas piloto com o veiculo 100% elétrico LEAF, que é usado como taxi em frotas de Sao
Paulo e Rio de Janeiro.

13.2.2. Setores de Atuacgdo

A Cedente Nissan atua no Setor automobilitisco, na produgao de veiculos leves de passageiros e
veiculos leves comerciais. Para maiores informacdes a respeito do setor estdo disponiveis na
secdo “Visdo Geral do Setor”, na pagina 109 deste Prospecto.

13.2.3. Estrutura do Capital e Controle

Na data deste Prospecto, a composicao do capital social da Cedente Nissan é a seguinte:

Cotista Niimero de Cotas Percentual

Nissan Motor Co. Ltd. 226.450.276 99,99999%

Francois Alain Dossa 1 0,000001%
13.2.4. Principais Executivos

Na data deste Prospecto, os principais executivos da Cedente Nissan sdo:

Nome Cargo
Francois Dossa Presidente
Atushiko Hayakawa Vice-Presidente de Operagdes de Manufatura
Yutaka Saito Diretor de Engenharia de Produto
Marcia Ribeiro Diretora de Assuntos Governamentais
Sérgio Ferreira Vice-Presidente de Vendas e Marketing
Jodo Veloso Diretor de Comunicac¢ido Corporativa
Carlos Murilo Moreno Diretor de Marketing
Pedro Chaves Diretor de Vendas
Tai Kawasaki Diretor de P6s-Vendas
Flavio Teixeira Diretor de Desenvolvimento de Rede e Qualidade
Sandra Mariani Diretor Financeira
Roderlei Correa Diretor Juridico
Vera Gobetti Diretor de RH
13.2.5. Breve Descri¢do de Experiéncias Prévias em Operacoes de Securitizaciao

A operacdo descrita neste Prospecto é a primeira operacdo de securitizacdo da Nissan no
Brasil.
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XVI. ASSEMLEIA GERAL DE COTISTAS
14.1. COMPETENCIA
E competéncia privativa da Assembleia Geral:

() tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do
exercicio social, as contas do Fundo e deliberar sobre suas demonstracoes financeiras;

(g) alterar o Regulamento, excecdo feita a inclusdo do Suplementos nos termos do Regulamento;
(h) deliberar sobre a substituicdo da Administradora, do Custodiante e da Gestora;

(i) deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo, inclusive na hipotese de
restabelecimento de remuneracio que tenha sido objeto de reducao;

() deliberar sobre a incorporacgdo, fusdo, cisido ou liquidacdo do Fundo, inclusive na
ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagio;

(k) aprovar a contratacdo e a substituicido do Servicer e do Agente de Cobranca
Extraordindria;

1)) deliberar sobre a substituicdo da taxa utilizada como parametro para a determinacdo da
Meta de Rentabilidade Prioritaria;

(m) aprovar a substituicdo do Banco de Arrecadacdo, ou da agéncia de classificagdo de risco;

(n) aprovar a cobranga de taxas e encargos pela Administradora, de qualquer natureza, que
ndo estejam expressamente previstos no Regulamento;

(o) aprovar o aumento das despesas e dos Encargos do Fundo, inclusive a contratacao de
prestadores de servigos e a assun¢do de despesas ndo expressamente previstas no
Regulamento, salvo se o aumento decorrer de exigéncia legal ou regulamentar;

(p) deliberar sobre a configura¢cdo de um Evento de Avaliagdo como Evento de Liquidacdo do
Fundo; e

aprovar os procedimentos a serem adotados para o resgate das Cotas mediante dacdo em
q p p p g ¢
pagamento de Direitos Creditdrios.

O Regulamento e os Documentos da Securitizagdo poderao ser alterados, independentemente de
Assembleia Geral, sempre que tal alteracdo decorrer, exclusivamente, da necessidade de
atendimento de exigéncias das autoridades competentes, de normas legais ou regulamentares,
assim como poderdo ser feitos outros ajustes de carater ndo material. Nessas hipoteses, a
respectiva alteracdo deverd ser informada no ato pela Administradora ao Custodiante e
divulgada aos Cotistas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, contado da data de realizacdo da
alteracao, por meio de correspondéncia enviada com aviso de recebimento.

14.2. PROCEDIMENTO DE CONVOCACAO

A primeira e a segunda convoca¢des da Assembleia Geral poderdo ser feitas,
concomitantemente, por meio de anuncio publicado no Periédico ou por meio de carta com
aviso de recebimento enderecada a cada Cotista ou seu representante, do qual constara o dia, a
hora e o local em que sera realizada a Assembleia Geral e, ainda que de forma sucinta, a ordem
do dia. A convocacdo devera indicar a disponibilidade das informacées e os elementos materiais
necessarios a analise prévia pelos Cotistas das matérias objeto da Assembleia Geral.
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Além da reunido anual de prestacio de contas , a Assembleia Geral podera ser convocada a
qualquer tempo pela Administradora ou por Cotistas que representem no minimo, em conjunto
ou separadamente, 5% (cinco por cento) das Cotas em Circulagao.

A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita com antecedéncia minima de 10 (dez) dias,
contando-se tal prazo da data de publicacdo do primeiro antncio ou do envio de carta com aviso
de recebimento aos Cotistas. Nao se realizando a Assembleia Geral, serd publicado andncio de
segunda convocacdo ou novamente providenciado o envio de carta com aviso de recebimento
aos Cotistas, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

14.3. INSTALACAO E DELIBERACAO

A Assembleia Geral instalar-se-3, em primeira convoca¢do, com a presenca de Cotistas que
representem no minimo 50% (cinquenta por cento) mais um das Cotas Seniores e 50%
(cinquenta por cento) mais um das Cotas Subordinadas em Circulagdo e, em segunda
convocacgdo, em segunda convocagdo, com Cotistas que representem no minimo 50% (cinquenta
por cento) mais uma das Cotas Subordinadas em Circulagdo. Independentemente de quaisquer
formalidades previstas na lei ou no Regulamento, sera considerada regular a Assembleia Geral a
que comparecerem todos os Cotistas.

Independentemente das formalidades previstas acima, serd considerada regular a Assembleia
Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

A Assembleia Geral realizar-se-4 no edificio onde a Administradora tiver sua sede, salvo motivo
de for¢a maior. Quando houver de efetuar-se em outro local, os avisos de convocagdo indicario,
com clareza, o lugar da reunido, que em nenhum caso podera realizar-se fora da cidade da sede
da Administradora.

Toda e qualquer matéria submetida a deliberacdo dos Cotistas devera ser aprovada pelos votos
favoraveis dos titulares da maioria das Cotas presentes a Assembleia Geral que tenham direito
de votar a matéria objeto de deliberacdo, salvo se outro quérum de deliberacio for exigido pelo
Regulamento.

Para efeito da constituicido de quaisquer dos quéruns de instalacdo ou deliberagdo da
Assembleia Geral, serdo excluidas as Cotas Seniores de titularidade, direta ou indireta, inclusive
por meio de fundos de investimento, da Administradora, de suas Afiliadas, assim como por
funcionarios e administradores de quaisquer dessas Pessoas e das Cedentes.

Os Cotistas Seniores e os Cotistas Subordinados, independentemente de possuirem direito de
voto sobre as matérias previstas na ordem do dia, bem como os representantes do Coordenador
Lider, poderao comparecer a todas as Assembleias Gerais.

Ressalvado o disposto no item 23.3 do Capitulo XXIII do Regulamento, as deliberagdes relativas a
qualquer das matérias previstas nas alineas (b), (f) e (h) acima serdo tomadas em primeira
convocacdo pela unanimidade dos titulares de Cotas em Circulacdo e, em segunda convocacao,
pelos Cotistas titulares da maioria das Cotas Seniores em Circulacdo, assim como pelo voto
afirmativo dos Cotistas titulares da maioria das Cotas Subordinadas em Circulagdo, reunidos
separadamente no curso da mesma Assembleia Geral.

Adicionalmente, cabera exclusivamente aos Cotistas Subordinados deliberar sobre: (a) a criacio
de um prémio de remuneracio a ser conferido aos Cotistas Seniores, assim como determinar a
forma de apuracdo e o critério de pagamento; e (b) a alteracdo do Regulamento, no caso de
transformacdo do Fundo em fundo fechado, no que tange a negociacdo das Cotas Subordinadas
no mercado de balcdo organizado, devendo o Fundo e Administradora, nesse caso, observar a
legislacdo aplicavel, inclusive no que tange ao registro de emissdo das referidas Cotas
Subordinadas perante a CVM e as entidades em que as Cotas Subordinadas forem registradas
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para negociacdo. As deliberacoes de que trata este pardgrafo devem ser realizadas mediante
Assembleia Geral convocada especificamente para tanto, devendo tais deliberacdes serem
tomadas em primeira convocagdo pela unanimidade dos Cotistas titulares de Cotas
Subordinadas em Circulag¢do e, em segunda convocacdo, pela unanimidade dos Cotistas titulares
de Cotas Subordinadas presentes na referida Assembleia Geral. Tais deliberacées devem ser
divulgadas na forma dos paragrafos abaixo.

Tém qualidade para comparecer a Assembleia Geral, além dos Cotistas, os seus representantes
legais ou procuradores devidamente constituidos ha menos de um ano.

A divulgacdo referida acima deve ser providenciada mediante antincio publicado no Periédico ou
por meio de carta com aviso de recebimento endere¢ada a cada Cotista.

As deliberacoes tomadas pelos Cotistas, observados os quéruns de instalacdo e de deliberacao
estabelecidos no Regulamento, serao validas e eficazes e obrigardo tanto os Cotistas Seniores
quanto os Cotistas Subordinados, quer tenham comparecido a Assembleia Geral, e nela se
abstiveram de votar, inclusive na hipdtese de exclusdo do direito de voto, ou votado contra, quer
ndo tenham comparecido, devendo ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de 30 (trinta)
dias contado da realizacdo da Assembleia Geral em que tenha sido deliberada a matéria.

A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes para
exercerem as fungdes de fiscalizacdo e de controle gerencial das aplicagdes do Fundo, em defesa
dos direitos e dos interesses dos Cotistas, observado o disposto no artigo 31 da Instrucdo CVM
n2356/01.
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XV.  LIQUIDACAO DO FUNDO

0 Fundo podera ser liquidado por deliberacdo da Assembleia Geral, convocada especialmente
para esse fim ou, caso ndo existam Cotas em circulacdo, por deliberacdo da Administradora.

15.1. EVENTOS DE AVALIACAO
S3o considerados Eventos de Avaliacdo quaisquer das seguintes hipoteses:

(a) impossibilidade de aquisicdo de Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de
Elegibilidade por prazo superior a 30 (trinta) dias;

(b) caso a Carteira do Fundo seja objeto de desenquadramento passivo com relacdo aos
limites de concentracdo estabelecidos nos Critérios de Elegibilidade definidos nos itens
11.1(b) e/ou 11.1(c) do Regulamento, por mais de 90 (noventa) dias;

(c) caso ocorra o desenquadramento da Relagdo Minima e o Cotista titular das Cotas
Subordinadas opte por ndo subscrever novas Cotas Subordinadas em montante
suficiente a recompor a Relagdo Minima ou, na hipotese de se comprometer a subscrever
novas Cotas Subordinadas em montante suficiente a recompor a Relacio Minima, ndo o
faca no prazo estabelecido no item 16.3.4.3 do Regulamento; e

(d) caso, em determinado més, a Taxa de Pagamento apurada pela Gestora seja inferior a
30% (trinta por cento).

Na hipétese de ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, a Administradora imediatamente
(a) convocard Assembleia Geral para deliberar sobre a configuracio do Evento de Avaliagdo
ocorrido como um Evento de Liquidacao; e (b) interrompera a aquisicdo de Direitos Creditorios.

15.2. EVENTOS DE LIQUIDAGAO
S3o considerados Eventos de Liquidacdo quaisquer das seguintes hipdteses:

(a) ndo substituicdo da Administradora, da Gestora ou do Custodiante em caso de rentincia
ou instauracdo de intervencdo ou RAET dos mesmos, nos termos definidos no
Regulamento;

(b) caso os Cotistas deliberem que a ocorréncia de determinado Evento de Avaliagao
configura um Evento de Liquidacdo; e

(c) pedido de faléncia, recuperacdo judicial autofaléncia da Cedente Renault, da Cedente
Nissan, e/ou qualquer de suas controladas ndo elidido no prazo legal.

Na hipotese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacido, a Administradora imediatamente,
nos termos do Regulamento, (a) convocara Assembleia Geral para deliberar sobre a liquidacao
do Fundo; e (b) interrompera a aquisicao de Direitos Creditérios.

Nao sendo instalada, em primeira convoca¢do, a Assembleia Geral por falta de quérum, a
Administradora devera dar inicio aos procedimentos de liquida¢do do Fundo, de acordo com o
disposto no Regulamento.

Serd assegurado ao Cotista titular das Cotas Seniores, que for dissidente da deliberacdo da
Assembleia Geral que decidir pela ndo liquida¢do do Fundo, o direito de resgate das respectivas
Cotas, pelo seu valor atualizado. Para tanto, a manifestacao da dissidéncia deve ser devidamente
formalizada pelo Cotista titular das Cotas Seniores até o encerramento da Assembleia Geral.
Nesta hipdtese, caso ndo haja recursos suficientes para realizar o resgate integral das Cotas
Seniores, a Administradora devera convocar nova Assembleia Geral para deliberar sobre a
liquidacao do Fundo.
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Caso a Assembleia Geral delibere a liquidacdao do Fundo, o Fundo nio adquirira mais Direitos
Creditérios e Ativos Financeiros, e todos os recursos em moeda corrente nacional serdo
destinados para o pagamento das despesas do Fundo e o resgate das Cotas.

Caso, ap6s 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias contados do inicio do processo de liquidacao
do Fundo, a totalidade das Cotas ainda nao tenha sido resgatada, as Cotas em circulagdo poderio
ser resgatadas mediante a dagdo em pagamento da totalidade dos Direitos Creditdérios Cedidos e
Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo, conforme procedimentos a serem
deliberados pela Assembleia Geral.

Na hipétese de a Assembleia Geral ndo chegar a acordo referente aos procedimentos de dacdo
em pagamento dos Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros para resgate das Cotas, os Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros serdo dados em pagamento aos Cotistas titulares das Cotas
Seniores até o limite do valor dessas, mediante a constituicio de um condominio, cuja fracdo
ideal de cada Cotista titular de Cotas Seniores sera calculada em funcao do valor total das Cotas
Seniores em circulacdo, tendo-se como referéncia para definicdo do valor das Cotas Seniores a
data em que foi decidida a liquidagdo do Fundo.

A Administradora devera notificar os Cotistas titulares das Cotas Seniores, se for o caso, (a) para
que elejam um administrador para referido condominio de Direitos Creditérios Cedidos e Ativos
Financeiros, na forma do artigo 1.323 do Cédigo Civil; e (b) informando a proporc¢ao de Direitos
Creditoérios Cedidos e Ativos Financeiros a que cada Cotista tera direito, sem que isso represente
qualquer responsabilidade da Administradora perante os Cotistas, apds a constituicdo do
condominio referido referido.

Caso os Cotistas titulares das Cotas Seniores ndo procedam a eleicdo do administrador do
condominio referido acima, essa funcdo sera exercida pelo Cotista que detiver a maioria das
Cotas Seniores.

Apés tal procedimento, se ainda existir saldo remanescente, este sera distribuido ao Cotista
titular das Cotas Subordinadas.

Observados tais procedimentos, a Administradora estara desobrigada em relagcdo as
responsabilidades estabelecidas no Regulamento, ficando autorizada a liquidar o Fundo perante
as autoridades competentes.

O Custodiante fard a guarda dos Documentos Comprobatérios e da documentacdo relativa aos
Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo, pelo prazo maximo e improrrogavel de 10
(dez) dias a contar da entrega dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros aos Cotistas, dentro
do qual os Cotistas indicardo, a Administradora e ao Custodiante, a hora e o local para que seja
feita a entrega dos Documentos Comprobatdrios e da documentacdo relativa aos Ativos
Financeiros. Expirado este prazo, o Custodiante poderd promover a consignacdo dos
Documentos Comprobatdrios e da documentacao relativa aos Ativos Financeiros, na forma do
artigo 334 do Cddigo Civil.
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XVI. REGRAS DE MOVIMENTACAO

O valor minimo de aplicagdo no Fundo é de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais). Além disso,
esta Oferta destina-se somente a Investidores Qualificados.

A integralizacdo e o regaste de Cotas do Fundo podem ser efetuados por meio de Transferéncia
Eletronica Disponivel - TED, ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo
BACEN que venha a substitui-las.

Admite-se o resgate de Cotas do Fundo em Direitos Creditdrios, na hipdteses previstas no
Regulamento e na se¢do “Cotas do Fundo”, constante da pagina 85 deste Prospecto.

Para efetuar o resgate, sera necessaria a solicitacdo pelo Cotista a Administradora, por escrito,
com pelo menos 180 (cento e oitenta) dias de antecedéncia.

Nos casos em que, com o atendimento da solicitacdo de resgate, a quantidade residual de Cotas
for inferior a R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais), o resgate devera contemplar o resgate total

das Cotas de titularidade do Cotista em questao, independente da solicitacao do Cotista.

O pagamento do resgate das Cotas serd efetuado de acordo com a ordem cronolégica de
recebimento das solicitacdes de resgate e a disponibilidade de recursos no Fundo.
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XVII. TAXAS E ENCARGOS DO FUNDO

Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para preservacdo de seus direitos e
prerrogativas e/ou com a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos Creditorios e dos Ativos
Financeiros serdo de inteira responsabilidade do Fundo, ndo estando a Administradora, a
Gestora ou o Custodiante, de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou pagamento ao
Fundo dos valores necessarios a cobranca dos seus ativos. As despesas ndo previstas no
Regulamento como Encargos do Fundo devem correr por conta da Administradora.

17.1. TAXA DE ADMINISTRACAO

O Fundo pagarj, a titulo de Taxa de Administracdo, uma remuneracdo calculada, conforme a
tabela abaixo, por Dia Util & base de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinquenta e dois avos),
sobre o valor do Patriménio Liquido verificado no Dia Util anterior a realizagdo do referido
calculo, sendo que, a partir da primeira Data de Subscricdo Inicial do Fundo, este valor nao
podera ser inferior a R$ 120.000,00 (cento e vinte mil) anuais:

Faixas de Patriménio Liquido (PL) do Fundo Taxa % ao ano
De R$ 0,00 a R$ 200,00 milhdes 0,757%
De R$ 200,00 a R$ 400,00 milhdes 0,607%
De R$ 400,00 a R$ 500,00 milhdes 0,417%
De R$ 500,00 a R$ 600,00 milhdes 0,407%
De R$ 600,00 a R$ 1.000,00 milhoes 0,357%
De R$ 1.000,00 a R$ 2.000,00 milhdes 0,347%
Acima de R$ 2.000,00 milhGes 0,337%

A Taxa de Administragio serd paga até o 52 (quinto) Dia Util do més subsequente ao més da
prestacdo dos servicos, sendo calculada e provisionada todo Dia Util, a partir do més em que
ocorrer a primeira subscricio de Cotas, sendo vedada qualquer participacdo nos resultados
auferidos pelo Fundo.

A Taxa de Administragdo nao inclui as despesas definidas como Encargos do Fundo, nos termos
do Regulamento, a serem debitadas do Fundo pela Administradora.

A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos contratados, desde que o somatorio dessas

parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracdo acima fixado.

A remuneracao devida a Gestora e ao Servicer sera descontada da Taxa de Administra¢cdo nos
termos do Regulamento.

Nao serdo cobradas dos Cotistas outras taxas, tais como taxa de performance, taxa de ingresso
ou taxa de saida.

17.2. DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO
Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administracgdo:

(a) taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacées do Fundo;

(b) despesas com impressdo, expedicio e publicacdo de relatérios, formularios e
informacdes periddicas, previstas no Regulamento ou em regulamentacio pertinente;
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(h)
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(k)
Q)

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacées aos
Cotistas;

honorarios e despesas da Empresa de Auditoria Independente, encarregada da revisdo
das demonstracoes financeiras e das contas do Fundo, e da analise de sua situacdo e da
atuacdo da Administradora;

emolumentos e comissdes pagas sobre as operagoes do Fundo;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do
Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao, caso o mesmo venha a ser

vencido;

quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidacdo do Fundo, ou a realizacao da
Assembleia Geral;

taxas de custddia de ativos do Fundo;
despesas com a contratacdo de agéncia de classificagdo de risco;

despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas, na forma do artigo 31, inciso |, da Instru¢do CVM n? 356/01;

despesas com a contratacdao do Agente de Cobranca Extraordinaria; e

despesas com a contratacdo de empresa certificadora digital para a assinatura eletrénica
de documentos e envio eletronico de documentacao.

Quaisquer despesas nao previstas acima como encargos do Fundo devem correr por conta da
Administradora.
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XIX. SUMARIO DOS CONTRATOS RELEVANTES
18.1. CONTRATOS DE CESSAO

Os Contratos de Cessdo foram celebrado entre o Fundo, representado pela Administradora, e as
Cedentes, com interveniéncia anuéncia do Custodiante, da Gestora, do Servicer e do Agente de
Cobranga.

Observados os procedimentos definidos nos Contratos de Cessdo, a cessio dos Direitos
Creditérios formalizada, por meio do Termo de Cessdo, sera reconhecida como valida e eficaz
pelas Cedentes e pela Administradora, por conta e ordem do Fundo.

Para efeitos dos Contratos de Cessdo, os Direitos Creditérios compreendem todos os seus
respectivos acessorios, incluindo, sem limitacdo, o produto decorrente da excussdo das
Garantias outorgadas pelos Devedores as Cedentes, observado que na data de sua respectiva
cessdo os direitos creditorios deverdo estar livres e desembaracados de quaisquer oOnus,
encargos ou gravames.

A cessido formalizada nos termos acima transfere ao Fundo, em carater definitivo, sem direito de
regresso ou coobrigacdo das Cedentes ou de suas Afiliadas, a plena titularidade dos Direitos
Creditorios e de todos e quaisquer direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e
acdes a eles relacionados, inclusive seguros, ou titulos que os representem, estando a
responsabilidade das Cedentes restrita a existéncia, certeza, liquidez e exigibilidade dos Direitos
Creditorios, nos termos do Artigo 295 do Cédigo Civil Brasileiro, bem como pela legalidade,
legitimidade, veracidade e correta formalizacdo dos Direitos Creditdrios ofertados ao Fundo.

O Preco de Aquisicdo de cada Direito Creditério Elegivel, a ser pago pelo Fundo a respectiva
Cedente, sera calculado, a cada cessdo de Direitos Creditdrios, pela Gestora e validado pela
Administradora, equivalente ao valor do Direito Creditério Elegivel trazido a valor presente pela
taxa de desconto (“Taxa de Desconto”).

A Taxa de Desconto podera variar ao longo da vida do Fundo em funcao (i) da taxa de juros
praticada entre as Cedentes e as Concessionarias, conforme definido de tempos em tempos
nas Politicas Comerciais das Cedentes, e que serd de no maximo a Taxa Selic acrescida de
5% (cinco por cento) ao ano; e (ii) dos custos de manuten¢do do Fundo, a serem ajustados
trimestralmente, e que no trimestre-calendario em que o Fundo entrar em funcionamento
sera de 0,5% (cinco décimos por cento) ao ano.

Quando da entrada do Fundo em funcionamento a Taxa de Desconto sera a taxa equivalente
Taxa DI + 0,241% (duzentos e quarenta e um milésimos por cento ao més), sendo apds tal
data calculada de acordo com a seguinte formula:

Taxa de Desconto = [[(1 + TM) * (1 + Taxa de Juros;)] — 1]
onde:

TM = Taxa de Manutenc¢do da Estrutura em base anual: definida conforme o Anexo 15 ou
Anexo 12, conforme o caso, para o trimestre-calendério em curso;

Taxa de Juros; = Taxa de Juros da Cedente em base anual definida na respectiva Politica
Comercial vigente;

nf = Nuimero de Dias Uteis que compde o Periodo de Franquia para determinado Direito
Creditério definido na respectiva Politica Comercial vigente;

nd = Numero de Dias Uteis que compde o Periodo Adicional para determinado Direito
Creditério definido na respectiva Politica Comercial vigente;
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O Preco de Aquisicdo de cada Direito Creditoério Elegivel indicado no respectivo Termo de Cessao
sera calculado pela Gestora e validado pela Administradora, conforme férmula abaixo:

Preco de Aquisicao = |VV * nf+nd)

[(1 + Taxa de Desconto) 252 |

nf nd
[(1 + TM)zsz] * [(1 + Taxa de Descont0)252] \

onde:
V'V = Valor de Venda do Veiculo Novo para o Devedor;

Sem prejuizo do carater definitivo, irrevogavel e irretratavel da cessdo dos Direitos Creditérios
imediatamente apds sua realizacdo, na hipdtese de ocorréncia de pré-pagamento de um
determinado Direito Creditério durante o Periodo de Franquia até o tltimo Dia Util antes de sua
respectiva data de vencimento, o Cessionario pagara a Cedente, complemento do Preco de Aquisi¢ao
correspondente a diferenca entre (i) o valor efetivamente recebido pelo Fundo em pagamento de tal
Direito Creditério Cedido; e (ii) o valor presente do saldo de tal Direito Creditério Cedido na data do
referido pré-pagamento, calculado com base na Taxa de Desconto considerada no calculo do Preco
de Aquisicio, descrito acima (o “Complemento do Preco de Aquisicio”).

0 Complemento do Preco de Aquisi¢io serd pago pelo Fundo a Cedente até o primeiro Dia Util
imediatamente subsequente a disponibilizagcdo dos recursos relativos ao pagamento do Direito
Creditorio na Conta de Arrecadacdo do Fundo, observados os procedimentos estabelecidos na
Clausula 4.1.2 do Contrato de Cessao.

As Cedentes poderdo, a qualquer tempo, realizar a Resolucio da Cessdo, referente a
determinados Direitos Creditérios Cedidos, caso verifique a ocorréncia das hipéteses
estabelecidas na clausula 7.1 do Contrato de Cessao. A Resolu¢do da Cessdo devera ser realizada
mediante o pagamento do montante equivalente ao valor presente do saldo dos Direitos
Creditoérios Cedidos em questdo na data da referida Resolugio da Cessio, calculado com base no
respectivo Pre¢o de Aquisicao.

Os Contratos de Cessdo ndo constituem obrigacdo ou promessa de cessao pelas Cedentes ficando
cada cessdo sujeita ao atendimento das condicdes estabelecidas nos Contratos de Cessdo e no
Regulamento.

O Contrato de Cessdo serd resolvido automaticamente, independentemente de qualquer
notificacdo as Partes ou aos Intervenientes, na hipotese de liquidacdo do Fundo, nos termos
previstos no Regulamento.

Copia dos Contratos de Cessdo esta disponivel aos investidores para consulta ou cépia na sede
da Administradora, no enderec¢o abaixo indicado:

Administradora

Santander Securities Services Brasil Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 2041/2235, bloco A (parte),

Vila Olimpia - Sao Paulo - SP

18.2. CONTRATO DE CUSTODIA

O Contrato de Custddia foi celebrado entre o Fundo, representado pela Administradora, e o
Custodiante, com interveniéncia anuéncia das Cedentes.

Nos termos do Contrato de Custddia, o Custodiante foi contratado para prestar os servicos de

custddia qualificada e controladoria dos Direitos Creditorios e dos Ativos Financeiros, integrantes
da carteira do Fundo, em observancia ao disposto no artigo 38 da Instrucao CVM n® 356/01.
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Pela prestacdo dos servicos contratados, a Administradora, na qualidade de Custodiante do
Fundo, ndo fara jus a uma remuneragio especifica, além Taxa de Administracdo. Sem prejuizo,
poderao ser reembolsados do Fundo despesas incorridas pelo Custodiante com a contratacdo de
terceiros para a guarda fisica dos Documentos Comprobatdrios, conforme descrito no Contrato
de Custddia.

A Administradora adota as seguintes regras e procedimentos para verificar o cumprimento das
obrigacoes assumidas pelo Custodiante:

18.3. CONTRATO DE PRESTACAO DE SERVICOS DE CONTROLADORIA E ESCRITURACAO

O Contrato de Prestacdo de Servicos de Controladoria e Escrituracdo celebrado entre o Fundo e
o Custodiante estabelece, em complemento ao disposto no Regulamento do Fundo e na
regulamentacdo em vigor, os termos e condi¢cdes para a prestacdo, pelo Custodiante ao Fundo,
dos servigos de controladoria e escrituracdo de Cotas definindo os procedimentos operacionais
da interacdo entre o Custodiante e o Fundo, conforme aplicavel, bem como a parcela da taxa de
administracdo a ser destinada ao pagamento do Custodiante por tal servico.

18.4. CONTRATO DE PRESTACAO DE SERVICOS DE GESTAO DE CARTEIRA

O Contrato de Gestdo, celebrado entre o Fundo e a Gestora, estabelece, em complemento ao
estabelecido no Regulamento do Fundo e na regulamenta¢do em vigor, os termos e condi¢des
para a prestacdo, pela Gestora ao Fundo, dos servigos de gestdo de carteira para selecdo dos
Direitos Creditérios e demais Ativos Financeiros a serem adquiridos pelo Fundo, definindo os
procedimentos operacionais da interacao entre a Gestor com o Fundo e os demais prestadores
de servico ao Fundo, conforme aplicavel, bem como a parcela da taxa de administracdo a ser
destinada ao pagamento da Gestora.

A Administradora adota as seguintes regras e procedimentos para diligenciar o cumprimento
das obrigacoes assumidas pela Gestora:
www.crvdtvm.com.br/publicacoesrelatorios/Paginas/default.aspx

18.5. CONTRATO DE SERVICER

O Contrato de Servicer, celebrado entre o Fundo e o Servicer, estabelece, em complemento ao
estabelecido no Regulamento do Fundo e na regulamentaciao em vigor, os termos e condicdes
para a prestacao, pelo Servicer ao Fundo, dos servicos de suporte e subsido a Gestora em suas
atividades de andlise e selecdo dos Direitos Creditérios para aquisicdo pelo Fundo, bem como
auxilio ao Fundo no processo de identificacdo e cobranca dos Direitos Creditérios Cedidos.

A Administradora adota as seguintes regras e procedimentos para diligenciar o cumprimento

das obrigacoes assumidas pelo Servicer:
www.crvdtvm.com.br/publicacoesrelatorios/Paginas/default.aspx
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18.6. CONTRATOS DE COBRANCA
18.6.1. Contrato de Cobranca Ordinaria

0 Fundo e o Banco de Arrecadacdo celebraram o Contrato de Arrecadacdo da Cobranca
Ordinaria, com interveniéncia do Custodiante, por meio e nos termos do qual o Banco de
Arrecadacdo prestara ao Custodiante servigos de Cobranga Ordinaria, mediante a concessao, aos
Devedores, de acesso ao sistema eletronico disponibilizado pelo Agente de Arrecadacao, através
do qual os Devedores poderao consultar e selecionar para pagamento os respectivos Direitos
Creditorios Cedidos “em aberto”.

Pela prestacdo dos servigos contratados, o Banco de Arrecadacio fara jus a uma remuneracido
equivalente a R$ 1,00 (um real) por Direito Creditdrio liquidado, a ser paga pela Administradora
no 52 (quinto) Dia Util do més seguinte ao término do respectivo semestre.

A Administradora adota as seguintes regras e procedimentos para verificar o cumprimento das
obrigacoes assumidas pelo Banco de Arrecadacdo:
www.crvdtvm.com.br/publicacoesrelatorios/Paginas/default.aspx

18.6.2. Contrato de Cobranca Extraordinaria

O Fundo, representado pela Administradora, o Banco de Arrecadacdo e o Agente de Cobranca
Extraordinaria, com interveniéncia do Custodiante, celebraram o Contrato de Arrecadacio da
Cobranga Extraordinaria, por meio e nos termos do qual o Banco de Arrecadacio prestara ao
Agente de Cobranga Extraordinaria servigos de arrecadacdo dos valores referentes aos Direitos
Creditorios Inadimplidos, os quais serdo recebidos na Conta de Arrecadacdo e transferidos
diretamente, por meio de sistema operacional bancario, para a Conta Autorizada.

Pela prestacdo dos servicos contratados, o Agente de Cobranca Extraordinario fara jus a uma
remuneragdo mensal equivalente a R$10.000,00 (dez mil reais), a ser paga pela Administradora
no 52 (quinto) Dia Util do més seguinte ao término do respectivo semestre.

Os custos e despesas incorridos, nos termos do Contrato de Cobranca, para preservacdo dos
direitos e prerrogativas do Fundo e/ou com a cobranca judicial ou extrajudicial dos Direitos
Creditorios Inadimplidos serdo suportados pelo Fundo, conforme disposto nos Contratos de
Cobranca.

A Administradora adota as seguintes regras e procedimentos para verificar o cumprimento das
obrigacoes assumidas pelo Agente de Cobranga Extraordinaria:
www.crvdtvm.com.br/publicacoesrelatorios/Paginas/default.aspx

Copia do Contrato de Cobranca Ordinaria e do Contrato de Cobranca Extraordinaria esta
disponivel aos investidores para consulta ou cépia na sede da Administradora, no endereco
abaixo indicados:

Administradora
Santander Securities Services Brasil Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n® 2041/2235, bloco A (parte), Vila Olimpia
Sao Paulo - SP

18.7. CONTRATO DE DISTRIBUICAO

O Contrato de Distribuicdo celebrado entre o Fundo, as Cedentes e o Coordenador Lider, com
interveniéncia da Administradora, estabelece os termos e condi¢ées para a prestacao pelos
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Coordenadores, dos servigos de coordenacio da distribuicido publica das Cotas Seniores objeto
da Oferta.

0 Coordenador Lider ndo terdo qualquer responsabilidade e/ou obrigacdo perante as Cedentes,
a Administradora e/ou o Fundo de subscrever ou integralizar quaisquer Cotas Seniores que,
eventualmente, ndo tenham sido adquiridas pelos Investidores Autorizados ou quaisquer Cotas
Subordinadas, as quais nio serio objeto de oferta publica.

18.8. CONTRATO DE GARANTIA DE LIQUIDEZ OU DE ESTABILIZACAO DE PRECO

Nao ha contrato de garantia de liquidez ou de estabilizacdo de preco.
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ANEXOS

ANEXOI - Instrumento de Constituicdo do Fundo

ANEXOII - Instrumento de Deliberacdo sobre a Oferta e 12 Alteracao do Regulamento e
Instrumento de Deliberagao sobre a Oferta e 22 Alteracdo do Regulamento

ANEXO III- Regulamento Vigente

ANEXO IV- Declaragées do Administrador e do Coordenador Lider sobre a Veracidade
das Informacoes da Oferta, de Acordo com o Artigo 56 da Instrugao
CVM n®400/03

ANEXO V - Relatério de Rating das Cotas Seniores
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ANEXO I

Instrumento de Constitui¢do do Fundo
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& Santander
GLOBAL BANKING & MARKETS

SANTANDER SECURITIES SERVICES BRASIL DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.
CNPJ/MF n? 62.318.407/0001-19

INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUIGAO DO
VENDA DE VEICULOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Pelo presente instrumento particular, a SANTANDER SECURITIES SERVICES BRASIL
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com
sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, n?¢ 2041 e 2235, bloco A (parte), inscrita no CNPJ/MF sob o n®
62.318.407/0001-19, neste ato representada de acordo com seu Estatuto Social, nos
termos da legislagao e regulamentacdo vigentes (“Administradora”), nos termos da
legislacao e regulamentacdo vigentes, resolve:

1. Constituir um fundo de investimento em direitos creditérios nos termos da
Resolugdao CMN n°® 2.907, de 29 de novembro de 2001, da Instrucdo da Comissdo de
Valores Mobiliarios (“CVM") n? 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada
(“Instrucdao CVM 356"), e demais disposigoes legais e regulamentares aplicaveis em regime
de condominio aberto, que serd denominado VENDA DE VEICULOS FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS ("Fundo™);

2. Designar o Sr. Marcio Aurelio de Nobrega, portador da cédula de identidade RG n.2
14.091.242-3 e inscrito no CPF/MF sob o n.2 085.947.538-70, com endereco comercial na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek,
2041 e 2235 - Bloco A (parte), autorizado a administrar carteiras de valores mobiliarios
pelo Ato Declaratério CVM n? 13.365, de 23 de outubro de 2013, como diretor da
Instituicio Administradora responsavel pelas supervisdo e acompanhamento do Fundo,
nos termos do artigo 82, §1¢, inciso V da Instrugao CVM 356;

3. Aprovar o Regulamento do Fundo, o qual faz parte integrante do presente
instrumento particular de constitui¢ao na forma do Anexo [;

4. Assumir as fungoes de administragao do Fundo;
5. Contratar os seguintes prestadores de servigos para o Fundo:

(i) o BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A, instituigao financeira com sede na
cidade de Sao Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, 2.041 e 2.235, bloco A, 26° andar, Bairro Vila Olimpia, CEP.
04543-011, insci;i__t% no. CNPJ}MESQbO n? 90.400.888/0001-42, para a
prestagao dos servigos de custodia;e escrituragao de ativos do Fundo;

062822t Z13591L
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(ii) a KPMG AUDITORES INDEPENDENTES, sociedade simples com sede na
cidade de Sdao Paulo, Estado de Sdao Paulo, Rua Doutor Paes de Barros, n?
33, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 57.755.217 /0001-29, para a prestagdo do
servi¢o de auditoria independente para o Fundo;

(iii) a INTEGRAL INVESTIMENTOS S.A., sociedade autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administracdo de carteiras de valores mobiliarios,
por meio do Ato Declaratorio n? 8.662, de 21 de fevereiro de 2006, com
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n? 1.744, 12 andar, conjunto 12, Jardim Paulistano, CEP 01451-
910, inscrita no CNP] sob o n? 06.576.569/0001-86, foi contratada para
prestar ao Fundo os servicos de gestdo profissional dos Direitos
Creditorios Cedidos e Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo,
nos termos do inciso 11 do artigo 39 da Instrugao CVM n® 356/01; e

(iv) a COMPANHIA DE CREDITO, FINANCIAMENTO E INVESTIMENTO RCI
BRASIL, sociedade com sede na cidade de Curitiba, Estado do Parana, na
Rua Pasteur, n? 463, 22 andar, Batel, CEP 80250-080, inscrita no CNP] sob o
n° 61.784.278/0001-91, para a prestacgao do servigo de agente de cobranca
dos Direitos de Crédito inadimplidos integrantes da carteira do Fundo;

6. Submeter a aprovacao da CVM a presente deliberacao e os demais documentos e
informacgdes aplicaveis para a obtengdo do registro do Fundo nos termos da Instrugido
CVM 356 e das demais disposi¢oes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Estando assim deliberada a constitui¢do do Fundo, a presente é assinada em 04 (quatro)
vias de igual teor e forma. "

de setembro de 2014. f {/

4

e e

SANTA S SERVICES BRASIL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.AT ] \

T '. \
\
\

90 9” Oficial de Registro de Titulos e Documentos ¢

L/ Civil de Pessoa Juridica da Capital - CNPJ: 68.157.387/0001-28

AVES Alfredo Cristiano Carvalho Homem - Oficial

Emol. R$ 583,36 Protocolado e prenotado sob o n. 1.228.290 em

Estado R$ 165,82 16/09/2014 e registrado, hoje, em migrofilme

7 i L Tt Ipesp R$ 122,81 Sob o n. 1.228:290 , em titulos e ntos.
T R. Civil R$ 30,70 SagPaulo, 16 de seter
- =2 T. Justica R$ 30,70
4 — r
0628221 =13891
_ R Total R$ 933,39
A e Selos e taxas
1~ T mE Recolhidos Alfredq Cristiano Canfalig
p/verba Ri¢ardo Naranjo ~Oficial Sub
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ANEXO 1

REGULAMENTO DO FUNDO
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ANEXO 11

Instrumento de Deliberagao sobre a Oferta e 12 Alteracdo do Regulamento
e Instrumento de Deliberacgdo sobre a Oferta e 22 Alteracdo do Regulamento
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERACAD
E PRIMEIRA ALTERACAD DO REGULAMENTO DO

VENDA DE VEICULOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIDS
CHPn® 21.126.275,/0001-46

Pelo presente instrumento particular, a SANTANDER SECURITIES SERVICES BRASIL
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A, instituicio financeira cam
sede na cldade de 530 Paule, Estado de Sio Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, n® 2041 ¢ 2235 Dbloco A (parte), inscrita no CNP)/MF sob o n®
GLITHA07/0001-19 ("Administradora®), neste ato representada de acordo com sen
Estatuto Social, na qualidade de instituigde administradora do VENDA DE VEICULDS
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS [:HEI]IT[}HI{]E, fundo de investimento cm
direitos ereditdrios, inscrito no CNP| sob o n® 21.126.275/0001-46 ["Funda®), nos termos
da legislagio e regulamentagdo vigentes, tendo em vista que, até o presente momento, nio
houve a subscrigio ou integralizacio de gualquer cota de emissdo do Fundo, resalve:

1. Alterar o Regulamento do Fundo, o qual passa a viparar nos termos do docomento
que faz parte integrante do presente instrumenta na forma do Anexo A; e

2 Aprovar a 17 (primeira) ermissdo de cotas séniores do Fundo [“Primeira Emissio® o

"Cotas Séniores”, respectivamente], a ser composta por até 850.000 [vitocentas & ..
cinguenta mil] Cotas Séniores, com valor unitdrio de emissio de RS 1.000,00 (mil reais) -
cada, totalizando, a Primeira Emissfo, o montante de RE 850.000.000,00 [oitocentos a

cinguenta milhdes de reais). As Cotas Séniores da Primeira Emissio serdo objeto de oferta

piblica ("Oferta®), a ser coordenada pela Administradora. A Oferta poderd ser encerrada
ainda que ndo seja colocada a totalidade das Cotas Séniores, nio havendo qunut'tdudg' »
minima de Cotas Séniores a serem colocadas no dmbito da Oferta. A Primeira Emissioc
possuird as demais caracteristicas previstas no Suplemento de Emissio de Cotas Sénio rg_gi
que faz parte integrante do presente instrumento na forma do Anexo B. L3

3. Submeter a presente deliberagdo e seus anexos a registro perante o 99 Oficio de
Titulps ¢ Documentos da Capital do Estado de S3o Paulo, para averbagio 3 margem do
registro de n® 1228290

+. Submeter & aprovagio da CVM a presente deliberagdo e os demais documentos e
informagdes aplicaveis para a obtengio do registro do Fundo nos termos da Instrucia
CVM 356 e das demais disposigdes legais e regulamentares gue lhe forem aplicaveis.

Estando assim d hﬁer'ld'l a constituigio do Fundo, a presen iada em 04 [guatro)
vlﬂadEL%umEm e forma. L
ﬂ 5 S5an Paula, }"5‘ de fevereiro de 2015,
FHD 35"-} "ﬁyi ':'1'1 -I‘r
§.-F ; i ok #

=

08
B snm"mmmzn5£|:um'r|E55Emf:cz‘§ sha. /e 7
DISTRIBUIDORA BE HTUE0S EMALORES MOBILIARIOS S.A. .

V1S4 YO8 YNY

MEEZL Enmz
Sl IO e Hpf it

f i = r"b"r ] 3 )gl
e '--?‘JHH 30 IO o6



g
o
=1
x|
et
=
- |
ul

wi
E
-
=
T
a
&
i
£
i
a
-
1
(=]
=1
a

A

ANEX

REGULAMENTO DO FUND

a gFiciA OF REGS (13 Ue
’ .._.m.m_-“”__“.m_ £ DOULUBMEMLYL
AEGISTRE =M ¥ Tiph =l FORUR. R

23FEVE 1238701

A BOA ViSTA
ﬁm:mﬂhhﬂ ANDAR

- =

166



g
E
&
-
=
-}
£ ]

LA, makErC & RARKITY

smad R
3o QF AL OF Res
TTiLDs B SoluME
Il..m..n....__.!... =t gL PTLE
oE 10 E

A HOA FIZIA
mh.._.”ﬂ.h__.. o AMOAR

¥ ]

167



& Santander

EACTRAL RAME AT & RAREETS

SUPLEMENTO DE EMISSAO DE COTAS SENIORES DO

VENDA DE VEICULOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIDS
CNPJ/MF sobon® 21.126.275,/0001-46

As Cotas Seniores da 12 emissio do VENDA DE VEICULOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS [“Funda®), a que se refere este Suplemento, emitidas nos termos
do Regulaments do Fundo, com sua versdo orlginal datada de 10 de setembro de 20014,
registrada em 16 de setembro de 2014, perante o 9% Oficio de Titulos e Documentos da

Capital do Estado de 530 Paulo soh n® 1228290, e alterado nesta data, terdo as seguintes
l!_'.;l!'.']r[l!rll!i'[jl.'ﬂ:i'.

a) Quantidade de Cotas Séniores: B50.000 [oitocentas e cingquenta mil).

b Valor Unitario das Cotas Séniores: R$1.000,00 [mil reais).

) Valor Total da Emissao: R$ 850.000.000,00 [citocentos e cinquenta milhdes de
reais).

d] Prazo de colocagao: 2 (dois] anos,

&) Meta de Rentahilidade Prioritaria: a definir.

f}

Intermediaria lider da oferta: SANTANDER SECURITIES SERVICES HRASIL
DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituigdo
financeira com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida

Presidente Juscelino Kubitschek, n® 2041 ¢ 2235, bloco A (parte], inscrita no
CNP)/MF sob o n® 62.318407/0001-19.

s termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras maitsculas (estejam no singular

ou no plural), que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo os significados que Ihes
sio atribuldos no Regulamenta.

- .Lﬁ,a-’ﬂ&
 §
30 m:!;!#li

40 Sao Paulo, 19 de fevereira de 2015,
s . / {
g L ;
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE DELIBERACAO
E SEGUNDA ALTERAGAO DO REGULAMENTO DO

VENDA DE VEiCULOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNP] n° 21.126.275/0001-46

Pelo presente instrumento particular, a SANTANDER SECURITIES SERVICES BRASIL
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., institui¢do financeira com
sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, n® 2041 e 2235, bloco A (parte), inscrita no CNP]/MF sob o n®
62.318.407/0001-19 (“Administradora”), neste ato representada de acordo com seu
Estatuto Social, na qualidade de instituicio administradora do VENDA DE VEiCULOS
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, fundo de investimento em
direitos creditérios, inscrito no CNPJ sob o n® 21.126.275/0001-46 (“Fundo”), nos termos
da legislacdo e regulamentagio vigentes, tendo em vista que, até o presente momento, nao
houve a subscrigdo ou integralizagdo de qualquer cota de emissdo do Fundo, resolve:

1. Alterar o Suplemento referente a 12 (primeira) emissio de cotas séniores do
Fundo (“Primeira Emissdo” e “Cotas Séniores”, respectivamente), que passarad a ser
composta por até 1.000.000 (um milhio) de Cotas Séniores, com valor unitario de emissio
de R$ 1.000,00 (mil reais) cada, totalizando, a Primeira Emiss3o, o montante de R$
1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais). As Cotas Séniores da Primeira Emissdo serdo
objeto de oferta piiblica (“Oferta”), a ser coordenada pela Administradora. A Oferta podera
ser encerrada ainda que ndo seja colocada a totalidade das Cotas Séniores, nio havendo
quantidade minima de Cotas Séniores a serem colocadas no Ambito da Oferta. A Primeira
Emissdo possuira as demais caracteristicas previstas no Suplemento de Emissio de Cotas
Séniores que faz parte integrante do presente instrumento na forma do Anexo A.

2. Alterar o Regulamento do Fundo, o qual passa a vigorar nos termos do documento
que faz parte integrante do presente instrumento na forma do Anexo B; e

3. Submeter a presente deliberagdo e seus anexos a registro perante o 92 Oficio de
Titulos e Documentos da Capital do Estado de Sdo Paulo, para averbagio a margem do
registro de n? 1228290.

4. Submeter a aprovagdo da CVM a presente deliberagdo e os demais documentos e
informagdes aplicaveis para a obtengdo do registro do Fundo nos termos da Instrugao
CVM 356 e das demais disposigdes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Estando assim deliberada a constitui¢do do Fundo, a presente é assinada em 04 (quatro)
vias de igual teor e forma.

Sao Paulo, 0? de margo de 201 racielle Maria da Silva

GQQ\\\O / Zy 7] é%z)

_ N\?“G “ 1‘0

e . .3 A5F fg‘@ DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A et E L
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Civil de Pessoa Juridica da Capital - CNPJ: 68.157.387/0001-28

r)o 9° Oficial de Registro de Titulos e Documentos ¢
¥,
[ Alfredo Cristiano Carvalho Homem - Oficial

Emol. R$ 383,27 Protocolado € prepetasq sob o n. 1.23
Estado R$ 109,36 11/03/20159 registradd)
Ipesp R$ 80,41 sob o n. 1.23 762, em titul
iy "'* Averbado ¢
R. Civil R$ 20,51
T JLlJVSItiga Ri 20,51 1228290!
' ! s3ofPaulo, 11 g€
Total R$ 614,06
Selos e taxas
Recolhidos Alfredo Cristlano Canve
p/verba Ricardo
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ANEXO0 A

SUPLEMENTO DA 12 EMISSAO DE COTAS SENIORES
SUFPLEMENTO DA 12 EMISSAQ DE COTAS SENIORES
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SUPLEMENTO DE EMISSAO DE COTAS SENIORES DO

VENDA DE VEiCULOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ/MF sob o n® 21.126.275/0001-46

As Cotas Seniores da 12 emissio do VENDA DE VEICULOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS (“Fundo”), a que se refere este Suplemento, aprovada por meio
de deliberagdo da Administradora datada de 19 de fevereiro de 2014, emitidas nos termos
do Regulamento do Fundo, com sua versio original datada de 10 de setembro de 2014,
registrada em 16 de setembro de 2014, perante o 9¢ Offcio de Titulos e Documentos da
Capital do Estado de S3o Paulo sob n® 1228290, e alterado em 19 de fevereiro de 2014, bem
como nesta data, terdo as seguintes caracteristicas:

a) Quantidade de Cotas Séniores: 1.000.000 (um milh3o).

b) Valor Unitério das Cotas Séniores: R$ 1.000,00 (mil reais).

) Valor Total da Emissio: R$ 1.000.000.000,00 (um bilhzo de reais).

d) Prazo de colocagido: 2 (dois) anos.

e) Meta de Rentabilidade Prioritaria: a variagdo acumulada da Taxa DI, acrescida de
1,65% (um inteiro e sessenta e cinco centésimos por cento).

f) Intermediaria lider da oferta; SANTANDER SECURITIES SERVICES BRASIL
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A, instituicio
financeira com sede na cidade de Sio Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, n? 2041 e 2235, bloco A (parte), inscrita no
CNP]/MF sob o n? 62.318.407/0001-19.

Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras maitisculas (estejam no singular
ou no plural), que ndo sejam aqui definidos de outra forma, terdo os significados que lhes
sdo atribuidos no Regulamento.

Sao Paulo, 09 de margo de 2015.GaCielle Maria da Siva

A0 ~CPF:320.024.028.
G%\\ % / / RG:43.9 333.34
® , )
AN20 W y ’
OM'W = i

¢ &ggf’aa@ ' SANTANDER SECURITIES §’ERV18£§ BRASIL
e DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Administradora
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REGULAMENTO DO VENDA DE VEICULOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS

0 Venda de Veiculos Fundo de Investimento em Direitos Creditorios, disciplinado pela
Resolugdo do CMN n? 2.907, de 29 de novembro de 2001, e pela Instrugio CVM n? 356/01,
serd regido pelo presente Regulamento e pelas demais disposi¢bes legais e
regulamentares que lhe forem apliciveis, conforme o disposto abaixo.

Os termos definidos e expressées adotadas com iniciais em letras maitsculas no presente
Regulamento terao o significado a eles atribuidos no Anexo I a este Regulamento, aplicavel
tanto no singular quanto no plural.

1. OBJETO

1.1 O Fundo tem por objeto a captacio de recursos para aquisi¢cdo de Direitos
Creditérios detidos pelas Cedentes, relativos a vendas de Veiculos Novos realizadas com
Prazos Diferenciados de Pagamento 3s Concessionarias integrantes da Rede de
Concessiondrias Renault ou da Rede de Concessionarias Nissan, nos termos da Politica de
Investimento e Composi¢io da Carteira.

1.1.1. A aquisig¢do de Direitos Creditérios pelo Fundo sera realizada sem qualquer
coobrigagio ou responsabilidade das Cedentes pela solvéncia dos Devedores, mas apenas
pela correta constituigio, formalizagao, validade, existéncia, liquidez e certeza dos Direitos
Creditérios adquiridos pelo Fundo, nos termos do Contrato de Cessdo, sendo cada cessio
realizada sem a coobriga¢do ou qualquer forma de garantia, direta ou indireta, das
Cedentes. Nos termos do artigo 295 do Cadigo Civil, as Cedentes se responsabilizario, nas
esferas civil e criminal, pela existéncia, exigibilidade, contetdo, exatidio, legalidade,
legitimidade, veracidade e correta formalizagdo dos respectivos Direitos Creditérios
adquiridos pelo Fundo.

1.1.2. Os Direitos Creditérios serio representados pelos seguintes Documentos
Comprobatérios: (a) o Anexo 15 ou Anexo 12, conforme o caso; (b) as Politicas Comerciais
aplicaveis aos Direitos Creditérios; e (v) as respectivas notas fiscais eletrénicas de venda.

1.1.2.1. Nos termos da clausula 15 do Anexo 15 e do Anexo 12, conforme o caso,
fica expressamente dispensada a necessidade de apresentagdo do Contrato de Concessio
de Marca e da Convengdo Parcial de Marcas, para fins de comprovacido da existéncia e
validade dos Direitos Creditérios.

1.1.3. Para fins do disposto no “Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas
para os Fundos de Investimento” da ANBIMA, o Fundo é classificado como “Fundo de
Investimento em Direitos Credi__t_Qri

os”, ti
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1.2 Podem participar do Fundo, na qualidade de Cotistas, exclusivamente
Investidores Autorizados, quais sejam, os investidores qualificados (a) atualmente
definidos nos termos do artigo 109 da Instrugdo CVM ne 409/04, nomeadamente )
institui¢des financeiras; (2) companhias seguradoras e sociedades de capitalizacdo; 3)
entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar; (4) pessoas fisicas ou
juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a R$ 300.000,00
(trezentos mil reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condigdo de investidor
qualificado mediante termo proprio; (5) fundos de investimento destinados
exclusivamente a investidores qualificados; (6) administradores de carteiras e consultores
de valores mobiliarios autorizados pela CVM, em relacdo a recursos proprios; e (7)
regimes préprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito
Federal ou por municipios, bem como os demais investidores autorizados pela
regulamentagdo em vigor a adquirir as Cotas; e (b) a partir de 12 de julho de 2015,
definidos nos termos da Instrugdo CVM n? 539/13, conforme alterada pela Instru¢do CVM
n? 554/14, nomeadamente: (1) investidores profissionais; (2) pessoas naturais ou
juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a R$ 1.000.000,00 (um
milhdo de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua condi¢do de investidor
qualificado mediante termo proprio; (3) as pessoas naturais que tenham sido aprovadas
em exames de qualificacdo técnica ou possuam certificagbes aprovadas pela CVM como
requisitos para o registro de agentes autdnomos de investimento, administradores de
Carteira, analistas e consultores de valores mobilidrios, em relacio a seus recursos
préprios; e (4) clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por um ou mais
cotistas, que sejam investidores qualificados.

1.2.1 Para fins do disposto no item 1.2(b)(1) acima, nos termos da Instrugio
CVM n? 539/13, conforme alterada pela Instrugio CVM n¢ 554/14, sdo considerados
investidores profissionais: (a) institui¢bes financeiras e demais institui¢des autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil; (b) companhias seguradoras e sociedades de
capitalizagdo; (c) entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar; (d) pessoas
naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a R$
10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que, adicionalmente, atestem por escrito sua
condi¢do de investidor profissional mediante termo proprio; (e) fundos de investimento; e
(f) clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida por administrador de
carteira de valores mobilidrios autorizado pela CVM; (g) agentes auténomos de
investimento, administradores de carteira, analistas e consultores de valores mobiliarios
autorizados pela CVM, em relagio a seus recursos proéprios; e (h) investidores nio
residentes.

1.2.2 Adicionalmente, nos termos da Instru¢do CVM n? 539/13, conforme
alterada pela Instrugido CVM n® 554/14, os regimes préprios de previdéncia social (RPPS)
instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios sdo
considerados investidores profissionais ou investidores qualificados apenas se
reconhecidos como tais conforiié re: ;iﬂai%rfenﬁﬁ&(ifipeciﬁca do Ministério da Previdéncia

ef E]
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2. FORMA DE CONSTITUICAO

21 O Fundo é constituido sob a forma de condominio aberto, podendo as Cotas
ser resgatadas em conformidade com o disposto neste Regulamento.

2.2 Serdo registrados em Cartério de Titulos e Documentos da cidade de Sio
Paulo, Estado de Sio Paulo, pela Administradora, dentro do prazo de até 10 (dez) Dias
Uteis da data da sua assinatura pelas respectivas partes, (a) o presente Regulamento e o
Suplemento; e (b) as eventuais alteragdes a este Regulamento.

3. PRAZO DE DURAGAO

3.1 O funcionamento do Fundo ter4 inicio na primeira Data de Subscri¢do
Inicial do Fundo. O Fundo tera prazo de duragdo indeterminado, podendo ser liquidado
por deliberagdo da Assembleia Geral.

4. ADMINISTRADORA

41 0 Fundo é administrado por SANTANDER SECURITIES SERVICES BRASIL
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de titulos
e valores mobilidrios, nos termos do Ato Declaratério n® 11.015, de 29 de abril de 2010,
com sede na cidade de Sio Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, n? 2041/2235, bloco A (parte), Vila Olimpia, CEP 04543-01 1, inscrita no CNPJ
sob n? 62.318.407/0001-19.

4.2 A Administradora devera administrar o Fundo cumprindo com suas
obrigagdes de acordo com os mais altos padrdes de diligéncia e corregio do mercado,
entendidos, no minimo, como aqueles que todo homem ativo e probo deve empregar na
condugdo de seus préprios negécios, praticando todos os seus atos com a estrita
observancia (a) da lei e das normas regulamentares apliciveis; (b) deste Regulamento; (c)
das deliberagdes da Assembleia Geral; e (d) dos deveres fiduciarios de diligéncia e
lealdade, de informacio e de preservacao dos direitos dos Cotistas.

5. RESPONSABILIDADES, OBRIGACOES E VEDACOES DA
ADMINISTRADORA
51 A Administradora, observadas as limitagdes estabelecidas neste

Regulamento e nas disposi¢des legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais
poderes para praticar todos os atos necessarios 3 administragdo do Fundo, bem como para
exercer os direitos inerentes aos ativos de titularidade do Fundo, sem prejuizo dos direitos
e obrigagdes de terceiros contra{adospa}a?pr'égtajii e servigos ao Fundo.
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5.2

Sdo obrigagdes da Administradora, sem prejuizo de outras obrigagdes

legais e regulamentares a que esta sujeita:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(0

(8)

observar as obrigagges e vedagbes estabelecidas nos artigos 34 a 36 da Instrugdo
CVMn® 356/01;

registrar, as expensas do Fundo, o documento de constitui¢do do Fundo, o presente
Regulamento, seus anexos e aditamentos em Cartério de Registro de Titulos e
Documentos da cidade de S3o Paulo, Estado de Sio Paulo;

informar imediatamente os Cotistas sobre eventual rebaixamento da classificagio
de risco das Cotas Seniores, nos termos do presente Regulamento;

divulgar todas as informacdes exigidas pela regulamentagio pertinente e por este
Regulamento;

monitorar, por si ou por terceiros, o cumprimento das fungdes atribuidas 3
Gestora, ao Servicer, ao Custodiante e ao Agente de Cobranga Extraordindria, nos
termos do Contrato de Gestio, do Contrato de Servicer, do Contrato de Custédia e
do Contrato de Cobranga Extraordindria, respectivamente;

manter atualizados e em perfeita ordem pelo prazo legal:

1) a documentagio relativa as operac¢des do Fundo;

(2) o registro dos Cotistas;

(3) o livro de atas de Assembleias Gerais;

(4) o livro de presencga de Cotistas;

(5 0 prospecto;

(6) os demonstrativos trimestrais do Fundo;

(7N os registros contabeis do Fundo; e

(8) os relatérios da Empresa de Auditoria Independente;

receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo, diretamente ou por meio do
Custodiante ou de terceiro autorizado;
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(h)

()

()

(K

0

(m)

(n)

(o)

(p)

disponibilizar aos Cotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento, bem como
cientifica-los (1) do nome do Periddico, utilizado para divulgacdo de informacges
do Fundo; e (2) da Taxa de Administragio cobrada;

disponibilizar aos Cotistas por meio das paginas na internet da Administradora e
da CVM, no prazo de 40 (quarenta) dias corridos contados do encerramento de
cada trimestre civil, além de manter disponiveis em sua sede, o valor do
Patriménio Liquido e das Cotas, as rentabilidades acumuladas no meés e no ano civil

a que se referirem, e a Relagdo Minima, apurada nos termos do presente
Regulamento;

colocar a disposi¢io dos Cotistas, em sua sede, as demonstragées financeiras do

Fundo, bem como os relatérios preparados pela Empresa de Auditoria
Independente;

Custear as despesas de propaganda do Fundo;

sem prejuizo da observincia dos procedimentos relativos 3s demonstracdes
financeiras do Fundo previstas na regulamenta¢io em vigor, manter,
separadamente, registros analiticos com informagdes completas de toda e
qualquer modalidade de negociacdo realizada entre a Administradora e o Fundo;

assegurar que o Diretor Designado, responsavel pela gestdo, supervisio,
acompanhamento e prestagio de informagées do Fundo, elabore os
demonstrativos trimestrais aos quais se refere o artigo 89, §32, da Instrugdao CVM
n?356/01;

observar estritamente a Politica de Investimento e Composicdo da Carteira;

proceder, em nome do Fundo, a contratacdo de prestadores de servicos
necessarios ao desenvolvimento das atividades do Fundo, incluindo Custodiante,
Empresa de Auditoria Independente, Gestora, Servicer, Agente de Cobranga
Extraordinaria, agéncia de classificagdo de risco e advogados, e a celebragdo dos
respectivos contratos, incluindo, mas nio se limitando a, Contrato de Custédia,
Contrato de Auditoria Independente, Contrato de Gestdo, Contrato de Servicer e
Contrato de Cobranga Extraordinaria;

executar, diretamente ou por meio da contratagdo de terceiro, servicos que
incluem, dentre outras obrigacdes, (1) a escrituragdo das Cotas, incluindo a
abertura e a manutencio das respectivas contas de depésitc em nome dos Cotistas;
(2) a manutengdo de registros analfticos completos de todas as movimentagées de
titularidade ocorridas nas contas de depésito abertas em nome dos Cotistas; (3) a
manuten¢do dos documentos, , hecessarigs- %%}Sﬁﬁprovagéo da condigdo de

Investidor Autorizado dos Cotié’fgts‘,f em perfeita‘ordem; e (4) o fornecimento aos
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(r)

(s)

®

(u)
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Cotistas, anualmente, de documento contendo informagdes sobre os rendimentos
auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao tltimo dia do més de
dezembro, sobre o nimero de Cotas, sua propriedade e seu respectivo valor;

fazer a guarda fisica ou escritural dos documentos abaixo listados, por si ou por
terceiros contratados, durante o prazo minimo exigido pela legislagdo fiscal:

(8] extratos da Conta de Arrecadagio e da Conta Autorizada, e dos
comprovantes de movimentagdes de valores em tais contas;

(2) relatorios preparados pelo Custodiante, nos termos do Contrato de
Custédia, e demais documentos relacionados as rotinas e aos
procedimentos definidos neste Regulamento ou no Contrato de Custédia;

(3) documentos referentes aos Ativos Financeiros; e

4) todos os recibos comprobatérios do pagamento de qualquer Encargo do
Fundo;

abrir e manter a Conta de Arrecada¢io e a Conta Autorizada até a integral
liquidagdo das obrigagdes do Fundo, e transferir diariamente para a Conta
Autorizada todos os recursos depositados na Conta de Arrecadacio;

sem prejuizo da responsabilidade do Custodiante, verificar o cumprimento, pela
Gestora, da obrigagdo de validar previamente os Direitos Creditérios em relagdo
aos Critérios de Elegibilidade, devendo referida verificagdo ser realizada de acordo
com regras e procedimentos estabelecidos por escrito e passiveis de verificagdo;

fornecer informagdes relativas aos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo ao
SCR, nos termos da norma especifica; e

providenciar trimestralmente, no minimo, a atualizagdo da classificagdo de risco do
Fundo ou dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira
do Fundo.

Observados os termos e as condigdes deste Regulamento e da

regulamentagdo aplicivel, a Administradora, independentemente de qualquer
procedimento adicional, pode:

(a)

iniciar, por meio de profissionais e/ou empresas contratadas especificamente para
esse fim, quaisquer procedimentos, judiciais ou extrajudiciais, necessarios a
cobranca dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, ou a execugdo de quaisquer
garantias prestadas, inclusive:por ; @&Hmedidas acautelatérias e de
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preservacao de direitos, sem prejufzo das obrigagdes do Custodiante previstas no
presente Regulamento e na regulamentagio aplicavel;

(b) celebrar ou realizar, de acordo com a orientagdo do Gestor, qualquer acordo,
transacao, ato de alienagdo ou transferéncia, no todo ou em parte, relacionado aos
Direitos Creditérios ou aos Ativos Financeiros, sempre de forma a preservar os
direitos, interesses e prerrogativas dos Cotistas;

(c) com aprovacdo do titular da maioria das Cotas Subordinadas em Circulagio,
constituir procuradores, inclusive para os fins de proceder a cobranga amigavel ou
judicial dos ativos integrantes da Carteira do Fundo, sendo que todas as
procuragées outorgadas pela Administradora, em nome do Fundo, ndo poderio ter
prazo de validade superior a 12 (doze) meses, contados da data de sua outorga; e

(d) contratar, em nome e as expensas do Fundo, servicos do Servicer e do Custodiante,
nos termos da Instrugdo CVM n? 356/01.

54 E vedado a Administradora, em nome proprio:

(@) prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagoes
realizadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as
operagdes realizadas em mercados de derivativos, conforme aplicavel;

(b) utilizar ativos de sua prépria emissio ou coobriga¢do como garantia das operagdes
realizadas pelo Fundo; e

(c) efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer
titulo, ressalvada a hipétese de aquisicdo de Cotas.

55 As vedagdes de que tratam as alineas (a) a (c) do item 5.4 acima abrangem
0s recursos préprios das pessoas fisicas e das pessoas juridicas controladoras da
Administradora, das sociedades por ela direta ou indiretamente controladas e coligadas,
ou outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes das respectivas
carteiras e os de sua emissio ou coobrigacio.

5.6 Excetuam-se do disposto no item 5.5 acima os titulos do Tesouro Nacional,
os titulos de emissdo do BACEN e os créditos securitizados pelo Tesouro Nacional, além
dos titulos publicos estaduais, conforme aplicavel, integrantes da Carteira do Fundo.

5.7 E vedado a Administradora, em nome do Fundo, além do disposto no artigo
36 da Instrugdo CVM n? 356/01 e no presente Regulamento:

(a) criar qualquer 6nus ou gravame; seja dé giieztiho ou natureza for, sobre os Direitos
g . e Tl ek -
Creditérios Cedidos e Ativos:Financeitos mtegrantes da Carteira do Fundo;
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(b)

(0)

(d)

(e)
(0

(8)

(h)

()

()

(k)

(D

(m)

(n)
(o)

5.8

emitir ou resgatar Cotas em desacordo com este Regulamento;
prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer outra forma, exceto quando

se tratar de margens de garantia em operagdes realizadas em mercados de
derivativos, se for o caso;

realizar operagdes e negociar com Ativos Financeiros em desacordo com a Politica
de Investimento e Composigio da Carteira;

aplicar recursos diretamente ou indiretamente no exterior;
adquirir Cotas, a qualquer titulo;

pagar ou ressarcir-se de multas ou penalidades que lhe forem impostas em razio
do descumprimento de normas previstas na legislagio aplicavel;

vender Cotas a prestagio;

fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos
investidores, promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio
desempenho, no desempenho alheio, ou no de ativos financeiros ou modalidades
de investimento disponiveis no 4mbito do mercado financeiro;

delegar poderes de gestio da Carteira do Fundo, ressalvado o disposto no artigo
39, inciso I1, da Instrugdo CVM n® 356/01;

obter ou conceder empréstimos, financiamentos ou adiantamentos de recursos a
qualquer pessoa;

efetuar locagdo, empréstimo, penhor ou caugdo, a qualquer titulo, dos Direitos
Creditorios e Ativos Financeiros, no todo ou em parte;

criar qualquer 6nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os Direitos
Creditérios e os Ativos Financeiros;

emitir qualquer classe de Cotas em desacordo com este Regulamento; e
prometer rendimento predeterminado aos Cotistas.

Salvo (a) se expressamente autorizado por este Regulamento ou pelos

Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, ou (b) nas hipéteses em que a lei determine a
realizacdo do ato ou a realizaggﬂ;gx}.;ga_;(}i;‘fejz{ff@rg%g objetivo de protegdo do melhor
interesse dos Cotistas, é vedado a Administradérayemmome do Fundo:
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(a) celebrar quaisquer outros contratos ou compromissos que gerem ou possam gerar
obrigagbes e deveres para o Fundo, incluindo a contratacdo de quaisquer
prestadores de servigos;

(b) distratar, rescindir ou aditar o Contrato de Cessdo;
(©) distratar ou rescindir o Contrato de Custédia ou o Contrato de Servicer; e

(d) proceder a abertura de contas-correntes bancérias, de investimento e de custodia,
além daquelas previstas neste Regulamento e no Contrato de Custédia e/ou em
Institui¢des Autorizadas, e 3 movimentagdo dessas contas de forma diversa ou
para fins outros que nio os especificamente previstos neste Regulamento e no
Contrato de Custédia.

59 O Diretor Designado devers, nos termos da legislagdo aplicavel, elaborar
demonstrativo trimestral do Fundo, a ser enviado & CVM e mantido 3 disposicdo dos
Cotistas, bem como submetido 3 auditoria independente anual, que evidencie, dentre
outros quesitos, (a) que as operacdes realizadas pelo Fundo estio em consonancia com a
Politica de Investimento e Composicdo da Carteira e com a regulamentagio vigente; (b)
que as negociagbes foram realizadas em condi¢des correntes de mercado; (c) os
procedimentos de verificagcio de lastro por amostragem no trimestre anterior, adotados
pelo Custodiante, incluindo a metodologia para selegdo da amostra verificada no periodo;
e (d) os resultados da verificagdo do lastro por amostragem, realizada no trimestre
anterior pelo Custodiante, explicitando, dentre o universo analisado, a quantidade e a
relevancia dos créditos inexistentes porventura encontrados.

5.10 Os demonstrativos referidos no item 5.9 acima devem ser enviados 3 CVM,
por meio do Sistema de Envio de Documentos, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apos
0 encerramento do periodo, e permanecer 3 disposi¢do dos Cotistas, bem como ser
examinados por ocasido da realizacio de auditoria independente.

6. REMUNERACAO DA ADMINISTRADORA

6.1 O Fundo pagar, a titulo de Taxa de Administra¢io, uma remuneracio
calculada, conforme a tabela abaixo, por Dia Util 4 base de 1/252 (um inteiro e duzentos e
cinquenta e dois avos), sobre o valor do Patriménio Liquido verificado no Dia Util anterior
a realizacdo do referido calculo, sendo que, a partir da primeira Data de Subscri¢io Inicial
do Fundo, este valor nio poder4 ser inferior a R$ 120.000,00 (cento e vinte mil) anuais:

Faixas de Patriménio Liquido (PL) do Fundo Taxa % ao ano
De R$ 0,00 a R$ 200,00 milhdes 0,757%
De R$ 200,00 a R$ 400,00 milhdes =+ .- - i -g 0,607%
De R$ 400,00 a R$ 500,00 mithoies - 0,417%

79LBE7 ZEHWNLL




Santander

GLOBAL BANKING & MARKETS

De R$ 500,00 a R$ 600,00 milhGes 0,407%
De R$ 600,00 a R$ 1.000,00 milhdes 0,357%
De R$ 1.000,00 a R$ 2.000,00 milhdes 0,347%
Acima de R$ 2.000,00 milhées 0,337%
6.1.1 A Taxa de Administra¢io sera paga até o 52 (quinto) Dia Util do més

subsequente ao més da prestacdo dos servigos, sendo calculada e provisionada todo Dia
Util, a partir do més em que ocorrer a primeira subscricdo de Cotas, sendo vedada
qualquer participagio nos resultados auferidos pelo Fundo.

6.1.2 A Taxa de Administragdo ndo inclui as despesas previstas na cliusula 18 do
presente Regulamento, a serem debitadas do Fundo pela Administradora.

6.1.3 A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administragio
sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o

somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administragdo acima
fixado.

6.2 A remuneragio devida a Gestora e ao Servicer sers descontada da Taxa de
Administragdo calculada nos termos do item 6.1 acima.

6.3 Ndo serdao cobradas dos Cotistas outras taxas, tais como taxa de
performance, taxa de ingresso ou taxa de saida.

7. SUBSTITUICAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA

7.1 A Administradora pode renunciar 3 administragdo do Fundo, mediante
aviso publicado no Periédico ou por meio de carta com aviso de recebimento enderecada a
cada Cotista, desde que convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral, a se realizar em no
maximo 60 (sessenta) dias contados da convocacdo, para decidir sobre (a) a sua
substituicdo; ou (b) a liquidagdo do Fundo. Caso a Assembleia Geral ndo chegue a uma
decisdo sobre a escolha do novo administrador na data de sua realizagdo, a

Administradora podera liquidar o Fundo independentemente de deliberacio da
Assembleia Geral.

711 Na hipétese de deliberagdo pela liquidagdo do Fundo, a Administradora
obriga-se a permanecer no exercicio de sua fung¢do até o término do processo de
liquidagio.

7.2 No caso de decretagdo de Regime de Administracdo Especial Temporaria
(RAET), intervengdo ou liquidagdo extrajudicial da Administradora, também deve
automaticamente ser convocada Assembleia Geral, no prazo de 10 (dez) dias contados de
sua decretagdo, para (a) nomeaéﬁii?f’"é_? ’?(ﬁ)ﬁegé‘_n—tig%é?os Cotistas; e (b) deliberagdo acerca
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(1) da substituicio da Administradora; ou (2) da liquidagdo do Fundo, observado o
disposto no item 19.9 deste Regulamento.

7.3 Na hipétese de deliberacio da Assembleia Geral pela substituicio da
Administradora, esta devers permanecer no exercicio regular de suas fungdes até que seja
efetivamente substituida, o que devera ocorrer em no maximo 90 (noventa) dias contados
da Comunicagdo de Rentncia, sob pena de liquidagdo do Fundo.

7.4 A Administradora dever4, sem qualquer custo adicional para o Fundo, (a)
colocar a disposigdo da institui¢do que vier a substitui-la, no prazo de até 30 (trinta) dias
contados da realizagio da respectiva Assembleia Geral que deliberar sobre sua
substitui¢do, todos os registros, relatdrios, extratos, bancos de dados e demais
informagées sobre o Fundo, e sua respectiva administragdo, que tenham sido obtidos,
gerados, preparados ou desenvolvidos pela Administradora, ou por qualquer terceiro
envolvido diretamente na administragdo do Fundo, de forma que a instituicdo substituta
possa cumprir, sem solugdo de continuidade, os deveres e obrigagdes da Administradora;
e (b) prestar qualquer esclarecimento sobre a administragdo do Fundo que razoavelmente
lhe venha a ser solicitado pela institui¢do que vier a substitui-la.

7.5 Caso os Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, ndo indiquem institui¢io
substituta em até 60 (sessenta) dias contados da Comunicagdo de Rentincia, ou por
qualquer razio, em até 62 (sessenta e dois) dias contados da Comunicagido de Rentincia,
nenhuma instituicio assuma efetivamente todos os deveres e obrigagbées da
Administradora, observado, para ambos os casos, o prazo méximo de 90 (noventa) dias de
Que trata o item 7.3 acima, a Administradora convocara uma Assembleia Geral para
deliberar sobre a liquidagdo do Fundo e comunicari o evento a CVM. Caso ndo haja
quérum suficiente, observado o disposto neste Regulamento, para deliberar sobre a
liquidagdo do Fundo, a Administradora procederd a liquidagdo automaética do Fundo.

7.6 Na hipétese de substituigio da Administradora ou liquidagdo do Fundo,
aplicam-se, no que couberem, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal
de administradores, diretores e gerentes de institui¢des financeiras, independentemente
das que regem a responsabilidade civil da prépria Administradora.

8. GESTORA, SERVICER, CUSTODIANTE E AGENTE DE COBRANCA
EXTRAORDINARIA
8.1 A Administradora pode contratar, as expensas do Fundo, sem prejuizo de

sua responsabilidade e da do Diretor Designado, servicos de:

(a) consultoria especializada, que objetive dar suporte e subsidiar a Gestora em suas
atividades de anilise e selecio dos Direitos Creditdrios para aquisigdo pelo Fundo,
bem como auxiliar o Fundo no pmfc 0 deid
Creditérios Cedidos; o

T = Bt
¢ de 4d ntxiﬂi:gﬁg?) e cobranca dos Direitos
TR Tk ‘

4
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(b) gestdo da Carteira do Fundo;
(9 custddia e controladoria de ativos e passivos do Fundo e escrituragdo de Cotas; e
(d) cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos.

8.2 A Integral Investimentos S.A, sociedade autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administracio de carteiras de valores mobilidrios, por meio do
Ato Declaratério n? 8.662, de 21 de fevereiro de 2006, com sede na cidade de Sio Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 1.744, 12 andar, conjunto 12,
Jardim Paulistano, CEP 01451-910, inscrita no CNPJ sob o n? 06.576.569/0001-86, foi
contratada para prestar ao Fundo os servicos de gestdo profissional dos Direitos
Creditorios Cedidos e Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo, nos termos do
inciso 11 do artigo 39 da Instrugdo CVM n?® 356/01.

8.21 Sem prejuizo de outras atribuigdes impostas pela regulamentagio em
vigor, pelo presente Regulamento e pelo Contrato de Gestéo, a Gestora é responsavel pelas
seguintes atividades:

(a) analisar e selecionar os Direitos Creditérios para aquisi¢ao pelo Fundo, em estrita
observancia a Politica de Investimento e Composicdo da Carteira, negociando os
respectivos pregos e condigdes, observado o disposto no presente Regulamento;

(b) selecionar os Ativos Financeiros para aquisicio e alienagdo pelo Fundo,
respeitados os limites e condi¢des estabelecidos no presente Regulamento e a
representagdo legal do Fundo que cabe & Administradora;

()] monitorar o atendimento, pelo Fundo, da Relagio Minima e da Reserva para
Despesas e Encargos; e

(d) monitorar mensalmente a Taxa de Pagamento e informar ao Administrador a

ocorréncia do Evento de Avaliagdo de que trata a clausula 22.2, subitem (d)(c)
abaixo.

Y

8.2.2 As disposigées relativas a substitui¢do e 3 rentincia da Administradora
descritas na clusula 7 deste Regulamento aplicam-se, no que couber, A substituigio da
Gestora.

8.2.3 Sera devida a Gestora, a titulo de remuneracio pela atividade de gestdo do
Fundo e outras definidas neste Regulamento, a Taxa de Gestdo a ser deduzida da Taxa de
Administragdo, nos termos acordados no Contrato de Gestio.

12
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8.3 A Integral Trust Tecnologia e Servigos Financeiros Ltda., com sede na
cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n? 1.744, 2°
andar, conjunto 22, Jardim Paulistano, CEP 01451-910, inscrita no CNP] sob o n®
08.289.885/0001-00, foi contratada para dar suporte e subsidiar a Gestora em suas
atividades de analise e sele¢ido dos Direitos Creditérios para aquisi¢do pelo Fundo, bem

como auxiliar o Fundo no processo de identificacio e cobranga dos Direitos Creditérios
Cedidos.

8.3.1 Serd devida ao Servicer, a titulo de remuneragao por suas atividades
definidas neste Regulamento, a Taxa de Consultoria a ser deduzida da Taxa de
Administragdo, nos termos acordados no Contrato de Servicer.

8.3.2 Sem prejuizo de outras atribuigdes impostas pela regulamentagio em
vigor, pelo presente Regulamento e pelo Contrato de Servicer, o Servicer é responsavel
pelas seguintes atividades:

(a) encaminhar, ao Banco de Arrecadagcio, arquivo eletrénico, em formato
preestabelecido, contendo a identificagdo dos Direitos Creditérios Cedidos;

(b) consolidar e encaminhar ao Custodiante, por meio eletrénico, em formato
preestabelecido, arquivo de baixa dos Direitos Creditérios Cedidos pagos pelos
Devedores, conforme informagées fornecidas pelo Banco de Arrecadagio; e

(o] auxiliar o Custodiante na conciliagio dos recursos transferidos 3 Conta Autorizada

com os arquivos consolidados de baixa dos Direitos Creditérios Cedidos pagos
pelos Devedores.

8.3.3 As disposi¢des relativas A substituicio e 3 renincia da Administradora

descritas na clausula 7 deste Regulamento aplicam-se, no que couber, & substitui¢io do
Servicer.

8.4 As atividades de cust6dia e controladoria do Fundo serdo exercidas pela
prépria Administradora.

8.4.1 Sem prejuizo dos demais deveres e obrigacdes definidos na legislagdo

aplicavel, neste Regulamento e no eventual Contrato de Custéddia, a Administradora, ou a

eventual instituigdo que vier a substitui-la nas fungGes de Custodiante, é responsavel pelas
seguintes atividades:

(a) validar os Direitos Creditdrios em rela¢io aos Critérios de Elegibilidade;

(b) receber e verificar os Documentos Comprobatérios, que evidenciam o lastro dos
Direitos Creditérios; iz ¢
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(c) verificar os Documentos Comprobatérios em periodicidade trimestral, durante
todo o periodo de funcionamento do Fundo;

(d) realizar a liquidagio fisica e financeira dos Direitos Creditérios relacionados nos
respectivos Termos de Cessio, evidenciados pelos Documentos Comprobatérios;

(e) fazer a custodia e a guarda dos Documentos Comprobatérios relativos aos Direitos
Creditérios Cedidos e da documentagdo referente aos Ativos Financeiros
integrantes da Carteira do Fundo;

£ diligenciar para que sejam mantidos, s suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem, os Documentos Comprobatérios relativos aos Direitos Creditérios Cedidos,
com metodologia preestabelecida e de livre acesso a Empresa de Auditoria
Independente, 3 agéncia de classificagdo de risco e aos Orgdos reguladores; e

(8) cobrar e receber, em nome do Fundo, pagamentos, resgates ou qualquer outra
renda relativa aos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros custodiados, (1) em
conta de titularidade do Fundo; e/ou (2) em conta especial institu{da pelas partes
junto a institui¢des financeiras, sob contrato, destinada a acolher depésitos a
serem feitos pelos Devedores e ali mantidos em custddia, para liberagio apés o
cumprimento de requisitos especificados e verificados pelo Custodiante (escrow
account), e transferir referidos recursos diretamente para Conta Autorizada.

8.4.2 A verificagdo do lastro da amostragem dos Direitos Creditérios Cedidos,
referida no item 8.4.1(b) acima, sera realizada pelo Custodiante ou por terceiro por ele
contratado, nos termos da regulamentacdo vigente, para realizar a guarda fisica e
eletrénica dos Documentos Comprobatérios, conforme item 8.4.5 abaixo.

8.4.3 Em decorréncia do expressivo ntimero de Devedores e do significativo
volume de Direitos Creditérios Elegiveis a serem cedidos, a verificagdo trimestral dos
Documentos Comprobatérios, nos termos do item 8.4.1(c), sera realizada pelo Custodiante
ou por terceiro por ele contratado, por meio de verificagdo periddica por amostragem e de
acordo com os critérios e parametros definidos no item 11.3 abaixo, sendo que, em caso de
contratacdo de terceiro, nos termos da regulamentacdo vigente, o Custodiante
permanecera responsavel pela verificagdo do cumprimento das obrigagGes pelo terceiro
contratado, mediante procedimentos previstos no respectivo contrato de prestacao de
servicos, conforme item 8.4.4 abaixo e observados os §62 a §10 do artigo 38 da Instrucio
CVM n® 356/01. As irregularidades apontadas em tal verificacdo serdo informadas pelo
Custodiante a Administradora e 2 Gestora, as quais deverdo tomar as agoes cabiveis.
Independentemente da verificacdo aqui prevista, o Custodiante nio é responsavel pela
autenticidade dos Documentos Comprobatérios e, tampouco, pela existéncia dos Direitos
Creditérios Cedidos, sendo, no entanto, responsavel pela pronta informagao caso venha a
ter conhecimento de eventuais irregularidades; B
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8.4.4 O Custodiante dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e
passiveis de verificagdo, que lhe permitirdo diligenciar o desempenho, pelo prestador dos
servigos contratado para verificagdo e guarda dos Documentos Comprobatdrios, conforme
aplicavel, de suas obrigacdes descritas neste Regulamento e no respectivo contrato de
prestacdo de servigos. Tais regras e procedimentos encontram-se descritos e disponiveis
para consulta na pagina da Administradora na rede mundial de computadores.

8.4.5 O Custodiante ou terceiro por ele contratado, nos termos da
regulamentacdo vigente, realizard a guarda fisica e eletrénica dos Documentos
Comprobatoérios referentes aos Direitos Creditdrios Cedidos.

8.5 Os servigos de Cobranga Extraordinéria serdo prestados, em nome do
Fundo, pela Companhia de Crédito, Financiamento e Investimento RCI Brasil, com sede na
cidade de Curitiba, Estado do Paran4, na Rua Pasteur, n? 463, 22 andar, Batel, CEP 80250-

080, inscrita no CNPJ sob o n® 61.784.278/0001-91, nos termos do Contrato de Cobranga
Extraordindria.

8.5.1 O Agente de Cobranga Extraordinéria adotar4, na cobranga dos Direitos
Creditérios Inadimplidos, a Politica de Cobranga que constitui o Anexo Il a este
Regulamento.

8.5.2 Os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios Inadimplidos serdo
automaticamente direcionados para a Conta de Arrecadagdo e dela transferidos
diretamente, por meio de sistema operacional bancrio, para a Conta Autorizada.

8.5.3 E permitido ao Agente de Cobran¢a Extraordinaria, a seu critério e sem
prejuizo de sua responsabilidade, subcontratar terceiros, nos termos do Contrato de
Cobranga Extraordiniria, para auxilid-lo na cobranga dos Direitos Creditorios
Inadimplidos.

8.54 O Fundo, representado pela Administradora, podera, observado o disposto
no Contrato de Cobranga Extraordinaria e no item 8.5.5 a seguir, substituir o Agente de
Cobranga Extraordindria na prestacio dos servi¢os de cobranga dos Direitos Creditérios
Inadimplidos.

8.5.5 As disposigdes relativas A substitui¢io e 3 reniincia da Administradora
descritas na clausula 7 deste Regulamento aplicam-se, no que couber, a substitui¢io do
Agente de Cobranga Extraordinaria. Sem prejuizo do ora estabelecido, a substitui¢io do
Agente de Cobranga Extraordinaria dependera de aprovacao do titular da maioria das
Cotas Subordinadas em Circulagdo.

8.6 As atividades de distribuicio de Cotas serdo exercidas pela propria
Administradora.
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9, POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO DA CARTEIRA

9.1 O Fundo tem como objetivo proporcionar aos Cotistas a valorizagdo de suas
Cotas, através da aplicagio dos recursos do Fundo na aquisigao de (a) Direitos Creditérios
que, em suas respectivas Datas de Aquisi¢do, atendam aos Critérios de Elegibilidade
estabelecidos na clausula 11 deste Regulamento; e (b) Ativos Financeiros, observada a
Politica de Investimento e Composigdo da Carteira, descrita nesta cldusula 9.

9.2 Os Direitos Creditérios Elegiveis serdo adquiridos pelo Fundo juntamente
com todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e agbes assegurados aos
seus titulares, nos termos dos respectivos Documentos Comprobatérios, do Contrato de
Cessdo e do Termo de Cessio, observadas a Politica de Investimento e Composi¢ido da

Carteira abaixo estabelecida, e as demais condigbes previstas no Contrato de Cess3o e na
legislagdo pertinente.

9.2.1. Ndo obstante caiba 3 Gestora a aprovacdo dos Direitos Creditérios para
aquisi¢do pelo Fundo e a pré-verificacdo do enquadramento dos Direitos Creditérios aos
Critérios de Elegibilidade, nos termos deste Regulamento, o Custodiante sera responsavel
pela verificagdo do enquadramento dos Direitos Creditérios aos Critérios de Elegibilidade.

9.2.2. Uma vez adquiridos os Direitos Creditérios, nio serd admitida a
renegociacdo e/ou refinanciamento dos mesmos, excecdo feita as hipéteses de
renegociacdo e/ou refinanciamento decorrentes de inadimplemento dos Direitos
Creditdrios, a serem conduzidos pelo Agente de Cobranca Extraordiniria nos termos do
Contrato de Cobranga Extraordinaria e da Politica de Cobranga estabelecida no Anexo 111 a
este Regulamento. Para efeitos de escrituragdo e contabilizagio da provisdo para
devedores duvidosos estabelecida no item 17.3.1 deste Regulamento, na hipétese de
eventual renegociagio e/ou refinanciamento de Direitos Creditérios nos termos acima
mencionados, o Custodiante devera considerar as datas de vencimento e condigbes
originais dos Direitos Creditérios em questao quando de sua aquisi¢o pelo Fundo.

9.2.3. Sem prejuizo do estabelecido no item 9.2.2 acima, o Fundo poder4 adquirir
Direitos Creditérios sujeitos a pré-pagamento por parte de seus Devedores, ou seja, que
pPossam ser pagos ao Fundo anteriormente as suas respectivas datas de vencimento.

9.3 Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao seu
Patriménio Liquido.

9.4 O Fundo devers, apés 90 (noventa) dias contados da primeira Data de
Subscrigdo Inicial do Fundo, observar a Alocagdo Minima de 50% (cinquenta por cento) do
Patriménio Liquido em Direitos Creditérios Elegiveis. O Fundo poders, respeitada a
Alocagdo Minima, manter a totalidade do saldo remanescente do Patriménio Liquido, ndo

investido em Direitos Creditérios :€edideg, -emsrmd¢da corrente nacional e/ou Ativos
Financeiros. i Tia ;
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9.5 Na hipotese de realizagdo de emissdo de novas Cotas apés a alocagao do
Patriménio Liquido nos termos do item 9.4 acima, o Fundo devera alocar os recursos
provenientes da referida nova emissdo em Direitos Creditérios Elegiveis, no prazo de 90
(noventa) dias contados da data da integralizacio de tais Cotas.

9.6 0 remanescente do Patriménio Liquido, que ndo for aplicado em Direitos
Creditérios, poderd ser mantido em moeda corrente nacional ou investido nos seguintes
Ativos Financeiros:

(a) titulos de emissio do Tesouro Nacional;
® titulos de emissdo do BACEN;

() cotas do fundos de investimento que invistam exclusivamente nos Ativos
Financeiros mencionados nas alineas (a) e (b) acima;

(d) operagbes compromissadas com lastro nos Ativos Financeiros mencionados nas
alineas (a) e (b) acima; e

(e) até o limite do Excesso de Cobertura Ajustado e respeitado o disposto na
regulamentag¢do aplicavel, certificados e recibos de depésito bancéario e demais
titulos, valores mobilidrios e ativos financeiros de renda fixa de emissio da RCI, de
suas controladas ou sucessoras.

9.7 E vedado ao Fundo realizar operagdes (a) em mercados de derivativos; (b) de
day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia,
independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢do anterior do mesmo Ativo
Financeiro; (c) de venda de opgdo de compra a descoberto e alavancada, a qualquer titulo;
(d) com warrants ou contratos para entrega de bens ou prestagio de servigos futura; (e)
de aquisi¢do de ativos ou aplicagio de recursos em modalidades de investimento de renda
variavel ou atrelados A variagdo cambial; (f) de aquisicio de cotas do Fundo de
Desenvolvimento Social (FDS); (g) de aquisicdo de (1) titulos ou ativos privados; (2) cotas
de fundos de investimento que tenham seu patriménio representado por titulos e ativos
mencionados no item (1) acima; e (3) operag¢des compromissadas com lastro nos titulos e
ativos mencionados no item (1) acima; (h) de aquisi¢io de ativos ou aplicagdo de recursos
em modalidades de investimento em que ente federativo (Unido, Estados, Distrito Federal
e Municipios) figure como devedor ou preste fianca, aval, aceite ou coobrigacdo sob
qualquer outra forma, exce¢do feita a titulos de emissdo do Tesouro Nacional ou do
BACEN; e (i) em modalidades operacionais ou de negocia¢ao com duplicatas, titulos de
crédito ou outros ativos que nio os previstos neste Regulamento.

Y

'

1,
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9.71 O Fundo poder4 realizar operagdes nas quais a Administradora, a Gestora,
o Servicer, o Custodiante ou suas Partes Relacionadas atuem na condi¢do de contraparte,
exclusivamente nas hip6teses descritas no item 9.7.2 abaixo.

9.7.2 O Fundo (a) podera realizar operagdes nas quais a Administradora ou suas
Partes Relacionadas atuem como contraparte do fundo, desde que com a finalidade
exclusiva de realizar a gestdo de caixa e de liquidez do Fundo; e (b) podera realizar
aplicagées em Ativos Financeiros de emissdo ou que envolvam coobrigagio da
Administradora, do Custodiante e/ou de suas Partes Relacionadas até o limite de 20%
(vinte por cento) do Patriménio Liquido, observados o disposto no §9° do artigo 40-A da
Instru¢cdo CVM n2 356 ¢ a Alocagdo Minima.

9.7.3 E vedado a Administradora, a Gestora, ao Servicer, ao Custodiante e as suas
partes relacionadas, conforme definidas pelas regras contabeis que tratam do assunto,
ceder ou originar, direta ou indiretamente, Direitos Creditérios ao Fundo.

9.8 Os Direitos Creditérios Cedidos e Ativos Financeiros integrantes da
Carteira do Fundo devem ser custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta
de depésito diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no SELIC, em
sistemas de registro e liquidagdo financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em
instituicées ou entidades autorizadas a prestacdo desses servigos pelo BACEN ou pela CVM
excetuando-se do disposto acima as aplicagdes do Fundo em (a) cotas de fundos de
investimento; e (b) cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento,
nos termos permitidos pelo presente Regulamento.

9.9 A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que
disciplina os principios gerais, o processo decisério e quais sdo as matérias relevantes
obrigatérias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisées da Gestora
em assembleias de detentores de titulos e valores mobilidrios que confiram aos seus
titulares o direito de voto.

9.9.1 A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser
obtida na pagina da Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte endereco:
http://www.integralinvest.com.br/uploads/ﬁles/POLITICA_DO_EXERCICIO_DE_DIREITO_
DE_VOTO_EM_ASSEMBLEIA_10_2010.pdf.

9.10 Ndo obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em
pratica a Politica de Investimento e Composicdo da Carteira, os investimentos do Fundo
estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociacio atipica nos mercados de atuacdo e,
ainda que a Administradora e/ou a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de
riscos, ndo ha garantia de completa elimina¢io da possibilidade de perdas para o Fundo e

para os Cotistas. E recomendada aq,iny idor a I
= =7 F30 o~
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investimento nas Cotas estd exposto, conforme indicados na cladusula 15 deste
Regulamento.

9.11 As aplicagbes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da
Administradora, da Gestora, do Servicer, do Custodiante, do Agente de Cobranga
Extraordinaria, das Cedentes, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro
ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito - FGC.

9.12 As Cedentes, seus controladores, sociedades por elas direta ou
indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum nio
respondem pelo pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos ou pela solvéncia dos
Devedores. As Cedentes somente sdo responsaveis, na Data de Aquisigao, pela existéncia,
autenticidade e correta formalizagio dos respectivos Direitos Creditérios Cedidos, de

acordo com o previsto no presente Regulamento, no Contrato de Cessio e na legislagdo
vigente.

9.13 A Administradora, a Gestora, o Servicer, o Custodiante, o Agente de
Cobranga Extraordinaria, seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente
controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum nio respondem pelo
pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, pela solvéncia dos Devedores ou pela
existéncia, autenticidade, correta formalizagio e liquidez dos Direitos Creditérios Cedidos,
observadas as obrigagées e responsabilidades da Administradora, da Gestora, do Servicer,
do Custodiante e do Agente de Cobranga Extraordiniria nos termos deste Regulamento,
dos Contratos de Cessio, do Contrato de Gestdo, do Contrato de Servicer, do Contrato de
Custédia e do Contrato de Cobranga Extraordindria.

9.14 As limitagdes da Politica de Investimento e Composi¢do da Carteira
prevista nesta clausula 9 serdo observadas diariamente, com base no Patriménio Liquido
no Dia Util imediatamente anterior.

10. DIREITOS CREDITORIOS

10.1 Os Direitos Creditérios Elegiveis a serem adquiridos pelo Fundo
caracterizam-se por serem detidos pelas Cedentes e originarios de vendas de Veiculos
Novos realizadas com Prazos Diferenciados de Pagamento, as Concessionarias integrantes
da Rede de Concessionarios Renault ou da Rede de Concessionarios Nissan, nos termos do
Contrato de Concessdo de Marca e do Anexo 15 ou Anexo 12, conforme o caso.

10.2 As cessdes de Direitos Creditérios ao Fundo serdo realizadas em carater
irrevogavel e irretratdvel e incluirio todas as suas garantias, direitos, privilégios,
preferéncias, prerrogativas e agdes assegurados aos seus titulares, nos termos dos
respectivos Documentos Comprobatérios, do Contrato de Cessio e do Termo de Cessdo.
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10.3 Os Documentos Comprobatérios compreendem: (a) o Anexo 15 ou Anexo

12, conforme o caso; (b) as Politicas Comerciais aplicaveis aos Direitos Creditérios; e (c) as
respectivas notas fiscais de venda.

10.4 Observado o disposto no Anexo 15 ou Anexo 12, conforme o caso, a data de
vencimento de cada Direito Creditério correspondera a (a) a data do término do Prazo
Diferenciado de Pagamento, conforme definida nas Politicas Comerciais aplicaveis ao
Direito Creditério; ou (b) ao 52 (quinto) Dia Util apos a data da venda do respectivo
Veiculo Novo ao consumidor final pelo Devedor, dos dois o que ocorrer primeiro.

10.5 Os processos de originacdo, cessdo e cobranca dos Direitos Creditérios
Cedidos encontram-se descritos nas clausulas 13 e 14 abaixo.

11. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

111 O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditérios que atendam,
exclusiva e cumulativamente, aos seguintes Critérios de Elegibilidade, a serem verificados
e validados pelo Custodiante, na respectiva Data de Aquisicdo, com base em arquivo
eletrénico enviado pelo Servicer:

(a) os Direitos Creditérios nio poderao encontrar-se vencidos na respectiva Data de
Aquisicio;

(b) o valor total dos Direitos Creditérios Cedidos devidos por um mesmo Devedor nio
podera ser superior a 8% (oito por cento) do Patriménio Liquido;

(c) o valor total dos Direitos Creditérios Cedidos devidos pelos 5 (cinco) maiores
Devedores da Carteira nio podera ser superior a 35% (trinta e cinco por cento) do
Patriménio Liquido; e

(d) 0 prazo médio ponderado da carteira de Direitos de Creditdrios, considerado pro
forma a cessdo ofertada ao Fundo, calculado com base em seu valor presente,
devera ser, no maximo, 180 (cento e oitenta) dias.

11.11 Tendo em vista a formacio da carteira inicial do Fundo, os Critérios de
Elegibilidade descritos nas alineas (b), (c) e (d) do item 11.1 acima apenas serdo

observados a partir do 6° (sexto) més contado da primeira cessio de Direitos Creditérios
ao Fundo.

11.2 Os Direitos Creditérios Elegiveis deverdo obrigatoriamente contar com
Garantias, as quais poderdao ser constituidas pelos Devedores para garantir
exclusivamente o pagamento dos Direitos Creditdrios Elegiveis ou ser compartilhadas com

outras dividas dos Devedores junto 3 Cedente ou 3 Qu_tggs credores.
e L, = Faf o
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11.2.1 A espécie das Garantias a serem constituidas para os Direitos Creditérios
Elegiveis sera definida de tempos em tempos pelas Cedentes. Na data deste Regulamento,
os Direitos Creditérios Elegiveis contam com Garantia representada pelo Penhor Mercantil
de Estoque e a Cessdo Fiducidria de Recebiveis, as quais também garantem outras
obrigagdes dos respectivos Devedores perante as Cedentes e 0 Agente de Cobranga.

11.2.2 Mediante o a celebragiio do Contrato de Cessdo e do respectivo Termo de
Cessdo, ocorre também a transferéncia da titularidade sobre as Garantias constituidas em
favor dos Direitos Creditérios Elegiveis cedidos por tais instrumentos, as quais, conforme

0 caso, serdo transferidas em regime de compartilhamento com a respectiva Cedente e o
Agente de Cobranga.

11.2.3 Sem prejuizo, no momento da cessdo dos Direitos Creditérios Elegiveis, o
Contrato de Cessdo e o respectivo Termo de Cessdo poderdo nio ser levados a registro
perante os competentes cartérios de registro de titulos e documentos e/ou cartdrios de
registro de iméveis, para fins de aperfeicoamento da transferéncia ao Fundo da
titularidade compartilhada sobre as Garantias constituidas em garantia dos Direitos
Creditérios Cedidos e/ou sua eficicia perante terceiros, hipétese em que tais Garantias
permanecerdo sob a titularidade da respectiva Cedente até a efetiva excussio da mesma.
Nos termos do Contrato de Cobranga Extraordinaria, o Agente de Cobranga Extraordinaria
sera responsavel por realizar a excussio das Garantias, bem como, conforme o caso, todos
0s atos relacionados a seu aperfeicoamento e/ou eficacia perante terceiros.

11.3 Em vista da significativa quantidade de Direitos Creditérios Elegiveis
cedidos ao Fundo e da expressiva diversificagdo de Devedores, o Custodiante ou terceiro
por ele contratado realizara a anilise trimestral dos Documentos Comprobatérios por
amostragem, observado o disposto a seguir:

onde:
E. = erro amostral toleravel, o qual deveré corresponder a 5,0% (cinco por cento);

N = tamanho da populagio (0 universo de amostragem a ser utilizado compreendera
exclusivamente os Direitos Creditérios Elegiveis cedidos ao Fundo desde a tltima
verificagdo, exceto para a primeira verificagdo, que compreender3 a totalidade dos
Direitos Creditérios Cedidos).

A selegdo da amostra de Direitos Creditérios para verificacio sera obtida da seguinte

forma: (a) divide-se o.tamanho da qupla;%éo “N” pelo tamanho da amostra “n”,
et Z;
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obtendo um intervalo de retirada “k”; (b) sorteia-se o ponto de partida; e (c) acada
“k” elementos, sera retirado um para a amostra,

11.3.1 Ndo se aplica, aos Direitos Creditérios Inadimplidos e aos Direitos
Creditérios substituidos no referido trimestre, o critério de verificagdo por amostragem
disposto no item 11.3 acima.

11.4 Observados os termos e condiges do presente Regulamento, a verificagio
pelo Custodiante do atendimento aos Critérios de Elegibilidade sera considerada como
definitiva.

11.41 O desenquadramento de qualquer Direito Creditério com relagdo a
qualquer Critério de Elegibilidade, por qualquer motivo, apds a sua cessdo ao Fundo, ndo
obrigaré a sua alienagio pelo Fundo, nem dara ao Fundo qualquer pretensio, recurso ou
direito de regresso contra a respectiva Cedente, a Administradora, a Gestora, o Servicer, o
Custodiante, o Agente de Cobranca Extraordinaria, seus controladores, sociedades por eles
direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum.

12. PRECO DE AQUISICAO

12.1 O Prego de Aquisi¢do de cada Direito Creditério Elegivel, a ser pago pelo
Fundo a respectiva Cedente, sera calculado, a cada cessdo de Direitos Creditdrios, pela
Gestora e validado pela Administradora, de acordo com a férmula e os procedimentos
estabelecidos no Contrato de Cess3o.

12.2 Os Direitos Creditérios Cedidos terdo seu valor calculado, todo Dia Util, de
modo que este corresponda ao valor presente de seu saldo calculado com base no
respectivo Prego de Aquisi¢do, nos termos do item 12.1 acima, observado o disposto na

legislacdo vigente, assim como as provisges e as perdas referentes aos Direitos Creditérios
Cedidos.

12.3 No caso de liquidagdo antecipada do Fundo, cada Cedente e/ou o terceiro
por elas indicado terdo o direito de primeira recusa na alienagdo, pelo Fundo, de quaisquer
dos respectivos Direitos Creditérios Cedidos (sejam eles inadimplidos ou a vencer) para
terceiros.

12.4 As Cedentes poderdo, a qualquer tempo, realizar a Resolugdo da Cessio,
referente a determinados Direitos Creditérios Cedidos, caso verifique a ocorréncia das
hipéteses estabelecidas na clausula 7.1 do Contrato de Cessdo. A Resolugio da Cessdo
devera ser realizada mediante o pagamento, nos termos do item Error! Reference source
not found. acima, do montante equivalente ao valor presente do saldo dos Direitos
Creditérios Cedidos em questio na data da referida Resolug¢do da Cessio, calculado com
base no respectivo Pre¢o de Aquisi¢do nos termos do item 12.1 deste Regulamento.
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13. PROCEDIMENTOS DE ORIGINACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS

13.1 Os processos de originacdo e de cess3o ao Fundo dos Direitos Creditérios
Elegiveis observardo o disposto no Anexo 15 ou Anexo 12, conforme o caso, bem como os
procedimentos descritos a seguir:

(a) diariamente, em janelas definidas entra as partes, o Servicer encaminha as
Cedentes o limite disponivel que cada Devedor possui para operar junto ac Fundo;

(b) respeitando o limite disponivel para cada um dos Devedores operar junto ao
Fundo, cada Cedente realiza vendas de Veiculos Novos com Prazo Diferenciado de

Pagamento para os Devedores, emitindo uma nota fiscal para cada uma das vendas
realizadas;

(©) as Cedentes encaminham, 3 Gestora e ao Servicer, o Arquivo de Faturamento
contendo a relagdo dos Direitos Creditérios relativos as vendas de Veiculos Novos
com Prazo Diferenciado de Pagamento realizadas para cada um dos Devedores;

(d) a Gestora analisa os dados constantes do Arquivo de Faturamento com vistas a
verificar o atendimento de determinados Critérios de Elegibilidade e aprova a
aquisicdo pelo Fundo dos Direitos Creditérios, condicionada a verificagdo pela
Administradora, na qualidade de custodiante do Fundo, do atendimento aos
Critérios de Elegibilidade;

(e) com base na aprovagio da Gestora, o Servicer encaminha, 3 Administradora, na
qualidade de custodiante do Fundo, arquivo eletrénico, em formato
preestabelecido, contendo as informagdes a respeito dos Direitos Creditérios Cuja
aquisi¢ao foi aprovada pela Gestora;

hi) a Administradora, na qualidade de custodiante do Fundo, verifica o atendimento
aos Critérios de Elegibilidade pelos Direitos Creditérios €, por meio eletrénico, em
formato preestabelecido, informa a Gestora e ao Servicer quais Direitos
Creditérios atendem aos Critérios de Elegibilidade;

(8) observadas as condi¢des comerciais definidas pela Gestora, inclusive a Taxa de
Desconto e o Preco de Aquisicio a serem aplicados, o Servicer disponibiliza a cada
Cedente, na pagina da empresa certificadora na rede mundial de computadores, o
Termo de Cessdo, contendo a relagio dos Direitos Creditérios Elegiveis aprovados
para cessdo ao Fundo;

(h) cada Cedente e a Administradora assinam eletronicamente os Termos de Cessio; e
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)] apos a assinatura dos respectivos Termos de Cessdo, a Administradora realiza o
pagamento, as respectivas Cedentes, do Preco de Aquisicido dos Direitos
Creditérios objeto da cessio.

14. POLITICA DE COBRANCA E PROCEDIMENTOS DE RECEBIMENTO DE
PAGAMENTOS
14.1 O Fundo adota a Politica de Cobranga transcrita no Anexo Il ao presente

Regulamento, a qual se aplica uniformemente aos Direitos Creditérios Inadimplidos e
pode ser alterada pelo Fundo, a seu exclusivo critério, conforme recomendagdo do Agente
de Cobranga Extraordinaria.

14.1.1 Todos os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios Cedidos deverio
ser (a) recebidos e processados diariamente na Conta de Arrecadagio; e (b)
posteriormente, transferidos pelo Banco de Arrecadagdo para a Conta Autorizada, até o 1°
(primeiro) Dia Util imediatamente posterior a sua disponibilizagio na Conta de
Arrecadagdo, de acordo com os termos e condigbes estabelecidos no Contrato de
Arrecadagdo da Cobranca Ordiniria ou no Contrato de Arrecadagio da Cobrancga
Extraordinaria, conforme aplicavel.

14.2 A Cobranga Ordiniria é de responsabilidade do Custodiante, nos termos
definidos no Contrato de Custédia. Sem prejuizo da responsabilidade do Custodiante, o
Fundo e o Banco de Arrecadagdo celebraram o Contrato de Arrecadagdo da Cobranga
Ordindria, com interveniéncia do Custodiante, por meio e nos termos do qual o Banco de
Arrecadagdo prestard ao Custodiante servicos de Cobranga Ordiniria, mediante a
concessao, aos Devedores, de acesso ao sistema eletrénico disponibilizado pelo Agente de
Arrecadagdo, através do qual os Devedores poderdo consultar e selecionar para
pagamento os respectivos Direitos Creditérios Cedidos “em aberto”.

14.2.1 Os recursos decorrentes da Cobranga Ordinéria serdo recebidos na Conta
de Arrecadagio, nos termos do artigo 38, inciso VII, alinea (a), da Instrugdo CVM 356/01, e
transferidos diretamente, por meio de sistema operacional bancario, para a Conta
Autorizada.

14.3 A Cobranga Extraordiniria é de responsabilidade do Agente de Cobranga
Extraordindria, nos termos definidos no Contrato de Cobranga Extraordinaria. O Fundo,
representado pela Administradora, o Banco de Arrecadagdo e o Agente de Cobranga
Extraordinaria, com interveniéncia do Custodiante, celebraram o Contrato de Arrecadagio
da Cobran¢a Extraordindria, por meio e nos termos do qual o Banco de Arrecadacgido
prestara ao Agente de Cobranga Extraordinaria servigos de arrecadagdo dos valores
referentes aos Direitos Creditérios Inadimplidos, os quais serdo recebidos na Conta de

Arrecadacio e transferidos diretamente, por meio de sistema operacional bancdrio, para a
Conta Autorizada.
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14.3.1 A partir do 12 (primeiro) dia contado da respectiva data de vencimento, o
pagamento dos Direitos Creditérios Inadimplidos pelos Devedores dever4 ser realizado
exclusivamente mediante acesso ao sistema eletrénico disponibilizado pelo Agente de
Arrecadagdo, através do qual os Devedores poderdo consultar e selecionar para
pagamento os respectivos Direitos Creditérios Inadimplidos, acrescidos dos encargos de
atraso, conforme calculados pelo Servicer e informados ao Banco de Arrecadagio, ao
Agente de Cobranca Extraordinaria e ao Custodiante.

14.3.2 Na hipétese de as Cedentes virem a receber valores referentes a qualquer
pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos, as Cedentes deverdo transferir ao Fundo o
montante porventura recebido, em até 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento de tais
valores, e informar o Servicer e o Agente de Cobranga Extraordinaria acerca da
transferéncia. Uma vez informado, o Servicer devera transmitir a informagio ao

Custodiante até o 1° (primeiro) Dia Util imediatamente subsequente ao do recebimento da
informacio.

14.3.3 Em no minimo 1 (um) e no maximo 5 (cinco) dias contados do vencimento
do Direito Creditério Cedido, o Agente de Cobranga Extraordinaria dar4 inicio a Cobranga
Extraordinaria, observando os termos e condi¢des do Contrato de Cobran¢a
Extraordinaria e do Contrato de Arrecadagdo da Cobranca Extraordindria, e os

procedimentos descritos na Politica de Cobranca anexa a este Regulamento sob a forma de
Anexo 111.

144 O Custodiante, com o auxilio do Servicer, realizara a conciliagio dos
recursos recebidos na Conta de Arrecadagio e transferidos para a Conta Autorizada com

0s arquivos consolidados de baixa dos Direitos Creditérios Cedidos pagos pelos
Devedores.

14.4.1 Para fins de conciliagdo dos Direitos Creditérios Cedidos e apuracio das
respectivas datas de vencimento, conforme item 10.4 acima, o Servicer (a) verificara todo
Dia Util, os arquivos enviados pelo DENATRAN - Departamento Nacional de Transito as
Cedente e repassados pelas Cedentes ao Servicer, nos termos do Contrato de Cessdo,
referentes aos Veiculos Novos emplacados na referida data; e; e (b) informara os
resultados de tal verificacio, por meio eletrénico, em formato preestabelecido, ao
Custodiante e 4 Administradora.

14.5 Ndo obstante o disposto nesta clausula 14, o Agente de Cobranga
Extraordindria, a Gestora, o Servicer, a Administradora e o Custodiante nio serao
responsaveis pelos resultados obtidos na implementagdo da Politica de Cobranga descrita
no Anexo Il a este Regulamento, nem pelo pagamento ou pela liquidagdo dos Direitos
Creditdrios pelos Devedores que estejam inadimplentes com o Fundo.
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14.6 Todos os custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e
periciais, ou quaisquer outros encargos incorridos pelo Fundo em conexdo com medidas
extrajudiciais ou judiciais necessarias para preservagao de seus direitos e prerrogativas ou
com a cobranga extrajudicial ou judicial dos Direitos Creditdrios Cedidos e Ativos
Financeiros integrantes da Carteira do Fundo serdo de inteira responsabilidade do Fundo,
até o limite do Patriménio Liquido, e, consequentemente, dos Cotistas, nio estando a
Gestora, o Servicer, o Agente de Cobranga Extraordinaria, a Administradora e o

Custodiante, de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou pagamento dessas
despesas.

14.6.1 A Gestora, o Servicer, o Agente de Cobranga Extraordinaria, a
Administradora e o Custodiante n3o serio responsaveis por qualquer dano ou prejuizo
sofrido pelo Fundo ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia da nio propositura (ou
do ndo prosseguimento), pelo Fundo ou pelos Cotistas, de medidas extrajudiciais ou
judiciais necesséarias 3 preservacdo de seus direitos e prerrogativas.

14.6.2 Caso as despesas mencionadas no item 14.6 acima excedam o limite do
Patriménio Liquido, devera ser convocada Assembleia Geral especialmente para deliberar

acerca das medidas a serem tomadas, conforme procedimentos previstos neste
Regulamento.

15. FATORES DE RISCO

15.1 Os Direitos Creditérios Cedidos e os Ativos Financeiros, por sua prépria
natureza, estao sujeitos a diversos riscos conforme descritos neste Regulamento. O Fundo
podera realizar aplicagdes que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patriménio.
A Carteira do Fundo e, por consequéncia, seu patrimdnio estio sujeitos a riscos diversos,
dentre os quais, exemplificativamente, os descritos abaixo. O investidor, antes de adquirir
as Cotas, deverd ler cuidadosamente os fatores de risco indicados abaixo,
responsabilizando-se pelo seu investimento nas Cotas.

15.1.1 0 investidor ao aderir ao Regulamento, por meio do respectivo termo de
adesdo e ciéncia de risco, devera afirmar ter ponderado de forma independente e
fundamentada a adequagio (suitability) do investimento implementado pelo Fundo em
vista do seu perfil de risco, condigo financeira e em virtude da regulamentagio aplicavel.

15.1.2 Os investimentos nas Cotas ndo contam com a garantia das Cedentes, da
Administradora, da Gestora, do Servicer, do Custodiante, do Agente de Cobranca
Extraordindria, de suas respectivas Partes Relacionadas ou do Fundo Garantidor de
Crédito - FGC. A materializa¢do de qualquer dos riscos descritos a seguir podera gerar
perdas ao Fundo e aos Cotistas. Nessa hipétese, a Administradora, a Gestora, as Cedentes,
o Custodiante, o Servicer, o Agente de Cobranga Extraordinaria e suas respectivas Partes
Relacionadas nio poderio ser responsabilizados, entre outros, (a) por qualquer
depreciagio ou perda de valo .dos Di #ps €xatitdfios Cedidos e dos Ativos Financeiros;
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(b) pela inexisténcia de mercado secundario para as Cotas, os Direitos Creditérios Cedidos
e/ou os Ativos Financeiros; (c) pela existéncia dos Direitos Creditérios Cedidos; ou (d) por
eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando do resgate de suas Cotas, nos termos
deste Regulamento.

15.2 Riscos de mercado

15.21 Efeitos da politica econémica do Governo Federal - O Fundo, seus ativos, as
Cedentes e os Devedores estio sujeitos aos efeitos da politica econdémica praticada pelo
Governo Federal.

15.2.11 0 Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetdria, fiscal
e cambial, e, consequentemente, também na economia do pais. As medidas que podem vir
a ser adotadas pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagio
compreendem, entre outros, controle de saldrios e precos, desvalorizagdo cambial,
controle de capitais e limitagées no comércio exterior. 0 negdcio, a condi¢do financeira e
os resultados das Cedentes, o setor econémico especifico em que atua, os Ativos
Financeiros integrantes da Carteira do Fundo, bem como a originagio e o pagamento dos
Direitos Creditérios, poderdo ser adversamente afetados por mudangas nas politicas
governamentais, bem como por (a) flutuagées das taxas de cambio; (b) alteragdes na
inflagdo; (c) alteracdes nas taxas de juros; (d) alteracdes na politica fiscal; e (e) outros
eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos, que possam afetar o Brasil ou os
mercados internacionais.

15.2.1.2 Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem
como a especulagdo sobre eventuais atos futuros do Governo Federal, podem gerar
incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais
nacional, afetando adversamente os negécios, a condigdo financeira e os resultados das

Cedentes, bem como a liquidagdo dos Direitos Creditérios Cedidos pelos respectivos
Devedores.

15.2.1.3 Variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de
fatos extraordinarios ou situacdes de mercado especiais ou, ainda, eventos de natureza
politica, econémica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante os mercados de capitais e/ou financeiros, brasileiros e/ou internacionais,
incluindo varia¢ées nas taxas de juros, eventos de desvalorizacio da moeda e mudancas
legislativas, poderao resultar em oscilagbes inesperadas no valor dos ativos integrantes da
Carteira do Fundo e/ou em perda de rendimentos das Cotas. Tais oscilagdes também
poderdo ocorrer como consequéncia de eventos relacionados aos emissores dos Ativos
Financeiros e em funcio de alteragcdes nas expectativas do mercado, acarretando
mudangas nos padrdes de comportamento de pregos dos ativos independentemente da
ocorréncia de mudangas no contexto macroecondmico. Ademais, determinados ativos
componentes da Carteira do Fundo, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a

restricdes de negociagio por pa "‘&as'{)(ﬂga‘s_jé‘;viﬂres de mercadorias e futuros ou de
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oOrgdos reguladores. Essas restrigdes podem ser relativas ao volume das operagdes, a
participagdo no volume de negdcios e as oscilagdes maximas de pregos, entre outras. Dessa
forma, as oscilagdes e restricdes acima referidas podem afetar negativamente o
desempenho do Fundo e, consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

15.2.2 Flutuagdo de pregos dos ativos - Os precos e a rentabilidade dos ativos
integrantes da Carteira do Fundo poderdo flutuar em razio de diversos fatores de
mercado, tais como variagdo da liquidez e alteragdes nas politicas de crédito, econdmica e
fiscal, bem como em razio de alteragdes na regulamentagdo sobre a precificagio de
referidos ativos. As variagdes de precos dos ativos do Fundo poderdo ocorrer também em
fungdo das alteragdes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive
ocorrer mudangas nos padrées de comportamento de precos dos ativos financeiros sem
que haja mudangas significativas nos contextos econdmico e/ou politico nacional e
internacional. Essa oscilacdo dos pregos podera fazer com que parte ou a totalidade desses
ativos que integram a Carteira do Fundo seja avaliada por valores inferiores aos da
emissdo ou da contabilizagdo inicial, levando a reducdo do patrimdénio do Fundo e,
consequentemente, a prejuizos por parte dos Cotistas.

15.2.3 Descasamento de taxas - Os Direitos Creditérios Elegiveis a serem
adquiridos pelo Fundo sdo contratados a taxas pré-fixadas. As Cotas Seniores terdo como
pardmetro de valorizagio taxas pés-fixadas, conforme previsto no Suplemento. Caso a
Taxa DI se eleve substancialmente, os recursos do Fundo podem ser insuficientes para
pagar parte ou a totalidade dos Encargos do Fundo e dos rendimentos aos titulares de
Cotas Seniores, sendo que a Administradora, a Gestora, o Custodiante, o Servicer, o Agente
de Cobranga Extraordinaria e as Cedentes nio prometem, ndo se responsabilizam e nio
asseguram, em conjunto ou individualmente, rentabilidade aos Cotistas.

15.2.3.1 Ademais, a parcela do Patriménio Liquido nio aplicada em Direitos
Creditérios pode ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros podem
apresentar valorizagdo efetiva inferior A taxa utilizada como pardmetro de remuneragio
das Cotas Seniores, o que pode fazer com que os recursos do Fundo se tornem
insuficientes para pagar parte ou a totalidade da Meta de Rentabilidade Prioritaria. Nessa
hipétese, os Cotistas poderdo ter a rentabilidade de suas Cotas Seniores afetadas
negativamente, sendo certo que o Fundo, as Cedentes, o Custodiante, a Gestora, o Servicer,
o Agente de Cobranga Extraordinaria e a Administradora nio prometem ou asseguram
rentabilidade aos Cotistas.

15.2.4 Instabilidade da taxa de cdmbio e desvalorizagdo do real - A moeda
brasileira sofre historicamente frequentes desvalorizagdes. No passado, o Governo Federal
implantou diversos planos econémicos e fez uso de diferentes politicas cambiais, incluindo
desvalorizagdes repentinas, pequenas desvalorizagdes periédicas (durante as quais a
frequéncia dos ajustes variou de disria a mensal), sistemas de cimbio flutuante, controles
cambiais e dois mercados de cambio. As desvalorizagbes cambiais em perfodos de tempo
mais recentes resultaram erp: flutuagbes sigrificafivas nas taxas de cambio do real frente
) - i %3
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ao délar e a outras moedas. Portanto, nio é possivel assegurar que a taxa de cambio entre
o real e o délar ird permanecer nos niveis atuais.

15.2.41 As depreciagdes do real frente ao délar também podem criar pressées
inflaciondrias adicionais no Brasil que podem afetar negativamente as operagfes e a
situagdo financeira das Cedentes. As depreciagdes geralmente dificultam o acesso aos
mercados financeiros estrangeiros e podem incitar a interven¢io do Governo Federal,
inclusive com a adogio de politicas de recessio econémica. Contrariamente, a apreciacido
do real em relagio ao délar pode levar a deterioragiio da conta corrente e do saldo dos
pagamentos do Brasil, bem como impedir o crescimento das exportagdes. Qualquer
situacdo mencionada acima pode afetar desfavoravelmente os negocios, resultados
operacionais e financeiros e fluxo de caixa das Cedentes.

15.3 Riscos de crédito

15.31 Risco de crédito dos Devedores de Direitos Creditérios Cedidos - Decorre da
capacidade dos Devedores em honrar seus compromissos pontual e integralmente,
conforme contratado. A demanda no setor automobilistico e, por consequéncia, a condig¢do
econémica dos Devedores, apresenta forte correlagio com o desempenho
macroeconémico do pais. Em caso de inadimplemento pelos Devedores dos Direitos
Creditérios Cedidos, em decorréncia da reducdo de sua capacidade de pagamento e/ou de
eventual instaura¢io de pedido de insolvéncia, faléncia, recuperacao judicial, plano de
recuperacao extrajudicial ou qualquer outro procedimento de insolvéncia dos Devedores,
podera ser necessaria a adogdo de medidas judiciais para recuperacdao dos Direitos
Creditérios Cedidos. Ndo ha garantia de que referidos procedimentos judiciais serdo bem-
sucedidos e o Fundo poderid nio receber os referidos Direitos Creditérios Cedidos,
resultando em perdas patrimoniais para o Fundo. Para mais informacdes sobre os riscos
relacionados a cobranga judicial de Direitos Creditérios Inadimplidos veja o item 15.6.3
deste Regulamento.

15.3.2 Auséncia de coobrigagdo das Cedentes - As Cedentes nao respondem pela
solvéncia dos Devedores, cabendo exclusivamente ao Fundo suportar o risco de
inadimpléncia dos Devedores. Caso a inadimpléncia ocorra, o Fundo devera cobrar os
Devedores (inclusive por meio do Agente de Cobranca Extraordinaria), sendo que o atraso
nos pagamentos dos Direitos Creditérios Inadimplidos, mesmo apés a excussdo das
Garantias dos Direitos Creditérios Cedidos, e o resultado incerto dos procedimentos de
Cobranga Extraordinaria podem afetar negativamente os resultados do Fundo.

15.3.3 Risco de inadimpléncia dos emissores dos Ativos Financeiros - Decorre da
capacidade dos emissores dos Ativos Financeiros e/ou das contrapartes do Fundo em
operagbes com tais ativos. A parcela do patriménio do Fundo ndo aplicada em Direitos
Creditérios devera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros do Fundo
estdo sujeitos a capacidade de seus emissores em honrar os compromissos de pagamento
dos juros e do principai;%e:s;qa; divida, £ QuRgisquer eventos que afetem negativamente a
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situa¢do financeira dos emissores dos Ativos Financeiros, bem como alteragbes nas
condi¢des macroecondmicas, legais e politicas que comprometam a capacidade de
pagamento dos referidos emissores, e/ou na percepgio do mercado acerca dos mesmos ou
da qualidade dos Ativos F inanceiros, poderao acarretar impactos relevantes em termos de
precos e liquidez dos ativos desses emissores, provocando perdas para o Fundo e para os
Cotistas. Adicionalmente, a falta de capacidade e/ou disposi¢io de pagamento de qualquer
dos emissores dos ativos ou das contrapartes nas operagdes integrantes da Carteira do
Fundo, poderdo afetar adversamente os precos dos Ativos Financeiros e comprometer sua
liquidez, o que poder4 afetar negativamente a rentabilidade das Cotas.

15.3.4 Risco de concentragdo das Cedentes - A Politica de Investimento e
Composi¢do da Carteira envolve, preponderantemente, o investimento contfnuo em
Direitos Creditérios Elegiveis, a serem adquiridos das Cedentes. As Cedentes nio estdo
obrigadas a ceder Direitos Creditérios Elegiveis ao Fundo, podendo interromper as
cessoes a qualquer tempo. Nio ha garantia de que as Cedentes conseguirdo (ou desejario)
originar e/ou ceder Direitos Creditérios Elegiveis suficientes para atender 3 Alocacio
Minima prevista neste Regulamento. A interrup¢io da cessio de Direitos Creditérios
Elegiveis ao Fundo pelas Cedentes poderd comprometer a continuidade do Fundo.
Referida interrupgdo podera ser ocasionada (a) pela incapacidade das Cedentes em
originar Direitos Creditérios Elegiveis para serem ofertados ao Fundo; (b) pela redugio da
demanda no setor automobilistico ocasionada por crises financeiras e pelo desempenho
macroeconémico do pafs; (c) pelo surgimento de novas alternativas de financiamento para
as vendas de veiculos aos Devedores ou pelo aumento da atratividade das alternativas
atualmente existentes; (d) por efeitos adversos a atividade das Cedentes decorrentes de
sua liquidagio, faléncia ou recuperacao judicial; ou (e) por decisio das Cedentes, a seu
exclusivo critério. A reduco, por qualquer motivo, do volume de cessdes de Direitos
Creditérios Elegiveis ao Fundo, podera afetar adversamente o resultado do Fundo e a
rentabilidade das Cotas. Adicionalmente, a interrupgdo da cessdo de Direitos Creditérios
Elegiveis pelas Cedentes ao Fundo podera ocasionar a liquidagdo antecipada do Fundo.
Para mais informagées sobre os efeitos de eventual liquidagio antecipada do Fundo, veja o
item 15.5.2 deste Regulamento.

15.3.4.1 Ademais, os Direitos Creditorios Cedidos consistem em recebiveis
comerciais decorrentes de vendas de veiculos. Eventos extraordinarios que venham a
prejudicar os direitos de detentores de Direitos Creditérios dessa natureza, tais como
decisbes judiciais, acbes governamentais ou condi¢ées econdmicas adversas, podem
acarretar perdas para o Fundo e os Cotistas.

15.3.5 Risco de concentragdo em Devedores - O Fundo podera alocar até 8% (oito
por cento) do Patriménio Liquido em Direitos Creditérios Elegiveis devidos por um
mesmo Devedor, sendo que o somatério do valor total dos Direitos Creditérios Cedidos
devidos pelos 5 (cinco) Devedores mais representativos da Carteira nio podera ser
superior a 35% (trinta e cinco por cengo_)}do;g%trig%énio Liquido. Tais critérios poderao

"

resultar na exposicio da Carteiﬁfd_dFlihd(iéng‘egmi'agéo em poucos Devedores. O risco
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da aplicacdo no Fundo ter4 intima relagdo com a concentragio da Carteira do Fundo,
sendo que, quanto maior for a concentragao, maior sera a chance de o Fundo sofrer perda
patrimonial significativa que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

15.3.6 Risco de concentragéio em Ativos Financeiros - E permitido ao Fundo manter
até 50% (cinquenta por cento) do Patriménio Liquido aplicado em Ativos Financeiros, e
até 20% (vinte por cento) em Ativos Financeiros devidos por um mesmo emissor. Se os
emissores/devedores e/ou os eventuais coobrigados dos Ativos Financeiros nio
honrarem com seus compromissos de pagamento dos Ativos Financeiros, o Fundo poder4

sofrer perda patrimonial significativa, o que podera afetar negativamente a rentabilidade
das Cotas.

15.3.7 Riscos relativos das Garantias dos Direitos Creditérios Cedidos - Na data do
presente Regulamento, de acordo com o Anexo 15 ou Anexo 12, conforme o caso, a
concessao do Prazo Diferenciado de Pagamento a um Devedor esta condicionada, entre
outros fatores, (a) a outorga do Penhor Mercantil de Estoque, inclusive dos recursos
relativos a venda dos referidos veiculos e (b) a Cessdo Fiduciaria de Recebiveis, a serem
compartilhadas com outros credores dos Devedores. O Penhor Mercantil de Estoque tem
sua constituicdo condicionada ao registro do respectivo contrato perante o Cartério de
Registro de Iméveis da comarca da sede do Devedor, nio estando sujeito a registro
perante o departamento de trafego, sendo que, nos termos dos contratos de Penhor
Mercantil de Estoque, a referida obrigagdo de registro é de responsabilidade dos
Devedores. Diferentemente do ocorrido em relagdo a alienagio fiduciaria de veiculos, os
veiculos objeto do Penhor Mercantil de Estoque ndo sio considerados de forma
individualizada, mas sim como Peca integrante do estoque, o que pode dificultar a
capacidade do Fundo de apreender tais veiculos dados em garantia, em caso de
inadimplemento pelo respectivo Devedor. E possivel que, em eventual execu¢do de um
Devedor inadimplente, os veiculos, objeto do Penhor Mercantil de Estoque, ndo sejam
encontrados, o seu valor de venda seja insuficiente para o pagamento integral dos Direitos
Creditérios Inadimplidos. Adicionalmente, as garantias de Penhor Mercantil de Estoque e
Cessdo Fiducidria de Recebiveis serdo compartilhadas com outros credores dos
Devedores, nos termos e condi¢bes estabelecidos nos respectivos Contratos de Penhor
Mercantil de Estoque e Contratos de Cessio Fiducidria de Recebiveis. Referidos
instrumentos estabelecerdo a nio existéncia de prioridade na excussdo da garantia ou na
aplicagdo do produto dessa em razio de qualquer das partes garantidas. Como
consequéncia, é possivel que o objeto da garantia em questio seja excutido por outro
credor do Devedor anteriormente a eventual excussdo pelo Fundo, ou que os recursos a
ele relativos ndo sejam suficientes para cobrir a totalidade das obrigacdes do Devedor
garantidas pelas Garantias. Ademais, existe o risco de que tais garantias possam ser
formalizadas de forma incompleta ou insuficiente, ou caracterizadas por outras
irregularidades, incluindo a falta de registro dos Contratos de Penhor Mercantil de
Estoque e/ou Contratos de Cessdo Fiduciria de Recebiveis, e/ou do Contrato de Cessio e

respectivos Termos de Cessdo que f_orma_liza% da transferéncia da titularidade
Sivf i i . — FRE od
compartilhada sobre as Garantias

@@%’ guepoderia impedir ou prejudicar o pleno
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exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas resultantes dessas garantias e receber os Direitos
Creditérios Inadimplidos, nio cabendo ao Fundo qualquer direito de regresso ou
indeniza¢io contra a Administradora, o Custodiante, as Cedentes, a Gestora, o Servicer
e/ou o Agente de Cobranga Extraordinaria. Adicionalmente, as Cedentes, a seu exclusivo
critério, poderdo alterar suas Politicas Comerciais e, por conseguinte, o Anexo 15 ou Anexo
12, conforme o caso, para alterar a espécie de Garantia a ser prestada pelos Devedores.

15.4 Risco de liquidez
1541 Inexisténcia de mercado secunddrio para negociagdo de Direitos Creditérios

- Ndo existe, no Brasil, mercado secundario ativo para negociagdo de Direitos Creditérios.
Portanto, caso, por qualquer motivo, seja necessaria a venda dos Direitos Creditérios

Cedidos, podera nio haver compradores ou o preco de negocia¢ao podera causar perda ao
patrimdnio do Fundo.

15.4.2 Falta de liquidez dos Ativos Financeiros - A parcela do patriménio do Fundo
ndo aplicada em Direitos Creditérios podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos
Financeiros podem vir a se mostrar iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario
ativo, seja por eventual atraso no pagamento por parte do respectivo emissor e/ou
devedor), o que poderia, eventualmente, afetar os pagamentos de resgate das Cotas.

15.4.3 Risco de restrigies a negociagcdo de Ativos Financeiros - Determinados
Ativos Financeiros podem estar sujeitos a restri¢cdes de negocia¢do impostas pelos orgaos
regulatérios relevantes. Essas restricées podem ser relativas ao volume das operagdes, a
participagdo no volume dos negocios e as oscilagdes maximas de pregos, entre outras. Em
situagdes em que tais restricbes estiverem sendo praticadas, as condi¢des de
movimentacdo dos ativos do Fundo e a precificagdo dos ativos em questdo poderdo ser
adversamente afetadas.

1544 Insuficiéncia de recursos no momento da liquidagdo do Fundo - Caso venha a
ser liquidado, o Fundo podera nio dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em
razao de, por exemplo, o pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos ainda nio ser
exigivel dos Devedores. Nessa hipétese, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado (a)
ao vencimento dos Direitos Creditérios Cedidos € ao pagamento pelos respectivos
Devedores; (b) a venda dos Direitos Creditérios Cedidos a terceiros, com risco de desagio
que poderia comprometer a rentabilidade do Fundo; ou (c) ao resgate das Cotas em
Direitos Creditérios Cedidos e Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo. Em
qualquer das trés situacges, os Cotistas poderdo sofrer prejuizos patrimoniais.

15.4.5 Resgate condicionado das Cotas - As principais fontes de recursos do Fundo
para efetuar o resgate das Cotas que venha a ser solicitado pelos Cotistas decorrem do
pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da
Carteira do Fundo, pelos respectivoss Deveddress&contrapartes, conforme o caso. Assim,
tendo em vista a inexisténcia de coobrigagio 5u direito de regresso contra as Cedentes ou
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qualquer de suas Partes Relacionadas com relagdo aos Direitos Creditérios Cedidos e aos
Ativos Financeiros, bem como de qualquer garantia de pagamento por parte do Fundo,
apos o recebimento desses recursos e, se for o caso, em ocorrendo inadimplemento,
depois de esgotados todos os meios cabiveis para cobranga extrajudicial e judicial dos

referidos ativos, o Fundo podera ndo dispor de quaisquer outros recursos para efetuar o
resgate das Cotas.

15.4.6 As Cotas Subordinadas se subordinam as Cotas Seniores e ao atendimento da
Relagdo Minima Garantida para efeitos de resgate - O titular das Cotas Subordinadas deve
levar em consideragdo que tais Cotas se subordinam as Cotas Seniores para efeitos de
resgate. Os resgates das Cotas Subordinadas estdo condicionados, ainda, a manutencao da
Relagdo Minima Garantida e 3 existéncia de Disponibilidades para sua realizag3o.
Considerando-se a natureza dos Direitos Creditérios Cedidos e o risco a eles inerente, bem
como aos Ativos Financeiros, a Administradora, o Custodiante, a Gestora, o Servicer, o
Agente de Cobranga Extraordindria, as Cedentes e suas respectivas Partes Relacionadas
encontram-se impossibilitados de assegurar que os resgates das Cotas Subordinadas
ocorrerdo nas datas previstas, nio sendo devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa,
incluindo a Administradora, o Custodiante, o Servicer e a Gestora, qualquer multa ou
penalidade, de qualquer natureza.

15.5 Riscos associados 3 estrutura do Fundo

Risco de Pré-Pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos - Os Devedores poderao liquidar
antecipadamente os montantes por eles devidos relativos aos Direitos Creditdrios Cedidos.
Adicionalmente, nos termos do Anexo 15 ou Anexo 12, conforme 0 caso, os Direitos
Creditérios Cedidos estdo sujeitos a antecipagdo de seu vencimento em fung¢do da
ocorréncia de eventos nele determinados, 0 pagamento antecipado de Direitos Creditérios
Cedidos resultara na impossibilidade de recebimento do montante total de juros, encargos
contratuais e eventuais acréscimos que seriam recebidos se tais Direitos Creditérios
Cedidos vigessem pelo prazo inicialmente fixado. Tais eventos poderdo prejudicar o
atendimento, pelo Fundo, de seus objetivos definidos neste Regulamento e/ou afetar sua
capacidade de atender a Alocagdo Minima e aos indices, pardmetros e indicadores
definidos neste Regulamento, tendo em vista que o Fundo podera nio encontrar outras
oportunidades de investimento em Direitos Creditdrios Elegiveis para aplicar os recursos
recebidos em razio do pré-pagamento.

15.5.1 Risco de descontinuidade e possibilidade de resgate de Cotas - As Cedentes
poderdo, a qualquer momento, deixar de ceder Direitos Creditérios Elegiveis ao Fundo.
Nessa hipétese, o resultado do Fundo e das Cotas podera ser adversamente afetado e a
continuidade do Fundo, ser inviabilizada. O Fundo poderd resgatar antecipadamente a
totalidade das Cotas nas hipéteses previstas neste Regulamento. Nesse caso, os Cotistas
poderdo nio receber a Meta de Rentabilidade Prioritaria prevista para suas Cotas ou,
mesmo, sofrer prejuizos no seu- investimeritd: ndé conseguindo recuperar o capital
investido nas Cotas, e, ainda qﬁe {_r.-écebam?ff Eai;atél investido, poderdo nio conseguir
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reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao proporcionada até entio pelo
Fundo. Na ocorréncia de tais eventos, nio sera devido pelo Fundo ou qualquer pessoa,
incluindo a Administradora, o Custodiante, a Gestora, o Servicer, o Agente de Cobranca
Extraordinaria e as Cedentes, qualquer multa, penalidade ou compensacao, de qualquer
natureza em relacdo a tal fato ou em decorréncia da descontinuidade do Fundo e do
resgate antecipado das Cotas.

15.5.2 Risco de liquidagdo antecipada do Fundo - Na hipétese de ocorréncia de
qualquer dos Eventos de Liquidagio estabelecidos no item 22.2 deste Regulamento, o
Fundo podera ser liquidado antecipadamente por deliberagdo da Assembleia Geral, nos
termos do presente Regulamento. Ocorrendo a liquidagdo antecipada do Fundo, podera
ndo haver recursos suficientes para pagamento aos Cotistas (por exemplo, em razio de o
pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos ainda nio ser exigivel dos respectivos
Devedores). Nesse caso, (a) os Cotistas poderdo ter suas Cotas resgatadas em Direitos
Creditérios Cedidos e Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo; ou (b) o
pagamento do resgate das Cotas podera estar condicionado (1) ao vencimento e ao
pagamento pelos Devedores das parcelas relativas aos Direitos Creditérios Cedidos; ou (2)
a venda dos Direitos Creditérios Cedidos a terceiros, sendo que o preco praticado poderia
causar perda aos Cotistas.

15.5.21 Na hipétese de liquidagio antecipada do Fundo, ndo é possivel assegurar a
existéncia de oportunidade de investimentos disponiveis ou acessiveis aos investidores
que tenham suas Cotas resgatadas antecipadamente, que lhes permita auferir a
rentabilidade que teriam caso referida liquidagdo antecipada nio tivesse ocorrido, nio
sendo devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo a Administradora, o
Custodiante, a Gestora, o Servicer, o Agente de Cobranga Extraordiniria e as Cedentes,
qualquer multa, penalidade ou compensagao, de qualquer natureza em relacio a tal fato
ou em decorréncia da liquidagdo antecipada do Fundo.

15.5.3 Da inexisténcia de rendimento predeterminado para as Cotas - O indicador
de desempenho adotado pelo Fundo para a rentabilidade das Cotas é apenas uma meta
estabelecida pelo Fundo, ndo constituindo garantia minima de rentabilidade aos titulares
de Cotas pela Administradora, pelo Custodiante, pela Gestora, pelo Servicer, pelo Agente
de Cobranga Extraordinaria, pelas Cedentes ou pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC,
ou qualquer outra garantia. Caso os ativos do Fundo, incluindo os Direitos Creditérios
Cedidos, ndo constituam patriménio suficiente para a valorizagdo das Cotas Seniores, com
base na Meta de Rentabilidade Prioritaria, a rentabilidade dos Cotistas titulares dessas
Cotas sera inferior a meta indicada no Suplemento. Dados de rentabilidade verificados no
passado, com relagdo a qualquer fundo de investimento em direitos creditérios no
mercado ou ao préprio Fundo, nio representam garantia de rentabilidade futura.

15.5.4 Auséncia de garantias - As aplicages realizadas no Fundo nio contam com
garantia da Administradorya_,_ﬂ__@g Qggggrgé.g@ Sgrvicer, do Custodiante, do Agente de

Cobranga Extraordindria, da Cedentes, dequaisiuer terceiros, de qualquer mecanismo de
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seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito - FGC. O Fundo, a Administradora, a
Gestora, o Servicer, o Custodiante, o Agente de Cobranga Extraordinaria e as Cedentes nio
prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade decorrente da aplicacdo nas
Cotas. Todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirdo
exclusivamente da Carteira do Fundo, a qual estda sujeita a riscos diversos e cujo
desempenho é incerto.

15.55 A Reserva para Despesas e Encargos ndo constitui garantia de pagamento -
Este Regulamento prevé a constitui¢do de Reserva para Despesas e Encargos no montante
equivalente as despesas e aos Encargos do Fundo referentes a 3 (trés) meses de atividade
do Fundo. Referida reserva nio consiste em garantia de pagamento da Meta de
Rentabilidade Prioritaria e/ou de resgates aos Cotistas. Adicionalmente, nio ha como
assegurar que, na ocorréncia de eventos que reduzam de modo relevante o recebimento
de recursos pelo Fundo, tais como inadimpléncia maciga de Direitos Creditérios Cedidos
e/ou de Ativos Financeiros, ou iliquidez do mercado secundario de Direitos Creditérios
Cedidos e /ou de Ativos Financeiros, o Fundo disponha de recursos para a recomposicio
da Reserva para Despesas e Encargos. Por fim, a Reserva para Despesas e Encargos pode

ser insuficiente para fazer frentes a totalidade dos pagamentos de responsabilidade do
Fundo.

15.5.6 Risco de necessidade de aportes adicionais de recursos pelos Cotistas - Os
investimentos do Fundo estio, POr sua natureza, sujeitos a flutuages tipicas de mercado,
risco de crédito, risco sistémico, condigbes adversas de liquidez e negociagao atipica nos
mercados de atuagdo, sendo que nio ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade
de perdas para o Fundo e para os Cotistas. Além disso, as estratégias de investimento
adotadas pelo Fundo poderio fazer com que o Fundo apresente Patriménio Liquido
negativo, caso em que os Cotistas poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de
recursos, de forma a possibilitar que o Fundo satisfaca suas obrigagées.

15.5.7 Riscos associados a Resolucio da Cessdo - Observadas as condiges
estabelecidas neste Regulamento e no Contrato de Cessao, as Cedentes e/ou o terceiro por
ela indicado poderdo realizar a Resolugdo da Cessdo nos termos do item 12.4 deste
Regulamento. A realizagdo da Resolugdo da Cessdo descritas acima equivalera, para o
Fundo, a amortizago antecipada dos Direitos Creditérios Cedidos em questdo e, portanto,
a impossibilidade de recebimento dos juros, encargos contratuais e eventuais acréscimos
que seriam recebidos se tais Direitos Creditérios Cedidos fossem mantidos pelo Fundo até
0 seu vencimento. Esse evento podera prejudicar o atendimento, pelo Fundo, de seus
objetivos definidos no presente Regulamento e/ou afetar sua capacidade de atender 2
Alocagdo Minima e aos indices, paradmetros e indicadores definidos neste Regulamento.

15.5.8 Titularidade das Cotas é diferente da titularidade dos Direitos Creditérios
Cedidos - Embora os ativos do Fundo sejam preferivelmente compostos pelos Direitos
Creditérios Cedidos, a_‘tj_tu]grlvda_de,dgi«:%s ndo outorga aos seus titulares nenhuma
titularidade direta sob?'r’e;‘cié_';[?)_ﬁeit&;s;ﬁﬂggﬁ&érios Cedidos ou sobre qualquer participacio

70/6€21 ZUMHLL

I 35

%




Santander

GLOBAL BANKING & MARKETS

especifica indivisivel nos Direitos Creditérios Cedidos. Os direitos dos Cotistas deverido ser
exercidos sobre todos os ativos do Fundo de maneira ndo individualizada,
proporcionalmente ao niumero de Cotas detidas por cada um dos Cotistas.

15.6 Riscos operacionais
15.6.1 Trénsito dos valores relativos aos Direitos Creditérios Cedidos de titularidade

do Fundo pelos domicilios bancdrios mantidos no Banco de Arrecadagdo - Observados os
termos e as condi¢des do Contrato de Arrecadacdo da Cobranga Extraordinaria e do
Contrato de Arrecadagio da Cobrang¢a Ordinaria, o Banco de Arrecadagio repassara os
valores relativos aos pagamentos de Direitos Creditérios Cedidos realizados pelos
Devedores, por meio de depésito tnico ou por varias transferéncias bancérias da Conta de
Arrecadagéo para a Conta Autorizada. O repasse dos valores para a Conta Autorizada pode,
por diversas razdes, incluindo o descumprimento das obrigagdes do Banco de
Arrecadagdo, atrasar ou deixar de ocorrer. Os recursos de titularidade do Fundo, que se
encontrem na posse do Banco de Arrecadacio ou que sejam a este transferidos quando ou
apo6s a decretagdo de sua intervengdo ou liquidagio extrajudicial, podem vir a ser
bloqueados, sendo que sua liberagdo e/ou recuperagio podera depender da instaurac3o
de procedimentos administrativos e/ou judiciais pela Administradora, por conta e ordem
do Fundo. O tempo de duragdo e o resultado de quaisquer dos procedimentos acima
referidos ndo podem ser objetivamente definidos.

15.6.2 Risco de fungibilidade - Os pagamentos decorrentes da Cobranga Ordinaria
e da Cobrangas Extraordiniria serdo recebidos diretamente na Conta de Arrecadacio,
sendo que tais recursos serdo transferidos diretamente, por sistema operacional bancario,
para a Conta Autorizada. Por qualquer motivo, os pagamentos referentes aos Direitos
Creditérios Cedidos podem ser recebidos em conta distinta da Conta de Arrecadagio €, por
sua vez, da Conta Autorizada. Nio ha garantia de que os valores serdo repassados por
quem os receber a Conta Autorizada, situacdo em que o Fundo podera sofrer perdas,
podendo inclusive incorrer em custos para reaver tais recursos.

15.6.3 Risco de cobranga judicial e extrajudicial - Em se verificando a
inadimpléncia dos Devedores nas obrigacbes de pagamento dos Direitos Creditérios
Cedidos, podera haver Cobranga Extraordinaria dos valores devidos pelo Agente de
Cobranga Extraordindria. O Agente de Cobranga Extraordinaria, nomeado pelo Fundo
como agente de cobranca dos Devedores inadimplentes, tanto em ambito judicial, quanto
extrajudicial, pode ndo conseguir receber a totalidade dos Direitos Creditérios
Inadimplidos, ndo podendo ser responsabilizado pelo insucesso na cobranga dos mesmos.
Néo h4 garantias de que a Cobranga Extraordindria atingira os resultados almejados, nem
de que o Fundo recuperari a totalidade dos valores inadimplidos, mesmo apés a excussio
das garantias dos Direitos Creditérios Inadimplidos, podendo, ainda, incorrer em eventual

sucumbéncia em processos judiciais, o que podera implicar em perdas patrimoniais ao
Fundo.
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15.6.3.1 E possivel que o Fundo adquira Direitos Creditérios Elegiveis sem o
completo suporte dos Documentos Comprobatérios, ou cujos  Documentos
Comprobatérios ou documentos de garantia eventualmente contenham irregularidades,
como falhas na sua elaboragio e erros materiais. Por esse motivo, eventual cobranga em
juizo dos Devedores podera ser menos célere do que o usual, podendo ser necesséria a
adogdo de agdo monitéria ou ordinaria em vez de execugio de titulo extrajudicial (que em
tese poderia ser mais célere). Assim, o Fundo podera permanecer longo tempo sem
receber os recursos oriundos dos Direitos Creditérios Inadimplidos, discutidos
judicialmente, o que pode lhe causar prejuizo patrimonial. Ademais, o procedimento de
cobranga judicial dos Direitos Creditérios Inadimplidos pode se delongar ou se tornar
inviavel, caso o Custodiante demore a entregar ao Agente de Cobran¢a Extraordinaria os
Documentos Comprobatérios relativos aos Direitos Credité6rios Cedidos em questdo. Tais

hipéteses poderio acarretar prejuizo para a rentabilidade do Fundo e para o Patriménio
Liquido.

15.6.3.2 Os custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais
necessarios a cobranga dos Direitos Creditérios Inadimplidos e a salvaguarda dos direitos,
das garantias e das prerrogativas dos Cotistas s3o de inteira e exclusiva responsabilidade
do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas. A Administradora, a Gestora, o Servicer, o
Agente de Cobranca Extraordindria, as Cedentes e o Custodiante nao serao responsaveis,
em conjunto ou isoladamente, por qualquer dano ou prejuizo sofrido pelo Fundo ou por
qualquer Cotista em decorréncia da nio propositura (ou do nao prosseguimento), pelo
Fundo ou pelos Cotistas, de medidas extrajudiciais ou judiciais necessarias 3 preservacio
de seus direitos e prerrogativas.

15.6.3.3 Em caso de faléncia do Devedor, a excussdo do Penhor Mercantil de
Estoque esta condicionada 3 satisfacdo dos créditos de natureza trabalhista e de natureza
tributéria. Considerando a natureza dos bens dados em garantia, a demora no processo de
excussdo podera implicar em redugdo relevante do valor de venda dos mesmos, podendo
afetar adversamente as chances de recebimento dos Direitos Creditérios Inadimplidos.

15.6.4 Riscos relativos aos Documentos Comprobatérios - Nos termos da legislagio
vigente, o Custodiante é o responsavel legal pela guarda da documentagio relativa aos
Direitos Creditérios Cedidos e demais ativos integrantes da Carteira do Fundo, bem como
pela validagdo dos Direitos Creditérios em relacio aos Critérios de Elegibilidade
estabelecidos neste Regulamento. Os Documentos Comprobatérios serdo mantidos em
uma unica via, ndo existindo cépias originais autenticadas de seguran¢a deles, de modo
que, na hipétese de seu extravio ou destruicdo, o Fundo podera ter dificuldades em
comprovar a existéncia dos Direitos Creditérios Cedidos aos quais se referem.

15.6.5 Risco relativo a cobranga e ao recebimento de Direitos Creditérios Cedidos
transferidos ao Cotista titular das Cotas Subordinadas - Se o Cotista titular das Cotas
Subordinadas tiver suas %o{;a ;___Ee_;_fs%:a‘;fidtaggeg%*éDireitos Creditérios Cedidos, conforme
autorizado pelo artigo 15, §2 ; daAnstrugde €M n? 356/01 e por este Regulamento, tais
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Cotistas poderdo enfrentar dificuldades para (a) vender os Direitos Creditérios Cedidos
recebidos; e/ou (b) cobrar os valores potencialmente devidos pelos Devedores com
relacdo a quaisquer Direitos Creditérios Inadimplidos.

15.6.6 Risco relativo a verificagdo do lastro dos Direitos Creditérios Cedidos através
dos procedimentos de amostragem - Trimestralmente, o Custodiante realizara verificacdo
periddica, por amostragem, nos Documentos Comprobatdrios relativos aos Direitos
Creditérios Cedidos, para verificar a sua regularidade, observados os parametros
indicados no item 11.3 acima. Ha risco de a metodologia utilizada pelo Custodiante
apresentar resultados em discorddncia com a realidade, tendo em vista a falibilidade do
método, com eventuais distor¢Ges entre os resultados apresentados pela verificagdo por
amostragem e os efetivamente obtidos. Adicionalmente, considerando que a verificacdo do
lastro é realizada apds a cessdo dos Direitos Creditorios Cedidos, a Carteira do Fundo
poderd conter Direitos Creditérios Cedidos cujos Documentos Comprobatérios
apresentem irregularidades, que poderdo obstar o pleno exercicio, pelo Fundo, das
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios Cedidos.

15.6.7 Inexisténcia de verificagdo prévia pelo Custodiante e pela Administradora dos
Documentos Comprobatérios - O Administrador e o Custodiante nio verificario, antes de
sua cessdo ao Fundo, se os Direitos Creditérios (a) estdo amparados por Documentos
Comprobatérios que evidenciem o lastro dos Direitos Creditérios ofertados; ()
apresentam qualquer vicio ou defeito que prejudique a sua cobranga em face dos
Devedores; ou (c) sdo objeto de 6nus, gravames ou encargos constituidos previamente 2
sua aquisi¢do pelo Fundo. A inexisténcia de Documentos Comprobatdrios que evidenciem
o lastro dos Direitos Creditérios Cedidos e a ocorréncia de qualquer dos eventos acima
referidos poderd resultar em reducdo no valor do Patriménio Liquido e
consequentemente, em perdas para os Cotistas.

)

15.6.8 Risco decorrente de falhas operacionais - A identificagdo, a cessdo e a
cobranca dos Direitos Creditérios dependem da atuagdo conjunta e coordenada do
Custodiante, da Gestora, do Servicer, da Administradora, do Banco de Arrecadacgio e do
Agente de Cobranga Extraordinaria. O Fundo podera sofrer perdas patrimoniais, caso o
processo operacional descrito no presente Regulamento venha a sofrer falhas técnicas ou
seja comprometido pela necessidade de substituicdo de qualquer dos prestadores de
servigos contratados.

15.6.9 Risco relacionado ao ndo registro dos Contratos de Cessio e dos Termos de
Cessdo em Cartorio de Registro de Titulos e Documentos - As vias originais dos Contratos de
Cessdo e Termos de Cessio ndo serdo necessariamente registradas em Cartério de
Registro de Titulos e Documentos da sede do Fundo e das Cedentes. O registro de
operagdes de cessdo de créditos tem por objetivo tornar publica a realizacdo da cessdo, de
modo que (a) a operagio registrada prevaleca caso as Cedentes celebrem nova operacao
de cessdo dos mesmos Direitos. Creditdries: Cegidos com terceiros; e (b) se afastem
duvidas quanto 2 data e as cc}ndlg:ées égi:q@é&fé‘e%séo foi contratada em caso de ingresso
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das Cedentes em processos de intervengdo ou liquidagio. A auséncia de registro podera
representar risco ao Fundo (a) em relacdo a Direitos Creditérios Cedidos reclamados por
terceiros que tenham sido ofertados ou cedidos pelas Cedentes a mais de um cessiondrio,
caso referidos terceiros registrem a cessio dos Direitos Creditérios Cedidos em questio
perante os competentes Cartérios de Registro de Titulos e Documentos anteriormente ao
Fundo, independentemente da data estabelecida nos Termos de Cessdo; e (b) em caso de
ingresso das Cedentes em processo de recuperagdo judicial, faléncia ou plano de
recuperacao extrajudicial, no periodo compreendido entre a data de cessio dos Direitos
Creditérios Elegiveis e a data de registro do Termo de Cessio perante os competentes
Cartérios de Registro de Titulos e Documentos, de a validade da cessio dos Direitos
Creditérios Cedidos vir a ser questionada. Assim, nas hipéteses de (a) as Cedentes
contratarem a cessdo de um mesmo Direito Creditério Elegivel Cedido com mais de um
cessionario; ou (b) de ingresso das Cedentes em processo de intervencio ou liquidacio, a
ndo realizagdo do registro podera dificultar, respectivamente, (1) a comprovagio de que a
cessdo contratada com o Fundo é anterior 3 cessdo contratada com o outro cessionario; e
(2) a comprovagio da validade da cessao perante terceiros, podendo prejudicar o processo
de recebimento e de cobranga dos Direitos Creditérios Cedidos em questio e afetar
adversamente o resultado do Fundo.

15.6.10 Precificagdo dos ativos - Os ativos integrantes da Carteira do Fundo serio
avaliados de acordo com os critérios e procedimentos estabelecidos pela regulamentacio
em vigor. Referidos parametros, tais como 0 de marcagio a mercado dos Ativos
Financeiros (mark-to-market), poderdo causar variagbes nos valores dos ativos
integrantes da Carteira do Fundo, podendo resultar em redugdo do valor das Cotas.

15.7 Riscos das Cedentes

15.71 Riscos decorrentes da Politica de Crédito adotada pelo Fundo - O Fundo esta
sujeito aos riscos inerentes ao processo de originagdo dos Direitos Creditérios Cedidos ea
Politica de Crédito por ele adotada na definicdo dos limites de Direitos Creditdrios
Elegiveis passiveis de aquisi¢do pelo Fundo em relagio a cada Devedor. A Politica de
Crédito atualmente adotada pelo Fundo encontra-se descrita resumidamente no Anexo IV
a este Regulamento. O Fundo podera vir a alterar tal politica no futuro, ndo sendo
necessaria a aprovagdo dos titulares de Cotas Seniores para tanto. Caso eventuais
alteragdes na Politica de Crédito venham a impactar a habilidade de o Fundo encontrar
Direitos Creditérios Elegiveis Que possam ser por ele adquiridos ou a qualidade dos
Direitos Creditérios Cedidos, referidas alteragdes poderio ocasionar perdas patrimoniais
ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas.

15.7.2 Possibilidade de alteragées a Politica de Cobranga - O Fundo adota a Politica
de Cobranga transcrita no Anexo 11l a este Regulamento, a qual se aplica uniformemente e
pode ser alterada de tempos em tempos pela Administradora, conforme solicitagio do
titular das Cotas Subordigggas Quaplsqye{ gltg?gées na Politica de Cobranga deverio ser
solicitadas a Administradora eforrria}rzadas})gr meio de deliberagdo do titular das Cotas
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Subordinadas. A alteragdo da Politica de Cobranga podera afetar negativamente o

recebimento dos Direitos Creditérios Inadimplidos e resultar em perdas patrimoniais para
o Fundo.

15.7.3 Outros riscos operacionais - As rotinas € os procedimentos operacionais
estabelecidos no Contrato de Cessdo, neste Regulamento, no Contrato de Custddia, no
Contrato de Arrecadagio da Cobranga Ordinaria, no Contrato de Arrecadagdo de Cobranga
Extraordinaria e no Contrato de Cobranga, estdo sujeitos a falhas operacionais, tais como,
mas ndo limitadas a, mecanismos de comunicagdo entre as Cedentes, o Custodiante, a
Administradora, a Gestora, o Servicer, o Agente de Cobranga Extraordinaria e o Banco de
Arrecadagio. Dada a complexidade operacional propria dos fundos de investimento em
direitos creditérios, nio ha garantia de que as trocas de informagées entre as Cedentes, o
Custodiante, a Administradora e o Fundo ocorrerdo livre de erros.

15.8 Outros riscos

15.8.1 Risco de fungibilidade - Bloqueio da conta de titularidade do Fundo - Na
hipétese de interven¢io ou liquidagdo extrajudicial do Banco de Arrecadagdo, do
Custodiante ou de qualquer outra institui¢do na qual o Fundo mantenha conta, ha o risco
de os recursos depositados na conta mantida pelo Fundo serem bloqueados e somente
serem recuperados pelo Fundo através da adogdo de medidas judiciais. A ocorréncia de tal
evento implicara na indisponibilidade dos recursos em questdo ao Fundo, nio sendo
possivel assegurar que os recursos em questdo serdo remunerados. Tal evento podera
resultar na reducdo de rentabilidade do Fundo e das Cotas Seniores.

15.8.2 Risco de questionamento da validade e da eficdcia da cessdo dos Direitos
Creditérios ~ O Fundo ests sujeito ao risco de os Direitos Creditérios Cedidos serem
bloqueados ou redirecionados para pagamento de outras dividas das Cedentes ou dos
Devedores, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperagio judicial, faléncia, planos
de recuperagdo extrajudicial ou outro procedimento de natureza similar, conforme
aplicavel. Os principais eventos que poderdo afetar a cessdo dos Direitos Creditérios
consistem em (a) possivel existéncia de garantias reais sobre os Direitos Credit6rios
Cedidos, que tenham sido constituidas previamente a sua cessdo e sem conhecimento do
Fundo; (b) existéncia de penhora ou outra forma de constrigio judicial sobre os Direitos
Creditérios Cedidos, constituida antes da sua cessdo e sem o conhecimento do Fundo; ()
verificacdo, em processo judicial, de fraude contra credores ou fraude a execugio
praticada pelas Cedentes; e (d) revogacao da cessdo dos Direitos Creditérios Cedidos ao
Fundo, na hipétese de liquidagdo do Fundo ou faléncia das Cedentes. Nessas hipéteses, os
Direitos Creditérios Cedidos poderdo ser bloqueados ou redirecionados para pagamento

de outras dividas das Cedentes e o Patriménio Liquido do Fundo podera ser afetado
negativamente.

15.8.3 Risco de restrigdes relatm%uz?, taxgds de juros incidentes sobre os Direitos
Creditdrios - O Decreto n® 226?:6,’63 7 éeg@r?fﬁbﬁ%& também conhecido como Lei de

40

g rerdl eb



Santander

GLOBAL BANKING & MARKETS

Usura, proibe a cobranga de juros acima de 12% (doze por cento) ao ano. H4, atualmente,
incerteza sobre qual taxa de juros aplicavel e se tal teto de 12% (doze por cento) ao ano
deve ser aplicado. Os Devedores poderdo eventualmente questionar judicialmente os
Direitos Creditérios Cedidos no que se refere a taxa de juros sobre eles incidente. Nesse
caso, é possivel que o Fundo receba somente os valores relativos ao principal dos Direitos

Creditérios Cedidos questionados judicialmente, afetando adversamente o resultado do
Fundo e a rentabilidade das Cotas.

158.4 Dagdo em pagamento de Direitos Creditdrios Cedidos e Ativos Financeiros -
No caso de liquidagio do Fundo, em que a Assembleia Geral deliberar o resgate das Cotas
mediante dacio em pagamento de Direitos Creditdrios Cedidos e Ativos Financeiros
integrantes da Carteira do Fundo, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para (a)
negociar os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros recebidos; ou (b) cobrar os Direitos
Creditérios ou Ativos Financeiros eventualmente inadimplidos.

15.8.4.1 Ademais, na hipétese de a Assembleia Geral ndo chegar a um acordo
comum sobre os procedimentos de dagdo em pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos
e Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo, para fins de pagamento do resgate
das Cotas, os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros serdo dados em pagamento aos
Cotistas, nos termos previstos neste Regulamento, mediante a constituicdo de um
condominio para cada classe de Cotas, cuja fracdo ideal de cada Cotista ser calculada em
fungdo do valor total das Cotas de referida classe em circulagdo. Apés a constituicdo dos
condominios mencionados acima, a Administradora estarj desobrigada em relagdo as
responsabilidades estabelecidas no presente Regulamento, ficando autorizada a liquidar o
Fundo perante as autoridades competentes.

15.8.5 Alteracdo deste Regulamento - O Regulamento pode ser alterado em
consequéncia de normas legais ou regulamentares, por determinagdo da CVM, ou outro
regulador, ou por deliberagdo da Assembleia Geral. Tais alteragdes poderio afetar o modo
de operagdo do Fundo e acarretar perdas patrimoniais ao Fundo.

15.8.6 Risco de governanga - Apés a primeira emissdo de cada classe de Cotas,
conforme previsto no presente Regulamento, serd permitida nova emissio de Cotas
Seniores e Cotas Subordinadas, a qualquer tempo, a critério da Administradora, sem que
seja assegurado direito de preferéncia aos Cotistas. A ocorréncia de tal evento poderd

gerar diluicdo dos direitos politicos dos titulares das Cotas que j4 estejam em circulagdo na
ocasiao.

15.8.7 Qudruns qualificados - Este Regulamento dispée quéruns especificos para a
aprovacao de determinados atos relativos ao Fundo e/ou a seus ativos em Assembleias
Gerais. Adicionalmente, nos termos deste Regulamento, alguns atos estio Sujeitos a
aprovagdo do Cotista titular da maioria das Cotas Subordinadas em Circulagdo. Tais
quoruns especificos, incluindg, a necessjdadesda aprovacio do Cotista titular das Cotas
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Subordinadas com relac3o a determinadas matérias, pode limitar as atividades do Fundo e
determinadas agées relacionados aos seus ativos.

15.8.8 Auséncia de garantia de eliminagdo dos riscos - A decisdo de investir no
Fundo sujeita o investidor aos riscos que afetam o Fundo e seus ativos, o que poderia
acarretar prejuizos ao capital investido pelos Cotistas no Fundo. Nio existe garantia de
completa eliminagdo dos riscos de prejuizos que afetam o Fundo e os Cotistas. O Fundo
nao ¢ garantido pela Administradora, pela Gestora, pelas Cedentes, pelo Agente de
Cobranga Extraordindria, por qualquer terceiro, por qualquer mecanismo de Seguro ou
pelo Fundo Garantidor de Crédito - FGC, com relagio a reducdo ou a eliminagio dos riscos
aos quais o Fundo e, consequentemente, os Cotistas estdo sujeitos.

15.8.9 Outros riscos - O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos
advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da Administradora, tais como
moratéria, inadimplemento de Pagamentos, mudanca nas regras apliciveis aos Direitos
Creditérios Cedidos e aos Ativos Financeiros, alteracdo na politica monetiria, inclusive,
mas nao limitada a, criagio de novas restricdes legais ou regulatérias que possam afetar
adversamente a validade da constituicdo dos Direitos Creditérios Cedidos e da cessio

desses, e alteragio da politica fiscal aplicavel ao Fundo, os quais poderio causar prejufzos
para o Fundo e para os Cotistas.

16. COTAS DO FUNDO
16.1 Caracteristicas gerais
16.1.1 As Cotas correspondem a fragdes ideais do patriménio do Fundo. As Cotas

serdo escriturais e mantidas em contas de depésito em nome dos respectivos Cotistas. A
qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura da conta de depésito em seu nome.,

16.1.2 As Cotas serdo divididas em Cotas Seniores e uma tnica classe de Cotas
Subordinadas.
16.1.2.1 Todas as Cotas de uma mesma classe terdo iguais taxas, despesas e prazos,

bem como direitos de voto.

16.1.2.2 Somente Investidores Autorizados poderao adquirir as Cotas.
16.2 Cotas Seniores
16.2.1 As Cotas Seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e

obriga¢Ges comuns:

(a) prioridade de resgate: emy pglac@b s

u s Subordinadas, observado o disposto
neste Regulamento;- - =7+ *
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(b) Valor Unitario de Emiss3o a ser fixado em R$1.000,00 (mil reais);

(c) valor unitério calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de
integralizagdo ou resgate, observados os critérios definidos no item 16.6 deste
Regulamento; e

(d) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberagio nas Assembleias
Gerais, sendo que a cada Cota Sénior correspondera 1 (um) voto.

16.2.2 Fica a critério da Administradora a emissdo de novas Cotas Seniores, a
qualquer tempo, desde que:

(a) apos a realiza¢iio da nova emissdo, seja mantida a Relagdo Minima;
(b) nenhum Evento de Liquidagio tenha ocorrido;
© a Administradora obtenha manifestagdo favordvel a emissio de novas Cotas

Seniores do Cotista detentor da maioria das Cotas Subordinadas em Circulagio, o

qual devera se manifestar por escrito em até 10 (dez) Dias Uteis a contar da
solicitacdo da Administradora; e

(d) 0 Suplemento seja devidamente preenchido e levado a registro no servigo de
registro de titulos e documentos.

16.2.3 A Administradora pode, por orientagdo prévia da Gestora, fechar o Fundo

para novas aplicagdes. O eventual fechamento do Fundo ndo impede sua reabertura em
data subsequente.

16.3 Cotas Subordinadas

16.31 As Cotas Subordinadas tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos
e obrigagdes:

(@) subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de resgate, observado o disposto
neste Regulamento;

(b) somente poderdo ser resgatadas apés o resgate integral das Cotas Seniores,
ressalvada a hipGtese prevista no item 16.3.4.5 do presente Regulamento,
admitindo-se o resgate em Direitos Creditorios;

(c)
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(d) valor unitério calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de

integralizacdo ou resgate, observados os critérios definidos no item 16.6 deste
Regulamento; e

(e) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas Assembleias
Gerais, sendo que a cada Cota Subordinada correspondera 1 (um) voto.

16.3.2 Fica a critério da Administradora a emissio de Cotas Subordinadas, a
qualquer tempo. A Administradora pode, por decisdo prépria ou por orientagdo prévia da
Gestora, fechar o Fundo para novas aplicages. O eventual fechamento do Fundo nio
impede sua reabertura em data subsequente.

16.3.3 As Cotas Subordinadas serio subscritas, e somente poderio ser mantidas,
exclusivamente pela RCI, sendo dispensada a classificagio de risco das Cotas
Subordinadas, nos termos do artigo 23-A da Instrugio CVM n2 356/01.

16.3.4 A Relagdo Minima admitida é de 18% (dezoito por cento ).

16.3.4.1 A Relagdo Minima deve ser apurada pela Gestora diariamente, com base
nas informacgdes disponibilizadas na mesma periodicidade pelo Custodiante, devendo ser
informada pela Administradora aos Cotistas mensalmente.

16.3.4.2 Na hipétese de desenquadramento da Relagdo Minima, o Cotista titular das
Cotas Subordinadas sera imediatamente informado pela Administradora.

16.3.4.3 O Cotista titular das Cotas Subordinadas deverd, em até 2 (dois) Dias Uteis
a contar da comunicagdo da Administradora referida acima, informar por escrito se deseja
integralizar ou n3o novas Cotas Subordinadas. Caso deseje integralizar novas Cotas
Subordinadas, devera se comprometer, de modo irretrativel e irrevogavel, a subscrever
Cotas Subordinadas em valor equivalente a no minimo o necessario para
reenquadramento da Relagdo Minima, em até 3 (trés) Dias Uteis, integralizando-as em
moeda corrente nacional.

16.3.4.4 Enquanto existirem Cotas Seniores em circulagdo, a Relagdo Minima deve
ser mantida.

16.3.4.5 Caso seja verificado Excesso de Cobertura, a Administradora podera
realizar, conforme orientacio da Gestora, o resgate parcial das Cotas Subordinadas no

montante que exceder A Relagio Minima Garantida, desde que sejam atendidos os
seguintes requisitos:

(@) o Fundo tenha liquidado todas as despesas £ ggfncargos do Fundo vencidos, bem
como tenha feito as provisges e")'(?igid’é'sﬁffj_él?l”?‘e@ulamentagéo pertinente e por este

Regulamento; e - .
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(b) até a data do resgate, nio se tenha verificado qualquer dos Eventos de Liquidacio
ou, caso tenham ocorrido tais eventos, eles tenham sido sanados nos termos
deliberados em Assembleia Geral.

16.3.4.6 Para fins do previsto no item 16.3.4.5 acima, a Administradora devers
comunicar, em 1 (um) Dia Util apls o recebimento de notificagdo a ela enviada pela
Gestora, a ocorréncia de Excesso de Cobertura ao Cotista titular das Cotas Subordinadas, o
montante do Excesso de Cobertura a ser resgatado e o valor a ser pago por cada Cota

Subordinada, devendo o pagamento do resgate ser realizado no Dia Util imediatamente
subsequente.

16.3.4.7 0 montante do Excesso de Cobertura a ser resgatado serd sorteado entre as
Cotas Subordinadas em Circulagio.

16.4 Emiss&o e distribuicio de Cotas
16.4.1 A emissdo de Cotas Seniores pelo Fundo devera ser necessariamente

precedida do preenchimento do Suplemento, na forma do Anexo 1l a este Regulamento, o
qual devera conter as seguintes informagdes relativas a nova emissio: (a) quantidade de
Cotas Seniores a serem distribuidas; (b) data de inicio da nova distribui¢do; e (b) forma de
colocagdo das Cotas Seniores.

16.4.2 As Cotas Seniores somente poderdo ser colocadas publicamente por
instituicdo integrante do sistema de distribui¢do de valores mobiliarios.

16.4.2.1 Sera admitida a colocagio parcial das Cotas Seniores distribuidas
publicamente. As Cotas Seniores que ndo forem colocadas no prazo estabelecido para a
respectiva oferta poderao ser canceladas pela Administradora. O funcionamento do Fundo
nao esta condicionado 3 distribuicdo de montante minimo de Cotas Seniores.

16.4.3 As Cotas Subordinadas serio objeto de colocagdo privada.

16.5 Subscricdo e integralizacio das Cotas

16.5.1 As Cotas serdo subscritas e integralizadas, em moeda corrente nacional,
pelo valor atualizado da Cota desde a respectiva Data de Subscri¢do Inicial até o dia da

efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor a Administradora, em sua
sede ou dependéncias.

16.5.2 Para o célculo do numero de Cotas a que tem direito o investidor, nio serdo
deduzidas do valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.
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16.5.3 O valor minimo de aplicagdo inicial no Fundo, por Cotista, sera de
R$25.000,00 (vinte e cinco mil reais).

16.5.4 E admitida a subscri¢do por um mesmo investidor de todas as Cotas
Seniores emitidas. N4o havers, portanto, requisitos de dispersdo das Cotas Seniores.

16.5.5 Por ocasido da subscricio de Cotas, o Cotista devera assinar o boletim de
subscrigdo, e o respectivo termo de ciéncia de risco e adesdo ao presente Regulamento,
declarando sua condicio de Investidor Autorizado.

16.5.5.1 Sem prejuizo do disposto no item 16.5.5 acima, no ato de subscricdo das
Cotas Subordinadas, o Cotista também deverd declarar, no respectivo termo de ciéncia de
risco e adesdo ao presente Regulamento, ter pleno conhecimento (a) dos riscos do
investimento nas Cotas Subordinadas, inclusive da possibilidade de perda total do capital
investido; e (b) da auséncia de classificagdo de risco das Cotas Subordinadas.

16.5.6 O extrato da conta de depdsito emitido pelo Custodiante ser4 o documento
habil para comprovar (a) a obrigagdo da Administradora, perante o Cotista, de cumprir as
prescrig6es constantes deste Regulamento e das demais normas aplicaveis ao Fundo; e (b)
a propriedade do nimero de Cotas pertencentes a cada Cotista.

16.6 Valorizacdo das Cotas

16.6.1 As Cotas, independentemente da classe, serdo valorizadas todo Dia Util,
conforme o disposto a seguir. A valorizag¢do das Cotas ocorreri a partir do Dia Util seguinte
a Data de Subscriggo Inicial da respectiva classe, sendo que a tltima valorizagdo ocorrera
na respectiva data de resgate. Para fins do disposto no presente Regulamento, o valor da
Cota serd o da abertura do respectivo Dia Util.

16.6.2 A Cota Sénior tera seu valor unitario calculado todo Dia Util, sendo que tal

valor sera equivalente ac menor dos seguintes valores, observado o disposto nos itens
16.6.2.1 e 16.6.2.2 abaixo:

(a) o resultado da divisio do Patriménio Liquido pelo nimero de Cotas Seniores em
circulagdo; ou

(b) 0 valor apurado conforme a Meta de Rentabilidade Prioritéria, de acordo com a
seguinte férmula:

VCS, = (VCS,_;) x FatorCapg,, ;
Sendo:
VCS, = valor da Cota Sénior diario, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, na data L oismay s o B

3
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VCS;_; = valor da Cota Sénior diério, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, nadata ¢ - 1 ;
FatorCaps,, . = fator de remuneragdo da Cota Sénior no dia de ordem t, calculado

com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, de acordo com a seguinte
expressao:

1

FatorC 1 1 DI, 52 1+ )% 1
atorCapge,: =1+ <+m) x( +m) -

Sendo:

DI, = Taxa DI do Dia Util imediatamente anterior a data de calculo ¢
expressa em base anual com 252 Dias Uteis; e

S = sobretaxa, sendo igual a 1,65 (um inteiro e sessenta e cinco
centésimos).

16.6.2.1 Caso se venha a utilizar a forma de cilculo prevista no item 16.6.2(a) acima,
somente se utilizard a forma de calculo indicada no item 16.6.2(b) acima se o valor do
Patriménio Liquido passar a ser superior ao valor total das Cotas Seniores em circulagdo,

calculado, a partir da respectiva Data de Subscri¢do Inicial, conforme a férmula prevista
acima.

16.6.2.2 Na data em que, nos termos do item 16.6.2.1 acima, passar a se utilizar a
forma de calculo do valor das Cotas Seniores indicada no item 16.6.2(b) acima, o valor das
Cotas Seniores sera equivalente ao obtido pela aplicagdo da formula prevista acima, desde
arespectiva Data de Subscrigio Inicial.

16.6.3 Cada Cota Subordinada tera seu valor calculado, todo Dia Util, sendo tal
valor equivalente ao resultado da divisio do eventual saldo remanescente do Patriménio
Liquido, ap6s a subtrag¢io dos valores referentes a todas as Cotas Seniores, pelo nimero
total de Cotas Subordinadas em Circulagio.

16.6.4 O procedimento de valorizagdo das Cotas aqui estabelecido nio constitui
promessa de rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizacgio da
Carteira do Fundo, bem como critérios de valorizagdo entre as Cotas das diferentes classes
existentes. Portanto, os Cotistas somente receberio rendimentos se os resultados e valor
total da Carteira do Fundo assim permitirem.

16.7 Resgate de Cotas
16.7.1 Para efetuar o resgate, serd necessiria a solicitagdo pelo Cotista a

Administradora, por escrito, com pelo menos 180 (cento e oitenta) dias de antecedéncia.

16.7.2 Nos casos em que, com o atendimento da solicitagdio de resgate, a
quantidade residual de Cotas for inferior a R$ ZS.QOQ,QQD (vinte e cinco mil reais), o resgate
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devera contemplar o resgate total das Cotas de titularidade do Cotista em questio,
independente da solicitagdo do Cotista.

16.7.3 O pagamento do resgate das Cotas seri efetuado de acordo com a ordem

cronolégica de recebimento das solicitagdes de resgate e a disponibilidade de recursos no
Fundo.

16.7.4 As Cotas Subordinadas somente poderdo ser resgatadas apés o resgate das
Cotas Seniores, ressalvada a hipétese prevista no item 16.3.4.5 acima.

16.7.5 Ndo ha valor minimo de resgate.

16.7.6 Nado sera admitido o resgate de Cotas, ainda que solicitado previamente,
desde a data da convocacdo da Assembleia Geral que tenha como assunto a liquidacdo do
Fundo, até a ocorréncia da Assembleia Geral que deliberar definitivamente sobre o tema,

16.7.7 Os resgates de Cotas serdo realizados em moeda corrente nacional, por
meio de transferéncia eletrénica disponivel - TED, crédito na conta corrente de
titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de transferéncia de recursos
autorizados pelo BACEN.

16.7.7.1 Os resgates de Cotas Seniores somente poderdo ser realizados por meio da
dagdo em pagamento de Direitos Creditérios Cedidos e Ativos Financeiros integrantes da
Carteira do Fundo, na hipétese de liquidacdo do Fundo.

16.8 Reserva de Pagamento de Resgate

16.8.1 O Administrador devera, na forma abaixo estabelecida, constituir a Reserva
de Pagamento de Resgate, de modo a proporcionar liquidez para o pagamento dos
resgates de Cotas Seniores. Para tanto, o Administrador devers interromper a aquisicio de
novos Direitos Creditérios Elegiveis, de modo que:

(a) a partir de 30 (trinta) dias antes de cada Data de Resgate, o Fundo sempre
mantenha em Ativos Financeiros com liquidez didria o equivalente a 50%

(cinquenta por cento) do valor futuro do pagamento do préximo resgate de Cotas
Seniores em questio; e

(b) a partir de 15 (quinze) dias antes de cada Data de Resgate, o Fundo sempre
mantenha em Ativos Financeiros com liquidez diaria o equivalente a 100% (cem

por cento) do valor futuro do pagamento do proximo resgate de Cotas Seniores em
questio.
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17. METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO, DO
PATRIMONIO LiQUIDO E DAS COTAS

17.1 Os ativos do Fundo terdo seu valor calculado todo Dia Util, mediante a
utilizagdo da metodologia referida abaixo.

17.2 Os Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo, negociados em
bolsa de valores ou mercado de balcio organizado, serdo marcados a mercado, nos termos
da legislagdo em vigor e segundo os critérios de precificagdo do Custodiante.

17.3 Os Direitos Creditérios Cedidos terdo seu valor calculado, de acordo com a

respectiva taxa de juros, observado o disposto na Instrugio CVM n® 489, de 14 de janeiro
de 2011.

17.31 As provisGes e as perdas com os Direitos Creditérios Cedidos serdo
efetuadas e reconhecidas, respectivamente, de acordo com a Instrugdo CVM n2 489/11.

174 O Patriménio Liquido equivale ao valor dos recursos em caixa acrescido do
valor dos Direitos Creditérios Cedidos e dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira do
Fundo, deduzidas as exigibilidades.

17.5 As Cotas terdo seu valor calculado todo Dia Util, nos termos descritos neste
Regulamento.

18. DESPESAS E ENCARGOS DO FUNDO

18.1 Constituem despesas e Encargos do Fundo, além da Taxa de Administracio:

(@) taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;

() despesas com impressio, expedi¢do e publicagdo de relatérios, formularios e
informag6es peri6dicas, previstas neste Regulamento ou na regulamentacio
pertinente;

() despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagées
aos Cotistas;

(d) honorarios e despesas da Empresa de Auditoria Independente, encarregada da
revisdo das demonstracées financeiras e das contas do Fundo, e da anélise de sua
situacdo e da atuacio da Administradora;

(e) emolumentos e comissdes pagas sobre as aperaces do Fundo;
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(f) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagio, caso o
mesmo venha a ser vencido;

(8) quaisquer despesas inerentes 3 constituicdo ou a liquidagio do Fundo, ou a
realizagdo da Assembleia Geral;

(h) taxas de custédia de ativos do Fundo;
(i) despesas com a contratacao de agéncia de classificacdo de risco;

f)] despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses
dos Cotistas, na forma do artigo 31, inciso I, da Instrugio CVM n® 356/01;

(k) despesas com a contratagao do Agente de Cobranga Extraordinaria; e

)] despesas com a contratacdo de empresa certificadora digital para a assinatura
eletronica de documentos e envio eletronico de documentacio.

18.2 Quaisquer despesas nio previstas no item 18.1 acima como Encargos do
Fundo deverdo correr por conta da Administradora.

18.3 A Administradora devera, conforme orientacdo da Gestora, manter Reserva
para Despesas e Encargos, por conta e ordem do Fundo, desde a primeira Data de
Subscri¢do Inicial até a liquidagdo do Fundo. A Reserva para Despesas e Encargos destinar-
se-a exclusivamente ao pagamento dos montantes referentes as despesas e aos Encargos
do Fundo, incluindo-se a Taxa de Administragio.

18.3.1 A Administradora devera segregar Disponibilidades na Reserva para
Despesas e Encargos, observado que, no ultimo Dia Util de cada més, o valor das
Disponibilidades segregadas na Reserva para Despesas e Encargos deveri ser equivalente
a 100% (cem por cento) do valor estimado para as despesas e encargos referentes a 3
(trés) meses de atividade do Fundo.

18.3.2 Na hipétese de a Reserva para Despesas e Encargos deixar de atender ao
limite de enquadramento acima, a Administradora e a Gestora, por conta e ordem do
Fundo, deverdo interromper a aquisicdo de novos Direitos Creditérios e Ativos
Financeiros, até a recomposicdo da Reserva para Despesas e Encargos.

19. ASSEMBLEIA GERAL

19.1 Eda competéncia privativa da Assembleia Geral:

(t

gy
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(a)

(b)

(<)

(d)

(e)

0

(8)

(h)

(D

()

(k)

(D

19.2

tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apés o encerramento do

exercicio social, as contas do Fundo e deliberar sobre suas demonstragdes
financeiras;

alterar o presente Regulamento, excecdo feita a inclusio do Suplementos nos
termos deste Regulamento;

deliberar sobre a substituicdo da Administradora, do Custodiante e da Gestora;

deliberar sobre a elevacio da Taxa de Administragdo, inclusive na hipétese de
restabelecimento de remuneragao que tenha sido objeto de redugio;

deliberar sobre a incorporagio, fusio, cisio ou liquidagdo do Fundo, inclusive na
ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagio;

aprovar a contrata¢do e a substitui¢io do Servicer e do Agente de Cobranga
Extraordinéria;

deliberar sobre a substituicdo da taxa utilizada como pardmetro para a
determinagdo da Meta de Rentabilidade Prioritaria;

aprovar a substituigio do Banco de Arrecadagdo, ou da agéncia de classificagdo de
risco;

aprovar a cobran¢a de taxas e encargos pela Administradora, de qualquer
nhatureza, que ndo estejam expressamente previstos neste Regulamento;

aprovar o aumento das despesas e dos Encargos do Fundo, inclusive a contratagio
de prestadores de servigos e a assuncdo de despesas ndo expressamente previstas
neste Regulamento, salvo se o aumento decorrer de exigéncia legal ou
regulamentar;

deliberar sobre a configuragdo de um Evento de Avaliagdo como Evento de
Liquida¢do do Fundo; e

aprovar os procedimentos a serem adotados para o resgate das Cotas mediante
dagdo em pagamento de Direitos Creditérios.

O presente Regulamento poderd ser alterado pela Administradora,

independentemente de Assembleia Geral, sempre que tal alteragdo decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento as exigéncias de normas legais ou
regulamentares, ou de determinagdo da CVM, devendo ser providenciada, no prazo de 30

(trinta) dias, a comunicagio aos Cotistas. ,
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19.3 A convocagdo da Assembleia Geral far-se-3 mediante antincio publicado no
Periddico ou por meio de carta com aviso de recebimentg enderecada a cada Cotista, dos
quais constardo, obrigatoriamente, o dia, a hora e o local em que sera realizada a
Assembieia Geral €, ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem nela tratados,

194 A convocagio da Assembleia Geral deve ser feita com antecedéncia minima
de 10 (dez) dias, contando-se tal prazo da data de publicagio do primeiro anuncio ou do
envio de carta com aviso de recebimento aos Cotistas.

1941 Nao se realizando a Assembleia Geral, serd publicado antincio de segunda
convocagdo ou novamente providenciado o envio de carta com aviso de recebimento aos
Cotistas, com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

19.4.2 Para efeito do disposto no item 19.4.1 acima, admite-se que a segunda
convocagdao da Assembleia Geral seja providenciada juntamente com a publicagdo do
antincio ou o envio de carta da primeira convocagio.

19.5 Salvo motivo de forca maior, a Assembleia Geral realizar-se-a no local da
sede da Administradora, sendo que, quando houver necessidade de efetuar-se em outro
lugar, os antincios ou as cartas enderegadas aos Cotistas indicardo, com clareza, o lugar da
reunido, que, em nenhum caso, poder4 ser fora da localidade da sede da Administradora.

19.6 Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral pode
reunir-se, a qualquer tempo, por convocagdo da Administradora ou de Cotistas detentores

de Cotas que representem no minimo 5% (cinco por cento) do total das Cotas em
circulacgio.

19.7 A Assembleia Geral se instalarid em primeira convocagio, com a presenca
de Cotistas que representem no minimo 50% (cinquenta por cento) mais uma das Cotas
Seniores e 50% (cinquenta por cento) mais uma das Cotas Subordinadas em Circulagdo, e,
em segunda convocagdo, com Cotistas que representem no minimo 50% (cinquenta por
cento) mais uma das Cotas Subordinadas em Circulacdo. Independentemente de quaisquer
formalidades previstas na lei ou neste Regulamento, serd considerada regular a
Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.

19.7.1 Ressalvado o disposto neste Regulamento e observado o previsto na
regulamentagio aplicavel, toda e qualquer matéria submetida 3 deliberagio dos Cotistas
devera ser aprovada pelos votos favoraveis dos Cotistas titulares da maioria das Cotas
presentes a Assembleia Geral.

19.7.2 A alteragdo das caracteristicas, vantagens, direitos e obriga¢ées das Cotas

Subordinadas dependerio da aprovacdo do Cotista titular da totalidade das Cotas
Subordinadas em Circulagio.
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19.7.3 As seguintes matérias deverio ser aprovadas, em primeira convocagao,
pelos titulares de Cotas que representem maioria das Cotas em circulagdo e, em segunda
convocagao, pela maioria das Cotas dos presentes:

(a) alteracdo da Taxa de Administrac3o;
(b) substituicdo da Administradora;

() incorporagdo, fusio, cisio ou liquidagio do Fundo;

?

(d) alteragdo dos Critérios de Elegibilidade;

(e) cobranga de taxas e encargos pela Administradora, de qualquer natureza, que nio
estejam expressamente previstas neste Regulamento; e

(f) aumento das despesas e dos Encargos do Fundo, inclusive a contratagio de
prestadores de servicos e a assuncdo de despesas ndo expressamente previstas
neste Regulamento, salvo se o aumento decorrer de exigéncia legal ou
regulamentar.

19.7.4 As seguintes matérias deverio ser aprovadas, (a) em primeira convocagio,
cumulativamente, (1) pelos Cotistas titulares de, pelo menos, 70% (setenta por cento) das
Cotas Seniores em Circulagdo e (2) pelo Cotista titular de, pelo menos, 70% (setenta por
cento) das Cotas Subordinadas em Circulagdo e, (b) em segunda convocagio,
cumulativamente, (1) pela maioria das Cotas Seniores presentes e (2) pela maioria das
Cotas Subordinadas dos presentes:

(a) alteragdo da Relagio Minima, estabelecida no presente Regulamento;

(b) alteragdes das caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagdes das Cotas
Subordinadas, bem como qualquer aumento na remuneragio das Cotas Seniores;

(9 alteracdo da Politica de Investimento e Composi¢cdo da Carteira, estabelecidas
neste Regulamento;

(d) a configuragdo de um Evento de Avaliagdo como Evento de Liquidagdo do Fundo; e
(e) aprovar a contratagao e a substitui¢do do Agente de Cobranga Extraordinéria.

19.7.5 Poderdo comparecer 3 Assembleia Geral, além dos Cotistas, os seus
representantes legais ou procuradores devidamente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

19.7.6 Somente pode exercer as fungdes de representante dos Cotistas a pessoa
fisica ou juridica que atendzi:aﬁs:fség?ﬁiﬁfes réguishtos:

¥ iif
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(a) ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses
dos Cotistas;

(b) nao exercer cargo ou funcio na Administradora, em seu controlador, em

sociedades por ela direta ou indiretamente controladas, em coligadas ou outras
sociedades sob controle comum; e

(c) nao exercer cargo nas Cedentes.

19.8 As decisées da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no
prazo maximo de 30 (trinta) dias de sua realizagio.

19.8.1 A divulgagdo referida no item 19.8 acima deve ser providenciada mediante
antncio publicado no Periédico ou por meio de carta com aviso de recebimento
enderecada a cada Cotista, sendo dispensada referida divulgacdo quando comparecerem 3
Assembleia Geral todos os Cotistas.

19.9 Em caso de decretagio de intervencdo ou liquidagdo extrajudicial da
Administradora ou do Custodiante, devera automaticamente ser convocada Assembleia
Geral, no prazo de 10 (dez) dias contados da referida decretagdo, para:

(a) nomeacdo de representante dos Cotistas; e
(b) deliberagio acerca de:
1) substitui¢do da Administradora; ou

(2) em nao havendo consenso dos Cotistas quanto a substituicdo da
Administradora, resgate compulsério das Cotas que, nesse caso, devera ser
votado pelo Cotista detentor da maioria das Cotas Subordinadas em
Circulagdo, considerando as opg¢oes de liquidacdo do Fundo e de resgate
compulsério das Cotas.

20. INFORMACOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

20.1 A Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos
estabelecidos, todas as informagGes obrigatérias e peri6dicas constantes da Instrucao CVM

n? 356/01, sem prejuizo do disposto nas demais normas aplicaveis e neste Regulamento,
notadamente na presente clausula.

20.2 O Diretor Designado deve elaborar os demonstrativos trimestrais, nos
termos exigidos pelo artigo 8¢, §3¢, da Instrucdo CVM n;; 356/01.
~TFLy uH
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20.3 A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer
ato ou fato relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir aos Cotistas o acesso as

informagdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisges quanto a sua
permanéncia no Fundo.

20.31 Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo exemplos de
fatos relevantes os seguintes: (a) a alteragio da classificacdo de risco das Cotas Seniores;
(b) a mudanga ou a substitui¢do da Gestora, do Servicer, do Custodiante ou do Agente de
Cobranca Extraordindria; (c) a ocorréncia de eventos que afetem ou possam afetar os
critérios de composicio e limites de diversificagdo da Carteira do Fundo, bem como o
comportamento da carteira de Direitos Creditérios Cedidos, no que se refere ao histérico
de pagamentos; e (d) a ocorréncia de atrasos na distribuicdo de rendimentos aos Cotistas.

20.4 As demonstragdes financeiras anuais do Fundo estario sujeitas as normas
contabeis expedidas pela CVM e serio auditadas anualmente pela Empresa de Auditoria
Independente. Observadas as disposi¢des legais aplicaveis, deverdo necessariamente
constar de cada relatério de auditoria os seguintes itens:

(a) opinido se as demonstracdes financeiras examinadas refletem adequadamente a
posicao financeira do Fundo, de acordo com as regras aplicaveis;

(b) demonstragdes financeiras do Fundo, contendo o balango analitico e a evolugdo de
seu Patriménio Liquido, elaborados de acordo com a legislagdo em vigor; e

© notas explicativas contendo informagdes julgadas, pela Empresa de Auditoria
Independente, como indispensaveis para a interpretagio das demonstragdes
financeiras.

2041 O Fundo tera escrituragio contabil prépria.

204.2 0O exercicio social do Fundo tem duracdo de 1 (um) ano e encerra-se em 31
de maio de cada ano.

20.5 A Administradora deve enviar 2 CVM, por meio do Sistema de Envio de
Documentos, em até 90 (noventa) dias apés o encerramento do exercicio social ao qual se
refiram, as demonstragdes financeiras anuais do Fundo.

21, PUBLICACOES

21.1 Todas as publicagdes mencionadas neste Regulamento serdo feitas no
jornal “DCI”.

21.2 A Administradora podgré_,va seu exclusivo critério, sem a necessidade de

convocagdo de Assembleia Geral égit:ej f;'a 'dG b

eséhnﬁe Regulamento, alterar o perigdico
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utilizado para efetuar as publicagdes relativas ao Fundo, devendo, nesse caso, informar
previamente os Cotistas sobre essa alteragio.

21.3 A informacéo divulgada na qual seja incluida referéncia a rentabilidade do
Fundo, deve obrigatoriamente:

(a) mencionar a data do inicio de seu funcionamento;

(b) referir-se ao perfodo de 1 (um) més-calendario, sendo vedada a divulgacdo de
rentabilidade apurada em periodos inferiores;

(9 abranger os ultimos 3 (trés) anos ou o perfodo desde a sua constituicdo, se mais
recente;

(d) ser acompanhada do valor da média aritmética do Patriménio Liquido apurado no
tltimo Dia Util de cada meés, nos 1ltimos 3 (trés) anos ou desde a sua constitui¢do,
Se mais recente; e

(e) apresentar, em todo material de divulgagio, o grau conferido pela empresa de
classificacio de risco ao Fundo, se houver, bem como a indicagdo de como obter
maiores informagées sobre a avaliagdo efetuada.

21.4 Sempre que o material de divulgagdo apresentar informagdes referentes 3
rentabilidade ocorrida em periodos anteriores, deve ser incluida adverténcia, com
destaque de que:

(a) arentabilidade obtida no passado nio representa garantia de resultados futuros; e

(b) os investimentos em fundos nio sio garantidos pela Administradora ou pelo
Fundo Garantidor de Crédito - FGC.

215 No prazo maximo de 10 (dez) dias corridos apés o encerramento de cada
més, deverdo ser colocados 3 disposicdo dos Cotistas, na sede da Administradora,
informagdes sobre:

(a) o niimero e o valor das Cotas de titularidade de cada Cotista;

(b) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més a que
se referir; e

(c) 0 comportamento da carteira de Direitos Creditérios do Fundo e dos Ativos
Financeiros, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o
realizado.
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21.6 A Administradora deve enviar informe mensal a CVM, por meio do Sistema
de Envio de Documentos, conforme modelo e contetdo disponiveis na pagina da CVM na
rede mundial de computadores, observando o prazo de 15 (quinze) dias ap6s o
encerramento de cada més do calendario civil, com base no tltimo Dia Util daquele més.

21.7 As informagdes prestadas ou qualquer material de divulgagio do Fundo
nao podem estar em desacordo com a versao deste Regulamento protocolada na CVM.

22, EVENTOS DE AVALIACAO, EVENTOS DE LIQUIDAGAO E
PROCEDIMENTOS PARA A LIQUIDACAO DO FUNDO

221 O Fundo podera ser liquidado por deliberagdo da Assembleia Geral,

convocada especialmente para esse fim ou, caso ndo existam Cotas em circulagao, por
deliberacdo da Administradora.

22.2 Sao considerados Eventos de Avaliagdo quaisquer das seguintes hipoteses:

(a) impossibilidade de aquisi¢io de Direitos Creditdrios que atendam aos Critérios de
Elegibilidade por prazo superior a 30 (trinta) dias;

(b) caso a Carteira do Fundo seja objeto de desenquadramento passivo com relacgio
aos limites de concentragio estabelecidos nos Critérios de Elegibilidade definidos
nos itens 11.1(b) e/ou 11.1(c) deste Regulamento, por mais de 90 (noventa) dias;

(c) caso ocorra o desenquadramento da Relagdo Minima e o Cotista titular das Cotas
Subordinadas opte por nio subscrever novas Cotas Subordinadas em montante
suficiente a recompor a Relagdo Minima ou, na hipétese de se comprometer a
subscrever novas Cotas Subordinadas em montante suficiente a recompor a
Relagdo Minima, nio o faga no prazo estabelecido no item 16.3.4.3 acima; e

(d) caso, em determinado més, a Taxa de Pagamento apurada pela Gestora seja
inferior a 30% (trinta por cento).

2221 Na hipétese de ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, a
Administradora imediatamente (a) convocara Assembleia Geral para deliberar sobre a
configuragdo do Evento de Avaliacdo ocorrido como um Evento de Liquidagdo; e (b)
interromper4 a aquisi¢do de Direitos Creditorios.

22.3 S3o considerados Eventos de Liquidacdo quaisquer das seguintes
hipéteses:
(a) nao substitui¢io da Administradora, da Gestora ou do Custodiante em caso de

renuncia ou instaurag@aﬁge;;igtg_,wgqg
definidos no presente Re?gnlament{) ;

28LGEZ!

, NOS termos
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(b) caso os Cotistas deliberem que a ocorréncia de determinado Evento de Avaliagio
configura um Evento de Liquidacio; e

© pedido de faléncia, recuperacdo judicial autofaléncia da Cedente Renault, da
Cedente Nissan, e/ou qualquer de suas controladas, nio elidido no prazo legal.

224 Na hipétese de ocorréncia de qualquer Evento de Liquidagdo, a
Administradora imediatamente (a) convocara Assembleia Geral para deliberar sobre a
liquida¢3o do Fundo; e (b) interromper4 a aquisi¢do de Direitos Creditérios.

2241 Ndo sendo instalada, em primeira convocagio, a Assembleia Geral por falta
de quérum, a Administradora devera dar inicio aos procedimentos de liquidagdo do
Fundo, de acordo com o disposto neste Regulamento.

2242 Serd assegurado ao Cotista titular das Cotas Seniores, que for dissidente da
deliberagdo da Assembleia Geral que decidir pela nio liquida¢do do Fundo, o direito de
resgate das respectivas Cotas, pelo seu valor atualizado. Para tanto, a manifestacio da
dissidéncia deve ser devidamente formalizada pelo Cotista titular das Cotas Seniores até o
encerramento da Assembleia Geral,

22.4.3 Na ocorréncia da hipétese mencionada no item 22.4.2 acima, caso nio haja
recursos suficientes para realizar o resgate integral das Cotas Seniores, a Administradora
devera convocar nova Assembleia Geral para deliberar sobre a liquida¢io do Fundo.

2244 Caso a Assembleia Geral delibere a liquidagdo do Fundo, o Fundo ndo
adquirira mais Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, e todos os recursos em moeda
corrente nacional serdo destinados para o pagamento das despesas do Fundo e o resgate
das Cotas.

22,5 Caso, ap6s 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias contados do inicio do
processo de liquidagdo do Fundo, a totalidade das Cotas ainda n3o tenha sido resgatada, as
Cotas em circulagio poderio ser resgatadas mediante a dagdo em pagamento da totalidade
dos Direitos Creditérios Cedidos e Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo,
conforme procedimentos a serem deliberados pela Assembleia Geral.

22.5.1 Na hipétese de a Assembleia Geral nio chegar a acordo referente aos
procedimentos de dagdo em pagamento dos Direitos Creditérios e Ativos Financeiros para
resgate das Cotas, os Direitos Creditérios e Ativos Financeiros serdo dados em pagamento
aos Cotistas titulares das Cotas Seniores até o limite do valor dessas, mediante a
constituicdo de um condominio, cuja fragdo ideal de cada Cotista titular de Cotas Seniores
sera calculada em fungio do valor total das Cotas Seniores em circulagio, tendo-se como
referéncia para definicio do valor das ;__Qg%tg;s_‘Sgnjerg; a- d;a%a em que foi decidida a
liquidagio do Fundo. o :
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22511 A Administradora devera notificar os Cotistas titulares das Cotas Seniores,
se for o caso, (a) para que elejam um administrador para referido condominio de Direitos
Creditérios Cedidos e Ativos Financeiros, na forma do artigo 1.323 do Cédigo Civil; e (b)
informando a proporcio de Direitos Creditérios Cedidos e Ativos Financeiros a que cada
Cotista tera direito, sem que isso represente qualquer responsabilidade da

Administradora perante os Cotistas, apés a constitui¢do do condominio de trata o item
anterior.

22.5.1.2 Caso os Cotistas titulares das Cotas Seniores ndo procedam 3 eleicdo do
administrador do condominio referido acima, essa fungdo sera exercida pelo Cotista que
detiver a maioria das Cotas Senjores,

22.5.2 Apoés tal procedimento, se ainda existir saldo remanescente, este sera
distribuido ao Cotista titular das Cotas Subordinadas.

22.5.3 Observados tais procedimentos, a Administradora estara desobrigada em
relagdo as responsabilidades estabelecidas no presente Regulamento, ficando autorizada a
liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

22.54 O Custodiante fard a guarda dos Documentos Comprobatérios e da
documentagdo relativa aos Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo, pelo
prazo maximo e improrrogavel de 10 (dez) dias a contar da entrega dos Direitos
Creditérios e Ativos Financeiros aos Cotistas, dentro do qual os Cotistas indicario, a
Administradora e ao Custodiante, a hora e o local para que seja feita a entrega dos
Documentos Comprobatérios e da documentagio relativa aos Ativos Financeiros. Expirado
este prazo, o Custodiante podera promover a consignacdo dos Documentos

Comprobatoérios e da documentagio relativa aos Ativos Financeiros, na forma do artigo
334 do Cddigo Civil.

23. ORDEM DE ALOCAGAO DOS RECURSOS

231 A partir da primeira Data de Subscrigdo Inicial e até a liquidagdo do Fundo,
a Administradora dever3, todo Dia Util, alocar os recursos decorrentes da integralizacio
das Cotas e do recebimento de recursos provenientes da Carteira do Fundo, e aqueles
correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira do
Fundo, na seguinte ordem, conforme aplicavel:

(a) pagamento de despesas e Encargos do Fundo, devidos nos termos deste
Regulamento e da legislacio aplicavel;

(b) pagamentos do resgate das Cotas Seniores;

(©) pagamentos do resgate de Cotas Subordinadas; e

™
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(d) aquisi¢do de Direitos Creditérios e de Ativos Financeiros.

24. FORO

241 Fica eleito o foro central da cidade de Sio Paulo, Estado de S3o Paulo, para

dirimir quaisquer questdes oriundas do presente Regulamento.

Sdo Paulo, 09 de margo de 2013.

c G@d\‘\o /A@A 77/ é/ //{9 S

o o SANTAz(DER SECURITIES SERVIC
oW i1%0  DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VA
L ki MOBILIARIOS S.A.

Administradora
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ANEXO1

Este anexo é parte integrante do Regulamento do Venda de Veiculos Fundo de Investimento
em Direitos Creditérios, datado de 09 de mar¢o de 2015.

GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NO REGULAMENTO
DO VENDA DE VEfCULOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

Administradora

Agente de Cobranca Extraordinaria

Alocagdo Minima

Anexo 12

Anexo 15

€ a Santander Securities Services Brasil
Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios S.A, sociedade devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio da
atividade de administracio de carteiras de
titulos e valores mobilidrios, nos termos do
Ato Declaratério n® 11.015, de 29 de abril de
2010, com sede na cidade de Sio Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Presidente
Juscelino Kubitschek, n® 2041/2235, bloco A
(parte), Vila Olfmpia, CEP 04543-011,
inscrita no CNPJ sob n2 62.318.407/0001-19,
Ou sua sucessora a qualquer titulo.

é a Companhia de Crédito, Financiamento e
Investimento RCI Brasil, com sede na cidade
de Curitiba, Estado do Parana, na Rua
Pasteur, n? 463, 22 andar, Batel, CEP 80250-
080, inscrita no CNP] sob o no
61.784.278/0001-91, ou sua sucessora a
qualquer titulo.

é o percentual minimo de 50% (cinquenta
por cento) do Patriménio Liquido a ser
mantido em Direitos Creditérios.

€ 0 Anexo 12 ao Contrato de Concessio de
Marca do Cedente Nissan, referente a
operagées com Prazo Diferenciado de
Pagamento.

€ 0 Anexo 15 ao Contrato de Concessio de
Marca do Cedente Renault, referente a
operagdes com Prazo Diferenciado de
Pagamento.
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ANBIMA

Arquivo de Faturamento

Assembleia Geral

Ativos Financeiros

BACEN

Banco de Arrecadagio

Carteira do Fundo

Cedente Nissan

Cedente Renault

Cedentes

é a Associagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais.

€ 0 arquivo eletrdnico contendo a relacdo dos
Direitos Creditérios relativos aos Veiculos
Novos adquiridos pelos Devedores com
Prazo Diferenciado de Pagamento.

€ a assembleia geral de Cotistas, ordinaria ou
extraordindria.

sdo os ativos indicados no item 9.7 do
Regulamento, que poderio compor o
Patriménio Liquido.

€ o Banco Central do Brasil.

¢ o Banco Santander (Brasil) S.A, instituicdo
financeira com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sio Paulo, na Avenida Presidente
Juscelino Kubitschek, n® 2.041/2.235, bloco
A, Vila Olimpia, CEP 04543-011, inscrita no
CNP] sob o n® 90.400.888/0001-42, ou sua
sucessora a qualquer titulo.

€ a carteira de investimentos do Fundo,
formada por Direitos Creditérios Cedidos e
por Ativos Financeiros.

é Nissan do Brasil Automéveis Ltda, com
sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do
Rio de Janeiro, na Rua Acre, n? 15, 89, 92 ¢
17¢ andares, Centro, CEP 20081-000, inscrita
no CNP] sob o0 n? 04.104.117/0008-42.

é a Renault do Brasil S.A, com sede na cidade
de Sao José dos Pinhais, Estado do Parang, na
Avenida Renault, n? 1.300, Borda do Campo,
CEP 83070-900, inscrita no CNPJ sob o n¢
00.913.443/0001-73.

sdo a Cedente Nissan e a Cedente Renault,
quando mencionadas em conjunto.
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Cessao Fiduciaria de Recebiveis

CETIP

CMN

Cobranga Extraordinéria

Cobranga Ordinaria

Comunicagio de Rentincia

Concessionaria

Conta Autorizada

Conta de Arrecadagio

.
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€ a cessdo fiduciaria de direitos creditérios
de titularidade de cada Devedor, constituida
em garantia do pagamento dos Direitos
Creditérios devidos, na data deste
Regulamento, pelo respectivo Devedor e de
outras obrigacdes do respectivo Devedor
perante as Cedentes e o0 Agente de Cobranga.

é a CETIP S.A. - Mercados Organizados, com
sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do
Rio de Janeiro, na Avenida Republica do
Chile, n? 230, 7¢ (parte), 102 e 112 andares,
CEP 20031-919, inscrita no CNP] sob o n®
09.358.105/0001-91.

€ o Conselho Monetério Nacional.

sdo os servicos de cobranga judicial e
extrajudicial dos Direitos Creditérios Cedidos
vencidos e ndo pagos, prestados pelo Agente
de Cobranga Extraordinaria.

sdo os servigos de arrecadagio dos valores
referentes & liquidacio dos Direitos
Creditérios Cedidos, prestados pelo Banco de
Arrecadacgio, sem prejuizo da
responsabilidade da Administradora.

€ o aviso publicado no Periédico ou
divulgado por meio de carta com aviso de
recebimento enderecada a cada Cotista,
comunicando a renuncia pela
Administradora a administrag¢io do Fundo.

é cada concessionaria integrante da Rede de
Concessionarias Nissan ou da Rede de
Concessionarias Renault.

€é a conta mantida junto 3 Administradora,
para a qual serdo transferidos os recursos
relativos aos Direitos Creditérios Cedidos.

€ a conta corrente de movimentagio restrita
aberta e mantida pelo Fundo no Banco de

L

3 ,":_:239
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Contrato de Arrecadacio da Cobranga
Extraordinéria

Contrato de Arrecadacio da Cobranga

Ordindria

Contrato de Auditoria Independente

Contrato de Cessdo

Contrato
Recebiveis

de

Cessido

Fiduciaria

Contrato de Cobranga Extraordinaria

Contrato de Concessio de Marca

[

-
==

L]

AL L

de

Arrecadagdo, operacionalizada pelo Banco de
Arrecadagdo para recebimento dos valores
referentes a liquidacio dos Direitos
Creditérios e transferéncia desses valores,
conforme o caso, & Conta Autorizada ou as
contas das Cedentes.

é o contrato celebrado entre o Fundo, o
Banco de Arrecadacio e o Agente de
Cobranga Extraordinaria, por meio e nos
termos do qual o Banco de Arrecadagio
prestara ao  Agente de Cobranga
Extraordindria servigos de arrecadagdo dos
valores referentes 3 liquidagdo dos Direitos
Creditérios Inadimplidos, decorrente da
Cobranga Extraordinaria.

€ o contrato celebrado entre o Fundo e o
Banco de Arrecadagdo, com interveniéncia do
Agente de Cobranga Extraordinaria, por meio
€ nos termos do qual o Banco de Arrecadagio
prestard ao Fundo servicos de Cobranga
Ordinaria.

é o contrato celebrado entre o Fundo e a
Empresa de Auditoria Independente.

é o contrato celebrado entre o Fundo e a
Cedente, com interveniéncia da Gestora, no
qual sdo estabelecidos os termos e condigdes
da cessdo dos Direitos Creditérios Elegiveis
ao Fundo.

é 0 contrato por meio do qual cada Devedor
constitui a Cessdo Fiduciaria de Recebiveis.

é o contrato celebrado entre a
Administradora, em nome do Fundo, e o
Agente de Cobranca Extraordinaria.

é o instrumento que regula a concessdo de
venda de Veiculos Novos, firmado entre cada
Devedor e a Cedente, compreendendo o
fornecimento para comercializacio de
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Contrato de Custédia

Contrato de Gestio

Contrato de Penhor Mercantil de Estoque

Contrato de Servicer

Convencdo Parcial de Marcas

Cotas

Cotas Seniores

Cotas Subordinadas

Cotas Subordinadas em Circulagio

Cotista

Veiculos Novos, pegas e acessorios, e a
prestacdo de servigos de assisténcia técnica
em relacdo aos Veiculos Novos.

é o eventual contrato a ser celebrado entre a
Administradora, em nome do Fundo, e a

instituicdo que vier a atuar como
Custodiante.
€ o contrato celebrado entre a

Administradora, em nome do Fundo, e a
Gestora.

é o contrato por meio do qual cada Devedor
constitui o Penhor Mercantil de Estoque.

é o celebrado entre a
Administradora, em nome do Fundo, e o
Servicer.

contrato

e a Convengio Parcial de Marcas Relativa ao
Prazo Diferenciado de Pagamento celebrada
entre as Cedentes e as Concessionarias.

sdo, em conjunto ou isoladamente, as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas,

sdo as cotas que ndo se subordinam as Cotas
Subordinadas para efeito de resgate e
distribui¢do dos rendimentos da Carteira do
Fundo, nos termos do Regulamento.

sdo as cotas que se subordinam as Cotas
Seniores para efeitos de resgate e
distribui¢do dos rendimentos da Carteira do
Fundo, nos termos do Regulamento.

é a totalidade das Cotas Subordinadas
emitidas e colocadas pelo Fundo junto a RCI,
excetuadas as Cotas Subordinadas
resgatadas, observado o disposto no

Regulamento.

é tanto o titular de Cotas Seniores, como o
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Critérios de Elegibilidade

Custodiante

CVM

Data de Aquisi¢io

Data de Subscrigdo Inicial

Devedor

Dia Util

Direitos Creditérios
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titular de Cotas Subordinadas, sem distingio.

sd0 os critérios estabelecidos na cliusula 11
do Regulamento, verificados pelo
Custodiante na Data de Aquisicdo de cada
Direito Creditério Elegivel.

a eventual instituigdo a ser contratada pela
Administradora para prestar os servicos de
instituicdo Custodiante do Fundo ou sua
sucessora a qualquer titulo. Na data do
presente Regulamento, as funcbes de
instituicido custodiante do Fundo sdo
desempenhadas pela prépria
Administradora.

é a Comiss3o de Valores Mobiliarios.

é a data do pagamento a Cedente do preco de
aquisicdo dos Direitos Creditdrios Cedidos,
nos termos do Contrato de Cess3o.

€ a data da primeira subscrigio e
integralizacdo de determinada classe de
Cotas.

é cada Concessiondria, que adquire Veiculos
Novos com Prazo Diferenciado de
Pagamento, nos termos do respectivo
Contrato de Concessio de Marca.

é qualquer dia que nio seja (a) sabado,
domingo ou feriado nacional; ou (b) dia em
que, por qualquer motivo, nio houver
expediente bancirio ou nio funcionar o
mercado financeiro na cidade de Sio Paulo,
Estado de Sio Paulo.

sdo os direitos creditérios originados das
vendas de Veiculos Novos com Prazos
Diferenciados de Pagamento, pela Cedente
aos Devedores, nos termos do Contrato de
Concessio de Marca.

66
242



Santander

GLOBAL BANKING & MARKETS

Direitos Creditérios Cedidos

Direitos Creditérios Elegiveis

Direitos Creditérios Inadimplidos

Diretor Designado

Disponibilidades

Documentos Comprobatérios

Empresa de Auditoria Independente

Encargos do Fundo

Eventos de Avaliagio

sdo os Direitos Creditérios Elegiveis cedidos
ao Fundo pela Cedente.

sdo os Direitos Creditérios que atendam,
exclusiva e cumulativamente, aos Critérios de
Elegibilidade, a serem verificados e validados
pelo Custodiante na respectiva Data de
Aquisicio.

sdo os Direitos Creditérios Cedidos vencidos
€ nao pagos em suas respectivas datas de
vencimento.

é o diretor estatutirio da Administradora
designado para, nos termos da legislacdo e
regulamentagio aplicaveis, responder civil e
criminalmente pela gestio, supervisio e
acompanhamento do Fundo, bem como pela
prestacdo de informagdes relativas ao Fundo.

sdo 0s recursos que o Fundo mantém em
moeda corrente nacional ou investidos em
Ativos Financeiros de liquidez diaria.

€ a documentagdo que evidencia o lastro dos
Direitos Creditérios, compreendendo: (a) o
Anexo 15 ou Anexo 12, conforme o caso; (b)
as Politicas Comerciais aplicaveis aos
Direitos Creditérios; e (v) as respectivas
notas fiscais eletrénicas de venda.

é uma das seguintes empresas de auditoria
independente: (a) KPMG  Auditores
Independentes; (b) PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes; (c) Ernst & Young
Auditores Independentes S/S; ou (d) Deloitte
Touche Tohmatsu Auditores Independentes.

sdo os encargos do Fundo definidos na
clausula 18 do Regulamento.

sdo os eventos definidos no item 22.2 do

Regulamento, cuja ocorréncia enseja a
imediata convocagio da Assembleia Geral
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Eventos de Liquidacgdo

Excesso de Cobertura

Excesso de Cobertura Ajustado

Fundo

Garantias

Gestora

para deliberar sobre a configuragdo do
Evento de Avaliagio ocorrido como um
Evento de Liquidagdo do Fundo.

sao os eventos definidos no item 22.3 do
Regulamento, cuja ocorréncia enseja a
imediata convocagdo da Assembleia Geral
para deliberar sobre a liquidago do Fundo.

€ o excedente verificado quando a relagdo
entre o Patriménio Liquido e o montante de
Cotas Subordinadas em circulagio se
encontrar acima da Relagdo Minima na data
de verificagdo em questio.

€ o excedente verificado quando a relacio
entre o Patriménio Liquido e o montante de
Cotas Subordinadas em circulagio se
encontrar acima da Rela¢do Minima Ajustada
na data de verificagio em questao.

é o Venda de Veiculos Fundo de Investimento
em Direitos Creditérios.

sd0 as garantias constituidas pelos
Devedores, em garantia do pagamento dos
Direitos Creditérios. As Garantias poderdo
ser constituidas exclusivamente para a
garantir o pagamento dos Direitos
Creditérios ou ser compartilhadas com
outras dividas dos Devedores junto as
Cedentes ou a outros credores. Na data do
presente  Regulamento, as  Garantias
existentes sdo o Penhor Mercantil de Estoque
e a Cessdo Fiducidria de Recebiveis.

é a Integral Investimentos S.A, sociedade
autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracio de carteiras de
valores mobilidrios, por meio do Ato
Declaratério n? 8.662, de 21 de fevereiro de
2006, com sede na cidade de Sdo Paulo,
Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n? 1.744, 1¢ andar, conjunto 12,
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Instrugdo CVM n? 356,/01
Instrugdo CVM n? 409/04

Instrugdo CVM n? 539/13

Instru¢do CVM n? 554/14

Investidores Autorizados

Meta de Rentabilidade Prioritaria

Partes Relacionadas

Patriménio Liguido

2q/
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£
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Jardim Paulistano, CEP 01451-910, inscrita
no CNP] sob o n¢ 06.576.569/0001-86, ou
Sua sucessora a qualquer titulo.

é a Instrucido CVM n¢ 356, de 17 de dezembro
de 2001, conforme posteriormente alterada.

é a Instrug¢do CVM n@ 409, de 18 de agosto de
2004, conforme posteriormente alterada.

é a Instrugio CVM ne 539, de 13 de
novembro de 2013, e suas alteragdes
posteriores, especialmente a Instrugdo CVM
n?554/14.

€ a Instrugdo CVM n? 554, de 17 de dezembro
de 2014,

sdo os investidores qualificados, conforme
definidos (a) atualmente no artigo 109 da
Instrugdo CVM n® 409, de 18 de agosto de
2004, e (b) a partir de 1¢ de julho de 2015, na
Instrugdo CVM n? 539/13, conforme alterada
pela Instrugdo CVM n? 554/14, bem como os
demais investidores autorizados pela
regulamentacdo em vigor a adquirir as Cotas.

€ a meta de rentabilidade estabelecida para
as Cotas Seniores no respectivo Suplemento.

é, com relagdo a qualquer pessoa especifica,
qualquer outra pessoa que controle, seja
controlada ou esteja sob controle comum
com tal pessoa. Para os fins desta definigao,
“controle”, quando utilizado com relagdo a
qualquer pessoa especifica, significa o poder
de direcionar a administrag¢do e as politicas
de tal pessoa, direta ou indiretamente, seja
através da propriedade de a¢es com direito
a voto, por contrato ou de outra forma. Os
termos “controlador” e “controlado” terio
significados correlatos.

€ 0 patriménio liquido do Fundo.
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Penhor Mercantil de Estoque

Periddico

Politica de Cobranga

Politica de Crédito

Politica de Investimento e Composicio da

Carteira

Politicas Comerciais

Prazo Diferenciado de Pagamento

Preco de Aquisigido

é o penhor mercantil de Veiculos Novos
integrantes do estoque de cada Devedor,
constituido em garantia dos Direitos
Creditérios  devidos, na data deste
Regulamento, pelo respectivo Devedor e de
outras obrigacées do respectivo Devedor
perante as Cedentes e o Agente de Cobranga.

€ o jornal DCI, utilizado para divulgacdo de
informagdes do Fundo.

é a politica de cobranga adotada pelo Agente
de Cobranga Extraordindria, que constitui o
Anexo Il ao Regulamento.

€ a politica de concessio de crédito adotada
pelo Fundo, descrita no Anexo IV ao
Regulamento.

é a politica de investimento, de composigio e
de diversificacgdo da Carteira do Fundo,
descrita na clausula 9 do Regulamento.

sdo as politicas comerciais da Cedente,
divulgadas pela Cedente 3 Rede de
Concessionarias Renault, de tempos em
tempos, nos termos do Contrato de
Concessdo de Marca. As Politicas Comerciais
definirdo, dentre outras caracteristicas, as
taxas de juros aplicaveis a aquisigdo, pelos
Devedores, de Veiculos Novos com Prazo
Diferenciado de Pagamento, conforme
disposto no Anexo 15 ou Anexo 12, conforme
0 caso.

é o prazo diferenciado para pagamento, a
Cedente, do prego de aquisi¢io dos Veiculos
Novos pelos Devedores, conforme previsto
nos termos do Anexo 15 ou Anexo 12,
conforme o caso.

é o preco de aquisicdo de cada Direito
Creditério Elegivel a ser pago pelo Fundo a
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RCI

Rede de Concessionérias Nissan
Rede de Concessiondarias Renault

Regulamento

Relagdo Minima

Relagdo Minima Ajustada

Relagdo Minima Garantida

o= TlE EH
A -

R?‘S HEry 5

Cedente.

é a Companhia de Crédito, Financiamento e
Investimento RCI Brasil, com sede na cidade
de Curitiba, Estado do Parana, na Rua
Pasteur, n? 463, 29 andar, Batel, CEP 80250-
080, inscrita no CNP] sob o no
61.784.278/0001-91.

sdo as concessiondrias integrantes da rede de
concessionarias da Cedente Nissan.

$ao as concessiondrias integrantes da rede de
concessionarias da Cedente Renault.

é o regulamento do Fundo.

€ a relagdo minima admitida entre 0
montante de Cotas Subordinadas em
circulagio e o Patriménio Liquido,
equivalente a, no minimo, 18% (dezoito por
cento).

€ a relagio minima entre o montante de
Cotas Subordinadas em circulagio e o
Patriménio  Liquido, que deverd ser
observada para que o Fundo possa investir
em Ativos Financeiros de que trata o item
9.6(e) do Regulamento, equivalente a, no
minimo, 20,5% (vinte inteiros e cinco
décimos por cento).

é a relagdo minima entre o montante de
Cotas Subordinadas em circulacido e o
Patriménio  Liquido, que deveri ser
observada para que o Fundo possa realizar a
amortizagdo das Cotas Subordinadas,
equivalente a, no minimo, ao somatério de
18% (dezoito por cento) com o percentual do
Patriménio Liquido investido nos Ativos
Financeiros de que trata o item 9.6(e) do
Regulamento.

é a reserva a ser constituida, na forma do
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Reserva para Despesas e Encargos

Resolugdo da Cessio

SCR

SELIC

Servicer

Sistema de Envio de Documentos

Suplemento

Taxa de Administragio

item 16.8 e seguintes, de modo a
proporcionar liquidez para o pagamento dos
resgates de Cotas Seniores.

€ a reserva para pagamento de despesas e
Encargos do Fundo.

€ a resolugdo da cessio de Direitos
Creditérios Cedidos, caso se verifique a
ocorréncia de qualquer das hipéteses
estabelecidas na cldusula 7.1 do Contrato de
Cessdo.

€ o sistema de Informacdes de Créditos do
BACEN.

é o Sistema Especial de Liquidagdo e de
Custodia - SELIC, criado pela Circular n? 466,
de 11 de outubro de 1979, do BACEN, que
constitui sistema informatizado destinado 3
custddia de titulos escriturais de emissio do
Tesouro Nacional, bem como ao registro e a
liquidagdo de operagdes com esses titulos.

€ a Integral Trust Tecnologia e Servigos
Financeiros Ltda., com sede na cidade de S3o
Paulo, Estado de Sio Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 1.744, 2° andar,
conjunto 22, Jardim Paulistano, CEP 01451-
910, inscrita no CNP] sob o n®
08.289.885/0001-00, ou sua sucessora a
qualquer titulo.

€ o sistema de envio de documentos
disponivel na pagina da CVM na rede
mundial de computadores.

é o suplemento das Cotas Seniores, elaborado
conforme modelo constante do Anexo II ao

Regulamento.

€ a remuneragdo devida nos termos do item
6.1 do Regulamento.
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Taxa de Consultoria

Taxa de Gestio

Taxa DI

Taxa de Pagamento

Termo de Cessio

Valor Unitario de Emissio

Veiculos Novos

é a taxa de consultoria devida ao Servicer, a
titulo de remuneracgio por suas atividades
definidas no Regulamento, a ser deduzida da
Taxa de Administragio, nos termos
acordados no Contrato de Servicer.

€ a taxa de gestdo a ser deduzida da Taxa de
Administragdo, nos termos acordados no
Contrato de Gestdo, a titulo de remuneragio
pela atividade de gestio do Fundo e outras
definidas no Regulamento.

€ a variagio acumulada da Taxa DI Over
(Extra-Grupo), calculada e divulgada pela
CETIP.

¢ a divisdo entre (a) o volume total de
recursos oriundos do pagamento dos
Direitos Creditérios arrecadados pelo Fundo
ao longo de um determinado més; e (b) o
saldo de Direitos Creditérios Cedidos
apurado no 19 (primeiro) Dia Util do
determinado més calculado com base no
valor nominal dos referidos Direitos
Creditérios.

é o termo celebrado entre o Fundo e a
Cedente, conforme modelo anexo ao Contrato
de Cessdo, por meio do qual a Cedente cede
Direitos Creditérios Elegiveis ao Fundo.

é o valor unitirio de emissio das Cotas,
conforme definido na clausula 16 do
Regulamento.

sao os veiculos automotores novos das
marcas das Cedentes, adquiridos pelos
Devedores, nos termos dos respectivos
Contratos de Concessio de Marca.
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ANEXO I

Este anexo € parte integrante do Regulamento do Venda de Veiculos Fundo de Investimento
em Direitos Creditérios, datado de 09 de margo de 2015,

Modelo de Suplemento

SUPLEMENTO DE EMISSAO DE COTAS SENIORES DO

VENDA DE VEICULOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ/MF n° 21.126.275/0001-46

As Cotas Seniores da []? emissdo do VENDA DE VEiCULOS FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS ("Fundo”), a que se refere este Suplemento, emitidas nos
termos do Regulamento do Fundo, registrado em [DATA], perante o [*]@ Oficio de Titulos e
Documentos da Capital do Estado de Sio Paulo sob n? [e], terdo as seguintes caracteristicas:

a) Quantidade de Cotas Seniores: [¢] ([*])

b) Valor Unitério das Cotas Séniores: [*] ([+] reais)
) Valor Total da Emiss3o: [] ([] reais)

d) Prazo de colocagio: [o]

e) Meta de Rentabilidade Prioritaria: [¢]

f) Intermediaria lider da oferta: [+]

Os termos utilizados neste Suplemento, iniciados em letras maitisculas (estejam no singular

ou no plural), que nio sejam aqui definidos de outra forma, terdo os significados que lhes
sdo atribuidos no Regulamento.

Sdo Paulo, [¢] de [] de [o].

SANTANDER SECURITIES SERVICES BRASIL
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Administradora
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ANEXO Il

Este anexo é parte integrante do Regulamento do Venda de Veiculos Fundo de Investimento
em Direitos Creditérios, datado de 09 de margo de 2015.

Politica de Crédito

O conjunto de principios que compde a presente politica de crédito foi definido e aprovado
conjuntamente pela Gestora e pelo Agente de Cobranca com o objetivo estabelecer
procedimentos e critérios a serem adotados na andlise e aprovagio de Direitos Creditorios
para aquisi¢do pelo Fundo, adicionalmente 3 observancia das condi¢des de cessdo e
critérios de elegibilidade estabelecidos no Regulamento do Fundo.

A definigdo e a aplicagdo da Politica de Crédito do Fundo e a defini¢do dos Limites
Individuais Por Devedor (conforme definidos a seguir) sdo independentes das politicas de
crédito adotadas por cada uma das Cedentes (as “Politicas de Crédito das Cedentes”).

A presente politica poder4 ser alterada, a exclusivo critério da Gestora em conjunto com o
Agente de Cobranca sem que para tanto seja necessaria qualquer espécie de autorizacio
ou informagio prévia ao Administrador, ao Custodiante, ao Servicer, aos Quotistas ou a
qualquer prestador de servig¢os do Fundo.

1. LIMITES INDIVIDUAIS POR DEVEDOR

O limite de Direitos Creditérios relativos a um determinado Devedor passiveis de
aquisi¢cdo pelo Fundo deverio ser definidos individualmente pela Gestora e ser expressos
em moeda corrente nacional, estando sujeitos a revisdo a qualquer tempo (o “Limite
Individual Por Devedor”).

2. CRITERIOS PARA DEFINICAO DOS LIMITES INDIVIDUAIS POR
DEVEDOR

A definigdo do Limite Individual Por Devedor pela Gestora deve levar em consideragdo:

(a) os limites de concentra¢io do Fundo estabelecidos no item 11.1 do Regulamento
do Fundo do qual este anexo é parte integrante;

(b) a composi¢do da carteira do Fundo na respectiva data de aquisi¢do do Direito
Creditério em questio;

(c) o histérico de pagamentos de Direitos Creditérios ao Fundo pelo Devedor em
questio;

4
L4
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(d)

(e)

o volume de Direitos Creditérios oferecidos pelas Cedentes ao Fundo em cada data
de aquisig3o de Direitos Creditodrios; e

informagdes sobre o Devedor obtidas pela Gestora e/ou pelo Agente de Cobranca
junto as Cedentes e institui¢des do mercado financeiro.

SUSPENSAO OU BLOQUEIO DE LIMITE INDIVIDUAL POR DEVEDOR

O Limite Individual Por Devedor pode, a critério da Gestora em conjunto com o Agente de
Cobranga, ser imediatamente suspenso em caso de:

(a)

(b)

4.

inadimplemento de Direito Creditério devido ao Fundo pelo Devedor por periodo
superior a 7 (sete) dias, desde que ndo tenha sido negociado prazo diferenciado
com o Agente de Cobranga, sendo certo que o limite podera ser reestabelecido
quando o pagamento for efetuado, observado o disposto no item 4 abaixo; e/ou

ciéncia da Gestora e/ou do Agente de Cobranga acerca de inadimplemento, pelo
Devedor, de obrigagges por ele assumidas no Contrato de Concessio de Marca.

REABILITACAO DE CREDITO

A reabilitagdo de crédito estara condicionada a realiza¢do de novo processo de andlise do
Devedor pela Gestora.
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ANEXO IV

Este anexo ¢ parte integrante do Regulamento do Venda de Veiculos Fundo de Investimento
em Direitos Creditérios, datado de 09 de margo de 2015,

Politica de Cobranca

1. REGRAS GERAIS

O objetivo deste procedimento é descrever 0 processo de cobranga do Agente de Cobranga
para os créditos de titularidade do Fundo, bem como os controles e acompanhamento
deste processo, com o intuito de assegurar a correta operacdo do processo.

2. PRINCIPAIS ETAPAS DO PROCESSO

Para descrever as etapas do processo é importante definir diferentes tipos de
inadimpléncia que seguem abaixo:

(a) Inadimpléncia de Renavans - uma vez vendidos os Veiculos Novos aos
consumidores finais, os Concessionarios possuem um prazo determinado para
pagamentos de cada chassi ao Fundo. O nio pPagamento neste prazo, sem o de

Z e

acordo do Fundo, caracterizara inadimpléncia de renavam”; e

(b) Inadimpléncia Contratual - a partir da data de faturamento do Veiculo Novo 3
Concessiondria, esta tem 180 (cento e oitenta) dias corridos para pagamento dos
chassis, estando estes vendidos ou nio. Decorrido este prazo, o nio pagamento
caracterizara inadimpléncia contratual. A inadimpléncia de contrato, ainda que
também indesejavel, do ponto de vista de risco & mais aceitavel, pois o veiculo nio
foi comercializado e conforme contrato, o credor pode ter o penhor dos mesmos
como garantia, podendo ainda ser resgatado sem prejuizo a terceiros.

21 Inadimpléncias de Renavans

2.1.1 Até 10 (dez) dias de Atraso no Pagamento

Estando qualquer niimero de vefculos pendente por renavam em até 10 dias de atraso nio
ha processo de cobranga formal, ficando apenas a Concessiondria bloqueada para novos
faturamentos, ou seja, 0 aumento da exposi¢do do Fundo junto a tal Concessionaria nio é
permitido. Se a quantidade for significativa a a¢io de cobranca podera ser a préxima
descrita abaixo.

2.1.2 De 10 (dez) a 20 (vinte) dias de Atraso no Pagamento

£4 &
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Apos 10 (dez) dias e atraso, permanecendo o renavam em atraso, o Agente de Cobranga
enviara carta de cobranca ao concessionario, dando aoc mesmo 24 (vinte e quatro) horas
para pagamento, sob pena de nio o fazendo poder ter redugio do limite em 10% (dez por
cento) ou ainda suspenso. O que se nota é que o limite j4 se encontra suspenso
(bloqueado) e que a agdo que deve ocorrer, salvo casos de volume significativo (mais de
30% do estoque em renavans vencidos), a agdo que ocorrera sera a diminuigdo do limite
em 10% (dez por cento).

2.1.3 De 20 (vinte) a 30 (vinte) dias de Atraso no Pagamento

Ap0s 20 (vinte) dias e atraso, permanecendo o renavam em atraso, novamente o Agente de
Cobranga enviara carta de cobranga ao concessionério, dando ao mesmo 24 (vinte e
quatro) horas para pagamento, sob pena de ndo o fazendo poder ter reducdo do limite em
20% (vinte por cento) ou ainda suspenso. O que se nota é que o limite ja se encontra
suspenso (bloqueado) e que j4 houve uma reducdo de 10% (dez por cento) do limite, a

acdo que deve ocorrer é de reducdo do limite em 20% (vinte por cento) do valor
remanescente.

2.1.4 Mais de 30 (vinte) dias de Atraso no Pagamento

Apos 30 (trinta) dias e atraso, permanecendo o renavam em atraso, novamente o Agente
de Cobranga enviara carta de cobranga ao Concessionario, dando ao mesmo 24 (vinte e
quatro) horas para pagamento, sob pena de ndo o fazendo poder ter reducdo do limite em
30% (trinta por cento) ou ainda suspenso, bem como antecipagio do vencimento dos
demais contratos e consequente execugdo de garantias. O que se nota é que o limite ja se
encontra suspenso (bloqueado) e que j4 houve uma reducdo de 30% do limite (10% do
limite inicial + 20% do limite remanescente), a agdo que deve ocorrer é de reducdo do
limite em 30% (trinta por cento) do novo valor remanescente.

Considerando as acdes previstas nos itens 211, 212, 213 e 2.1.4, estando o
concessiondrio com renavans vencidos o mesmo tera seu limite reduzido em
aproximadamente 50% (cinquenta por cento), partindo-se entio para possivel execugio
de garantias, podendo o limite ser totalmente suspenso ou ainda sofrer maior diminuigo,
uma vez que, no caso da execugdo das garantias, (exceto Fianga ou Seguro de Crédito) para

pagamento o concessiondrio podera seguir com crédito ativo desde que com 100% de
garantias.

No caso de execugdo de garantias como Fianca ou Seguro de Crédito o limite ficari
definitivamente suspenso, sendo efetuado o distrato entre o credor e o concessiondrio.

2.2 Inadimpléncias de Contratos
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Estando qualquer nimero de veiculos pendente por contrato em até 10 dias de atraso nio
ha processo de cobranga formal, ficando apenas o Concessionario bloqueado para novos
faturamentos, ou seja, aumento da exposi¢do do Fundo junto a tal Concessionario nio é

permitido. Se a quantidade for significativa, agdes de cobranca descritas abaixo poderio
ser antecipadas.

2.2.2 A partir de 10 (dez) dias de Atraso no Pagamento

Apo6s 10 (dez) dias e atraso, permanecendo os contratos em atraso, sera iniciado um
processo de notificagio formal a cada 5 (cinco) dias iiteis, efetuando cobranga através de

carta e alertando para antecipacdao do vencimento dos demais contratos, bem como
execugao das garantias existentes.

Néo havendo pagamento, ou manifestacdo por parte do Concessiondrio, eventuais
garantias serdo executadas e o crédito suspenso em definitivo.

2.3 Execugio das Garantias

Nao havendo manifestagio do Concessionario disponibilizando os veiculos para o credor,

as garantias deverao ser executadas de acordo com a ordem de liquidez estabelecida pelo
Agente de Cobranga.

24 Cobranga Judicial
Tendo sido executadas todas as garantias e ainda existindo débito que o concessionsrio

ndo apresente disposi¢io para pagamento amigavel o Agente de Cobranga, diretamente ou
por meio de escritérios externos, providenciara a cobranga judicial.

7046852 ZUMLL
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ANEXO IV

Declaragdes do Administrador e do Coordenador Lider sobre a Veracidade das
Informacgdes da Oferta, de Acordo com o Artigo 56 da Instru¢do CVM n2400/03
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SECURITIES

DECLARACAO
(artigo 56, caput e §52, da Instrugdo CVM n2 400/03)

SANTANDER SECURITIES SERVICES BRASIL DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da
atividade de administragdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato
Declarat6rio n? 11.015, de 29 de abril de 2010, com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de
Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n? 2041/2235, bloco A (parte),
Vila Olimpia, CEP 04543-011, inscrita no CNPJ sob n? 62.318.407/0001-19, na qualidade
de instituigdo administradora do VENDA DE VEICULOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS, inscrito no CNPJ sob o n? 21.126.275/0001-46 (“Fundo”),
declara, nos termos do artigo 56, caput e §52, da Instrugdo CVM n? 400, de 29 de dezembro
de 2003, que (a) o prospecto (1) foi elaborado de acordo com as normas pertinentes; e (2)
contém as informagdes relevantes sobre a oferta de quotas seniores de emissido do Fundo
(“Oferta”), as quotas ofertadas, o Fundo e suas atividades e situagio econémico-financeira,
bem como sobre os riscos inerentes ao investimento nas quotas ofertadas, necessarias ao
conhecimento pelos investidores da Oferta; e (b) as informagdes relativas ao Fundo
prestadas por ocasido do registro da Oferta e fornecidas ao mercado durante a Oferta sdo
verdadeiras, consistentes, de qualidade e suficientes.

Sao Paulo, 27 de margo de 2015.

/ |
//rﬁ- 7 ﬁ//

SANTANDER SECURITIES SERVICES BRAS&%{\j 5 e, e
A ,

0
ndes Geol! DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIAR
_gi

118-
117-0

=

£4bio Marto

9.5
Cp£@354 259 °

259



DECLARACAO
(artigo 56, §12 e §5¢, da Instrugdo CVM n? 400/03)

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A. instituicdo financeira integrante do sistema
brasileiro de distribuicdo de valores mobilidrios com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 2.041 e 2.235, Bloco A, inscrita
no CNPJ/MF sob o n? 90.400.888/0001-42, na qualidade de instituigdo intermediaria lider
da oferta publica de distribuicido das cotas seniores da 12 emissdo do VENDA DE
VEICULOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, inscrito no CNP]J
sob o n? 21.126.275/0001-46 (“Oferta”, “Cotas Seniores” e “Fundo”, respectivamente),
declara, nos termos do artigo 56, §12 e §52, da Instrugido CVM n? 400, de 29 de dezembro
de 2003, que:

(a) tomou todas as cautelas e agiu com os mais elevados padrdes de diligéncia,
respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que (1) todas as
informacgdes prestadas sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes; e (2)
as informag¢des fornecidas ao mercado durante todo o prazo da Oferta, inclusive
aquelas eventuais ou periddicas, que venham a integrar o prospecto, sao
suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a
respeito da Oferta;

(b) o prospecto contém as informagdes relevantes necessarias ao conhecimento pelos
investidores da Oferta, das quotas ofertadas, do Fundo, dos riscos relacionados ao
Fundo e quaisquer outras informagoes relevantes para uma tomada de decisdo de
investimento fundamentada; e

(©) o prospecto foi elaborado de acordo com as normas pertinentes.

Sdo Paulo, 27 de margo de 2015.
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ANEXOV

Relatdrio de Rating das Cotas Seniores
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» % STANDARDE POOR'S es
@ RATINGS SERVICES OPERACOES ESTRUTURADAS

MeERW HILL FIMANCIAL

Data de Publicacédo: 12 de marco de 2015
Comunicado a Imprensa

Standard & Poor's atribui rating preliminar 'brAAA (sf)' as cotas
seniores a serem emitidas pelo Venda de Veiculos FIDC

Analista principal: Hebbertt Soares, Sao Paulo, 55 (11) 3039-9742, hebbertt.soares@standardandpoors.com

Contato Analitico Adicional: Mariana Gomes, Sao Paulo, 55 (11) 3039-9765, mariana.gomes@standardandpoors.com

Diretor Analitico: Leandro de Albuquerque, Sao Paulo, 55 (11) 3039-9729, leandro.albuquerque@standardandpoors.com

Lider do comité de rating: Mauricio Tello, Cidade do México, 54 (55) 5081-4446, mauricio.tello@standardandpoors.com

Resumo

e A Standard & Poor’s Ratings Services atribuiu hoje o rating preliminar ‘brAAA (sf)’ a emissao
de cotas seniores do Venda de Veiculos FIDC.

e O Venda de Veiculos FIDC sera lastreado por recebiveis originados a partir da venda de
veiculos pela Renault e Nissan a sua rede de concessionarios. Os direitos creditérios
contardo com garantias fornecidas pelos devedores compostas por penhor mercantil de
estoque e cessao fiduciaria de recebiveis.

e Definimos uma premissa de perda liquida acumulada de 16,25% para uma categoria ‘brAAA
(sf)’, assumindo um gatilho de taxa de pagamento de 30%.

e Definimos a Integral Trust Tecnologia e Servigos Financeiros Ltda. como participante cujo
papel pode afetar o desempenho da carteira (KTP de desempenho) do FIDC e avaliamos os
riscos de severidade e de ruptura como “moderados” e o risco de portabilidade como “alto”.
A combinagao das classificagdes resultou em um rating potencial maximo de ‘A’, na escala
global, equivalente a um rating ‘brAAA’ na Escala Nacional Brasil. Desse modo, na Escala
Nacional Brasil, as emissdes de cotas efetuadas pelo FIDC néo teriam restricdo de rating
imposta pela avaliagdo de riscos operacionais.

Acao de Rating

Sao Paulo (Standard & Poor’s), 12 de margo de 2015 — A Standard & Poor’s Ratings Services
atribuiu hoje o rating preliminar ‘brAAA (sf)’, em sua Escala Nacional Brasil de classificagéo de
emissdes, as cotas seniores a serem emitidas pelo Venda de Veiculos Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios (Venda Veiculos FIDC). A carteira de direitos creditérios do FIDC sera
composta por recebiveis originados a partir da venda de veiculos pela Renault do Brasil S.A.
(Renault) e Nissan do Brasil Automéveis Ltda. (Nissan) a sua rede de concessionarios. Os direitos
creditérios contardo com garantias fornecidas pelos devedores compostas por penhor mercantil de
estoque e cessao fiduciaria de recebiveis.

O Venda de Veiculos FIDC sera um condominio aberto com vencimento indeterminado. As cotas
seniores buscardao uma rentabilidade-alvo equivalente a variagao da Taxa DI Over acrescida de um
spread de 1,65% ao ano. Por se tratar de um fundo aberto, o pagamento das amortizagbes
solicitadas ocorrera em 180 dias apds a data de solicitagao pelo investidor. A protegao de crédito
sera fornecida pela subordinagao de cotas, com um minimo de 18% para as cotas seniores. As
cotas subordinadas — nao classificadas pela Standard & Poor’s — beneficiarao- se do excesso de
spread, se houver.

Fundamentos
O rating preliminar atribuido as cotas seniores do Venda de Veiculos FIDC reflete nossa avaligao
dos seguintes fatores:

1 - Qualidade de Crédito dos Ativos e Mecanismos de Pagamento: A avaliagdo da qualidade
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de crédito desse ativo se baseia no rating de crédito corporativo das montadoras e no gatilho de
taxa de pagamento incluso no regulamento da operagdo. Dado que os documentos da operagao
nao estabelecem um limite de alocagao entre as duas montadoras, assumimos uma exposi¢cao de
100% a montadora que possui o rating corporativo inferior, nesse caso a Renault, cuja controladora
(Renault S.A.) possui um rating ‘BB+/Positiva/B’.

Em nossa modelagem de fluxo de caixa, assumimos um cenario conservador no qual a
deterioragao da carteira acionaria um gatilho de liquidagdo do FIDC, e iniciaria-se a execugado das
garantias associadas aos recebiveis. Assim, tomamos como parametro o gatilho de taxa de
pagamento definido no regulamento do FIDC, equivalente a 30% e avaliamos a capacidade da
transacao de suportar inadimpléncia e, ainda assim, honrar o pagamento dos cotistas seniores.

A calibragem dos estresses de taxa de default sobre liquidagéo e severidade de perda leva em
consideracao fatores especificos a Renault e a sua base de concessionarios, bem como fatores de
mercado e jurisdicionais. A tabela 1 abaixo sumariza os fatores avaliados em relagéo a Renault e &
sua rede de concessionarios.

Tabela 1 - Consideracgdes Especificas Associadas a Renault e a Rede de Concessionarios

Fator Avaliagao
Forga financeira da base de concessionarios Média
Posicionamento de mercado Média
Praticas de gestdo de estoque g%&gi);o @
Qualidade e mix dos veiculos produzidos Média
Posi'cipnamento d:_:\ I?enault em lrelagéo aos seus pares com base no rating de crédito corporativo, no risco de Negativa
negocio e nas posi¢ao competitiva

Modificador do rating Positiva

Adicionalmente, também realizamos ajustes jurisdicionais e especificos ao mercado brasileiro, os
quais, em nossa visao, podem afetar a recuperagéo dos ativos.

Tabela 2 - Consideragées Jurisdicionais e de Mercado

Fator Avaliagao

Negativa. Os documentos da operagao estabelecem que todos os recebiveis deverdo possuir
garantias, compostas por penhor mercantil de estoque e cessao fiduciaria de recebiveis. Todavia, os
documentos da operagao nao estabelecem a proporgao de cada tipo de garantia tampouco o
percentual de cobertura.

Garantias

Negativa. Ainda que as garantias sejam legalmente validas. Em nossa vis&o, a execugéo do penhor
mercantil, retomada do veiculo e liquidagéo deste pode ser morosa e os resultados incertos.
Forga legal do direito do

cessionario sobre os Adicionalmente, os documentos da operacgado estabelecem a possibilidade de compartilhamento das

veiculos garantias dos devedores para pagamento de dividas com a cedente e outros credores. Acreditamos
que o compartilhamento das garantias pode aumentar a complexidade operacional para a execugéo
da garantia.

Consideragdes tributarias Neutra

Existéncia de um Negativa. Em nossa vis&o, no Brasil, ndo ha um mercado secundario de veiculos que permitiria ao
mercado secundario FIDC liquidar um eventual estoque de veiculos sem perdas significativas.

Com base nos ajustes acima descritos, avaliamos a operagdo com base nas premissas descritas
na tabela 3 abaixo para uma categoria ‘brAAA’, equivalente a ‘BBB’ na escala global.

Tabela 3 - Resumo das Premissas para Avaliagdo da Qualidade de Crédito para uma Categoria ‘brAAA’

Inadimpléncia Severidade da Perda Perda Liquida Perda Liquida Acumulada
Inicial 52,5% 20,7% 10,9% -
Maximo 78,8% 31,1% 24,5% 16,25%*

*Assumindo-se um gatilho de taxa de pagamento de 30%.

2 - Riscos Operacionais: Consideramos que a Integral Trust Tecnologia e Servigos Financeiros
Ltda. € um participante cujo papel pode afetar o desempenho da carteira de direitos creditorios
(KTP de desempenho) e, por isso, avaliamos o impacto na transagéo da ruptura desse
participante. Em nossa avaliagao, definimos as classificagdes descritas na tabela 4 abaixo.
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Tabela 4 - Resumo da Avaliagao de Riscos Operacionais

Risco Classificagao
Risco de Severidade Moderado
Risco de Portabilidade Alto

Risco de Ruptura Moderado

- Condigdes Operacionais Em Transigédo
- Principais Caracteristicas de Desempenho Satisfatoria
Rating Potencial Maximo ‘brAAA’

A combinacgéo das classificagdes resultou em um rating potencial maximo de ‘A’, na escala global,
equivalente a um rating ‘brAAA’ na Escala Nacional Brasil. Desse modo, na Escala Nacional Brasil,
as emissdes de cotas efetuadas pelo FIDC nao teriam restricao de rating imposta pela avaliagéo
de riscos operacionais.

3 - Risco de Contraparte: A transacgao esta exposta ao risco de contraparte do Banco Santander
(Brasil) S.A. como provedor das contas bancarias da transagdo. Em nossa visdo, o banco possui
qualidade de crédito consistente com o rating atribuido as cotas seniores do FIDC, conforme nossa
metodologia de contraparte. Em seu curso normal, o recebimento do fluxo de caixa dos direitos
creditorios fluira para a conta de titularidade do FIDC.

4 - Risco Legal: As cedentes cederao ao FIDC a titularidade, os direitos e os acessorios sobre os
direitos creditérios cedidos. O Venda de Veiculos FIDC é um veiculo de investimento que atende
os critérios da Standard & Poor’s em relagdo a segregacao de riscos entre ativos cedidos e as
empresas cedentes.

Resumo das Ac¢odes de Rating

Montante Preliminar (em

Milhdes de R$) Data de Vencimento

Instrumento De Para

Indeterminado

Cotas seniores Nao classificadas  brAAA (sf) Preliminar* Até 1,000 (FIDC aberto)

Cotas subordinadas

R Nao classificadas N&o classificadas Até 219,5 Indeterminado
ordinarias

*Os ratings sdo preliminares, uma vez que a documentagao final, com seus respectivos suplementos, ainda ndo esta disponivel. A
atribuicéo dos ratings finais condiciona-se ao recebimento da documentagéo apropriada pela Standard & Poor’s, bem como ao
encerramento da distribuigdo dessas cotas. Quaisquer informagdes subsequentes poderdo resultar na atribuicdo de um rating final
diferente do preliminar.

A Escala Nacional Brasil de ratings de crédito da Standard & Poor’s atende emissores,
seguradores, terceiros, intermediarios e investidores no mercado financeiro brasileiro para oferecer
tanto ratings de crédito de divida (que se aplicam a instrumentos especificos de divida) quanto
ratings de crédito de empresas (que se aplicam a um devedor). Os ratings de crédito na Escala
Nacional Brasil utilizam os simbolos de rating globais da Standard & Poor’s com a adigao do
prefixo “br” para indicar “Brasil”, e o foco da escala é o mercado financeiro brasileiro. A Escala
Nacional Brasil de ratings de crédito nao é diretamente comparavel a escala global da Standard &
Poor’s ou a qualquer outra escala nacional utilizada pela Standard & Poor’s ou por suas afiliadas,
refletindo sua estrutura Gnica, desenvolvida exclusivamente para atender as necessidades do
mercado financeiro brasileiro.

Relatério de Divulgagao 17g-7 da Standard & Poor’s

A Regra 17g-7 da Securities And Exchange Commission (SEC) exige que uma Organizagao
Nacionalmente Reconhecida de Ratings Estatisticos (NRSRO, na sigla em inglés) inclua uma
descrigao das representagoes, garantias e mecanismos de execugao disponiveis aos investidores
e uma descrigdo de como estes se diferem das representagdes, garantias e mecanismos de
execugao em emissdes de titulos similares, no caso de qualquer relatério que acompanhe um
rating de crédito relacionado a um titulo lastreado por ativos como definido na Regra. Essa regra
aplica-se aos titulos classificados no dia 26 de setembro de 2011 ou apos esta data (inclusive
aqueles com ratings preliminares).

Se aplicavel, o Relatério de Divulgagao 17g-7 da Standard & Poor’s 17g-7 incluso neste relatério
de rating esta disponivel em http://standardandpoorsdisclosure-17g7.com.
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CRITERIOS E ARTIGOS RELACIONADOS
Critérios

e Global Non-Diversified Auto Dealer Floorplan Rating Methodology And Assumptions, 5 de
fevereiro de 2015.

e Estrutura Global de Avaliacdo de Riscos Operacionais em Operacdes Estruturadas, 9 de
outubro de 2014.

e Metodologia e Premissas da Estrutura de Risco de Contraparte, 25 de junho 2013.

e Critérios de investimento global para investimentos temporarios em contas de transacao, 31
de maio de 2012.

e Entendendo as Definicdes de Ratings da Standard & Poor's, 3 de junho de 2009

e Metodologia: Critérios de estabilidade de crédito, 3 de maio de 2010;

e Standard & Poor's Revises Criteria Methodology For Servicer Risk Assessment, 28 de maio
de 2009.

e Tabelas de Mapeamento das Escalas Nacionais e Regionais da Standard & Poor's, 30 de
setembro de 2014;

e Ratings de Crédito nas Escalas Nacionais e Regionais, 22 de setembro de 2014.

e Critério de Isolamento de Ativos e de Sociedades de Propdsitos Especifico - Operacdes
Estruturadas, 7 de maio de 2013.

Artigos

e Global Structured Finance Scenario And Sensitivity Analysis: The Effects Of The Top Five
Macroeconomic Factors, 2 de julho de 2014.

e Analise de Cenario e Sensibilidade de Operagdes Estruturadas Latino-Americanas: Os
Efeitos das Variaveis do Mercado Regional, 21 de junho de 2012.

e Credit Conditions: Latin America Enter 2015 Amid Signs of Mild Recovery, 8 de dezembro de
2014.

Informagoes regulatérias adicionais

Outros servigos fornecidos ao emissor
N&o ha outros servicos prestados a este emissor, clique aqui para mais informacdes.

Standard & Poor’s nao realiza due diligence em ativos subjacentes

Quando a Standard & Poor’s Ratings Services atribuiu ratings a um instrumento de operagdes
estruturadas, esta recebe informacgdes sobre ativos subjacentes, as quais séo fornecidas por
terceiros que acreditamos tenham conhecimento dos fatos relevantes. Tais terceiros sdo
normalmente instituigbes financeiras que estruturaram a transagéo e/ou instituicdes que originaram
os ativos ou estdo vendendo os ativos aos emissores e/ou uma empresa de contabilidade
reconhecida e/ou uma empresa de advocacia, cada qual agindo em nome da instituicao financeira
ou originador ou vendedor dos ativos. Além disso, a Standard & Poor’s Ratings Services pode se
apoiar em informagdes presentes nos prospectos de oferta das transacoes, emitidos de acordo
com as leis de valores mobilidrios da jurisdi¢cao relevante. Em alguns casos, a Standard & Poor’s
Ratings Services pode se apoiar em fatos gerais (tais como indices de inflagéo, taxas de juros dos
bancos centrais, indices de default) que sao de dominio publico e produzidos por instituicées
privadas ou publicas. Em nenhuma circunstancia a Standard & Poors Ratings Services realiza
qualquer processo de due diligence sobre ativos subjacentes. A Standard & Poor’s Ratings
Services também pode receber a garantia por parte da instituicdo que esta estruturando a
transagao ou originando ou vendendo os ativos para o emissor, (a) o qual vai fornecer a Standard
& Poor’s Ratings Services todas as informagdes requisitadas pela Standard & Poor’s Ratings
Services de acordo com seus critérios publicados e outras informagdes relevantes para o rating de
crédito e, se aplicavel, para o monitoramento do rating de crédito, incluindo informagdes ou
mudangas materiais das informagdes anteriormente fornecidas e (b) a informagdes fornecidas a
Standard & Poor’s Ratings Services relativas ao rating de crédito ou, se aplicavel, ao
monitoramento do rating de crédito, de que estas ndo contém nenhuma afirmacgao falsa sobre um
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fato material e ndo omitem um fato material necessario para fazer tal afirmagéo, em vista das
circunstancias nas quais foram fornecidas, e ndo enganosa.

A precisdo e completude das informacdes revisadas pela Standard & Poor’s Ratings Services em
conexao com sua analise, pode ter um efeito significativo nos resultados de tais analises. Embora
a Standard & Poor’s colete informagdes de fontes que acredita serem confiaveis, quaisquer
imprecisdes ou omissdes nessas informagdes poderiam afetar significativamente a analise de
crédito da Standard & Poor’s Ratings Services, tanto positiva quanto negativamente.

Atributos e limitagdes do rating de crédito

A Standard & Poor’s Ratings Services utiliza informagdes em suas analises de crédito provenientes
de fontes consideradas confiaveis, incluindo aquelas fornecidas pelo emissor. A Standard & Poor’s
Ratings Services nao realiza auditorias ou quaisquer processos de due diligence ou de verificagao
independente da informagao recebida do emissor ou de terceiros em conexao com seus processos
de rating de crédito ou de monitoramento dos ratings atribuidos. A Standard & Poor’s Ratings
Services nao verifica a completude e a precisao das informagdes que recebe. A informacao que
nos é fornecida pode, de fato, conter imprecisdes ou omissées que possam ser relevantes para a
andlise de crédito de rating.

Em conexao com a analise deste (s) rating (s) de crédito, a Standard & Poor’s Ratings Services
acredita que ha informacgéo suficiente e de qualidade satisfatéria de maneira a permitir-lhe ter uma
opinido de rating de crédito. A atribuicdo de um rating de crédito para um emissor ou emissao pela
Standard & Poor’s Ratings Services ndo deve ser vista como uma garantia da precisao,
completude ou tempestividade da (i) informagao na qual a Standard & Poor’s se baseou em
conexao com o rating de crédito ou (ii) dos resultados que possam ser obtidos por meio da
utilizacao do rating de crédito ou de informacdes relacionadas.

Fontes de informagao

Para atribuicdo e monitoramento de seus ratings a Standard & Poor’s utiliza, de acordo com o tipo
de emissor/emissao, informagdes recebidas dos emissores e/ou de seus agentes e conselheiros,
inclusive, balangos financeiros auditados do Ano Fiscal, informagdes financeiras trimestrais,
informagbes corporativas, prospectos e outros materiais oferecidos, informagdes historicas e
projetadas recebidas durante as reunides com a administracdo dos emissores, bem como os
relatérios de analises dos aspectos econdmico-financeiros (MD&A) e similares da entidade
avaliada e/ou de sua matriz. Além disso, utilizamos informag¢des de dominio publico, incluindo
informagdes publicadas pelos reguladores de valores mobiliarios, do setor bancario, de seguros e
ou outros reguladores, bolsas de valores, e outras fontes publicas, bem como de servigos de
informagbes de mercado nacionais e internacionais.

Aviso de ratings ao emissor
O aviso da Standard & Poor’s para os emissores em relagao ao rating atribuido é abordado na
politica “Aviso de Pré-Publicacéo aos Emissores”.

Frequéncia de revisao de atribuicao de ratings
O monitoramento da Standard & Poor’s de seus ratings de crédito é abordado em:

e Descricao Geral do Processo de Ratings de Crédito (secao de Revisdo de Ratings de
Crédito)
http://www.standardandpoors.com/ratings/articles/pt/la/?
articleType=PDF&asset|D=1245338484985

e Politica de Monitoramento
http://www.standardandpoors.com/ratings/articles/pt/la/?
articleType=PDF&asset|D=1245319078197

Conflitos de interesse potenciais da S&P Ratings Services
A Standard & Poor’s Brasil publica a lista de conflitos de interesse reais ou potenciais em “Conflitos
de Interesse — Instrucdo N° 521/2012, Artigo 16 XlI” se¢do em www.standardandpoors.com.br.

Faixa limite de 5%
A S&P Brasil publica em seu Formulario de Referéncia apresentado em
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http://www.standardandpoors.com/ratings/br-disclosure/pt/la 0 nome das entidades responsaveis
por mais de 5% de suas receitas anuais.

Copyright© 2015 pela Standard & Poor's Financial Services LLC. Todos os direitos reservados.

Nenhuma parte desta informacéo (incluindo-se ratings, analises e dados relativos a crédito, avaliagdes, modelos, software ou
outras aplicagdes ou informagdes obtidas destes) ou qualquer parte dele (Conteddo) pode ser modificada, sofrer engenharia
reversa, reproduzida ou distribuida de nenhuma forma, nem meio, nem armazenado em um banco de dados ou sistema de
recuperagao sem a prévia autorizagao por escrito da S&P. O Contetdo ndo devera ser utilizado para nenhum propésito ilicito ou
ndo autorizado. Nem a S&P, nem suas afiliadas, nem seus provedores externos, nem diretores, funcionarios, acionistas,
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qualquer informacéo. As Partes da S&P ndo s&o responsaveis por quaisquer erros ou omissdes, independentemente da causa,
nem pelos resultados obtidos mediante o uso de tal Conteiido. O Contetdo é oferecido "como ele €¢". AS PARTES DA S&P
ISENTAM-SE DE QUALQUER E TODA GARANTIA EXPRESSA OU IMPLICITA, INCLUSIVE, MAS NAO LIMITADA A, ENTRE
OUTRAS, QUAISQUER GARANTIAS DE COMERCIABILIDADE, OU ADEQUAGCAO A UM PROPOSITO OU uso ESPECIFICO,
LIBERDADE DE FALHAS, ERROS OU DEFEITOS DE SOFTWARE, QUE O FUNCIONAMENTO DO CONTEUDO SEJA
INTERROMPIDO OU QUE O CONTEUDO OPERE COM QUALQUER CONFIGURACAO DE SOFTWARE OU HADWARE. Em
nenhuma circunstancia, deverdo as Partes da S&P ser responsabilizados por nenhuma parte, por quaisquer danos, custos,
despesas, honorarios advocaticios, ou perdas diretas, indiretas, incidentais, exemplares, compensatérias, punitivas, especiais, ou
consequentes (incluindo-se, entre outras, perda de renda ou lucros cessantes e custos de oportunidade) com relagdo a qualquer
uso da informacg&o aqui contida, mesmo se alertadas sobre sua possibilidade.

Os ratings e as analises crediticias da S&P e de suas afiliadas e as observagdes aqui contidas sdo declaragdes de opinides na
data em que foram expressas e nao declaragées de fatos ou recomendacdes para comprar, reter ou vender quaisquer titulos ou
tomar qualquer decisdo de investimento. Apos sua publicagdo, a S&P ndo assume nenhuma obrigagdo de atualizar a informagao.
Nao se deve depender do Contelido, e este ndo é um substituto das habilidades, julgamento e experiéncia do usuario, sua
geréncia, funcionarios, conselheiros e/ou clientes ao tomar qualquer decisdo de investimento ou negdcios. As opinides da S&P e
suas analises ndo abordam a adequacao de quaisquer titulos. A S&P ndo atua como agente fiduciario nem como consultora de
investimentos. Embora obtenha informagées de fontes que considera confiaveis, a S&P n&do conduz auditoria nem assume
qualquer responsabilidade de diligéncia devida (due diligence) ou de verificagdo independente de qualquer informagado que receba.

A fim de preservar a independéncia e objetividade de suas respectivas atividades, a S&P mantém determinadas atividades de suas

unidades de negdcios separadas das de suas outras. Como resultado, certas unidades de negdcios da S&P podem dispor de
informagdes que néo estédo disponiveis as outras. A S&P estabeleceu politicas e procedimentos para manter o sigilo de
determinadas informagdes que ndo sdo de conhecimento publico recebidas no ambito de cada processo analitico.

A S&P Ratings Services pode receber remuneragdo por seus ratings e analises crediticias, normalmente dos emissores ou
subscritores dos titulos ou dos devedores. A S&P reserva-se o direito de divulgar seus pareceres e analises. A S&P disponibiliza
suas analises e ratings publicos em seus sites na Web, www.standardandpoors.com/ www.standardandpoors.com.mx /
www.standardandpoors.com.ar / www.standardandpoors.com.br (gratuitos), www.ratingsdirect.com e www.globalcreditportal.com
(por assinatura), e pode distribui-los por outros meios, inclusive em suas préprias publicagdes ou por intermédio de terceiros
redistribuidores. Informagdes adicionais sobre nossos honorarios de rating estao disponiveis em
www.standardandpoors.com/usratingsfees.

Australia

Standard & Poor's (Austrélia) Pty. Ltd. Conta com uma licenga de servicos financeiros niumero 337565 de acordo com o
Corporations Act 2001. Os ratings de crédito da Standard & Poor’s e pesquisas relacionadas ndo tem como objetivo e ndo podem
ser distribuidas a nenhuma pessoa na Australia que nao seja um cliente pessoa juridica (como definido no Capitulo 7 do

Corporations Act).

STANDARD & POOR'S, S&P and RATINGSDIRECT s&o marcas registradas da Standard & Poor's Financial Services LLC.
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